ZAKLADNY PROSPEKT SLOVENSKA é

sporitelfia

Slovenska sporitel’nia, a. s.

(zalozend ako akciova spolocnost v Slovenskej republike, ICO: 00 151 653)

2 000 000 000 EUR
Program vydavania dlhovych cennych papierov

Slovenskd sporitelnia, a. s. (dalej aj ,.Emitent”) schvélila 2 000 000 000 EUR ponukovy program vydavania
dlhovych cennych papierov (vyssie a d’alej aj ,,Program®), na zéklade ktorého je opravnenda priebezne alebo
opakovane vydavat’ v stlade so vieobecnymi zavaznymi pravnymi predpismi cenné papiere, druh dlhopisy, a to
nepodriadené a nezabezpecené (senior) dlhopisy (dalej aj ,,Dlhopisy”, pri¢om tento definovany pojem, podla
okolnosti, zahfiia jeden ako aj viacero Dlhopisov) alebo hypotekérne zalozné listy (dalej aj ,,Hypotekarne
zalozné listy", pri¢om tento definovany pojem, podla okolnosti, zahffia jeden ako aj viacero Hypotekérnych
zéloznych listov) (Dlhopisy a Hypotekarne zalozné listy d’alej spolo¢ne aj ako ,,Cenné papiere®) v zmysle zakona
€. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,Zakon o dlhopisoch*).

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt pre Cenné papiere vydavané v ramci
Programu a bol pripraveny podla § 121 ods. 5 pism. a) zadkona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich pravnych predpisov (d’alej len
»Zakon o cennych papieroch®) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava
smernica 2003/71/ES Europskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informéacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich
format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a $irenie reklamy (d’alej len ,,Nariadenie®) (dalej len
»Prospekt) abol schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej aj ,,NBS*), prislusSnym orgdnom Slovenskej
republiky pre Gc¢ely Smernice 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory
sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES (d’alej len ,,Smernica o prospekte”). Prospekt podlieha naslednému zverejneniu v zmysle
§125a Zakona o cennych papieroch. Prospekt je platny jeden rok od jeho schvalenia NBS za predpokladu jeho
aktualizacii v zmysle Z&kona o cennych papieroch. Doba trvania Programu je pit’ rokov odo dfia jeho schvalenia
predstavenstvom Emitenta; Cenné papiere v ramci Programu je mozné verejne ponukat’ vZdy len na zaklade
platného prospektu cenného papiera v zmysle Zakona o cennych papieroch.

V zmysle Programu méze Emitent vydavat Cenné papiere v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela
v zmysle ich Spolo¢nych podmienok a Koneénych podmienok (ako su tieto pojmy definované niZsie), priCom
jednotlivé emisie Cennych papierov mozu byt’ Emitentom vydavané aj po Castiach (tranziach). Celkova menovita
hodnota vSetkych nesplatenych Cennych papierov vydanych vramci Programu nesmie v Ziadnom momente
prekro¢it’ 2 000 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene). Miniméalna splatnost Cennych papierov
ktorejkol'vek emisie Cennych papierov vydanej v rimei Programu je 12 (dvanast’) mesiacov (vratane), maximalna
splatnost’ nie je stanovena.

Koneéné podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Cennych papierov vydavant v rdmci Programu
budd v zmysle §121 ods. 10 a §125a Zakona o cennych papieroch predloZzené NBS a zverejnené, a to najneskor
v denl zacCatia verejnej ponuky alebo zacatia obchodovania s Cennymi papiermi na regulovanom trhu (d’alej len
,Konefné podmienky"“), ato aj vpripade emisii Cennych papierov ponikanych bez povinnosti zverejnit
prospekt v zmysle § 120 ods. 3 Zakona o cennych papieroch. V Kone¢nych podmienkach budi uvedené aj tie
Udaje emisie Cennych papierov, ktoré v Case zostavovania Prospektu nie si zname alebo st uvedené v Prospekte
vo viacerych alternativach.

Emitent poda Ziadost' o prijatie Cennych papierov na regulovany volny alebo kétovany paralelny trh Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s. (dalej len ,,Burza®), v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky a pravidlami Burzy.

Investovanie do Cennych papierov zahffia ur¢ité rizika. Pozri ast’ ,,Rizikové faktory“ v Prospekte, ktoré by sa mali
zvazovat' v sivislosti s Emitentom a investovanim do Cennych papierov.

Prospekt zo dia 22. oktobra 2015.

Slovenska sporitelia, a. s.
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1. SUHRN PROSPEKTU

Suhrn Prospektu je zloZeny z jednotlivych pozadovanych casti znamych ako ,,Prvky“. Tieto Prvky su cislované
v Oddieloch A — E (A.1 - E.7). Tento Sthrn Prospektu obsahuje vSetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do Stihrnu
Prospektu pre dany typ cennych papierov a Emitenta. Pretoze niektoré Prvky nie je potrebné uvadzat, moZu
vzniknut' medzery v cislovani poradia Prvkov. Aj ked moze byt pozadované, aby bol niektory Prvok uvedeny
v Sthrne Prospektu s ohladom na dany typ cennych papierov a Emitenta, méze sa stat, Ze nie je mozné poskytnit
Ziadne relevantné informacie tykajlce sa daného Prvku. V tom pripade je v Sihrne Prospektu uvedeny kratky
popis Prvku s pozndmkou ,,nepouZzije sa“.

Suhrn Prospektu obsahuje niektoré casti uvedené v hranatych zatvorkéch, v ktorych nie s doplnené konkrétne
Udaje tykajlce sa Cennych papierov, ktoré bud( vydané v zmysle Programu. Suhrn emisie, pripraveny v stlade
s Clankom 24 ods. 3 Nariadenia, bude obsahovat tidaje tykajiice sa konkrétnej emisie Cennych papierov, ktoré
budd stanovené a doplnené v prislusnych Konecnych podmienkach, a ktoré si v casti Prospektu oznacenej ako
., Podoba Konecnych podmienok* nevyplnené (uvedené v hranatych zatvorkach).

Suhrn emisie bude Emitentom vyhotoveny v pripadoch, (i) ked mu tdato povinnost vyplyva z prislusnych
slovenskych pravnych predpisov, alebo (ii) ked’ bude pri ponuke Cennych papierov na tizemi inych clenskych
Statov Eurdpskej unie takato povinnost vyplyvat' z prislusnej narodnej legislativy relevantného clenského Statu
Eurdpskej unie, ktorou bola transponovana Smernica o prospekte. Pokial Emitent v pripade urcitej emisie
Cennych papierov nema povinnost vyhotovit' Suhrn emisie, Emitent si vyhradzuje pravo vypracovat Sihrn emisie
dobrovolne na zaklade vlastného uvazenia.

A Uvod a upozornenia

A.1 | Upozornenie Tento Suhrn Prospektu (d’alej len ,.SUhrn Prospektu®) obsahuje iba
klicové informacie, tykajice sa Slovenskej sporitelne, a. s., so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
00 151 653 (,,Emitent”) a fiou vydavanych cennych papierov a mal by
sa chapat’ ako uvod k z&kladnému prospektu (dalej len ,,Prospekt),
ktory bol pripraveny v savislosti s2 000000000 EUR ponukovym
programom vydavania dlhovych cennych papierov (,,Program®).
Prospekt po jeho schvaleni NBS bude zverejneny spristupnenim
v elektronickej  forme  na  internetovej  stranke = Emitenta
(www.slsp.sk/cenne-papiere.html), ktora je sGcastou webového sidla
Emitenta, av pisomnej forme bezplatne v sidle Emitenta, odbor
Riadenie bilancie, pricom oznam o jeho spristupneni bude zverejneny
v denniku Hospodarske noviny.

Sthrn  Prospektu  neobsahuje  vSetky  informacie  potrebné
k akémukol'vek rozhodnutiu investovat do Cennych papierov a kazdé
rozhodnutie potencialneho investora investovat’ do Cennych papierov by
sa malo zakladat’ na investorovom zvazeni Prospektu ako celku.

V pripade podania Zaloby na sid tykajucej sa Gdajov obsiahnutych
V Prospekte moze byt zalujicemu investorovi ulozené znasat’ naklady
spojené s prekladom Prospektu pred zacatim stidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré Suhrn
Prospektu vratane jeho prekladu (ak bude takyto preklad Emitentom
vyhotoveny) predloZili, ale len v pripade, ked’ tento Sthrn Prospektu je
zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu,
alebo neobsahuje v spojeni sinymi <&astami Prospektu klaicové
informécie, ktoré maji investorom pomdct pri rozhodovani sa
o investiciach do takychto cennych papierov.

A.2 | Suhlas Emitenta s pouZitim Nepouzije sa. Emitent neudel'uje finanénym sprostredkovatel'om sthlas
Prospektu finanénymi S pouzitim Prospektu na nasledny d’alsi predaj Cennych papierov alebo
sprostredkovatel'mi na konefné umiestnenie Cennych papierov. Emitent moéze vyuZit
finanénych sprostredkovatelov na kone¢né umiestnenie Cennych
papierov na Uzemi inych &lenskych Statov Eurdpskej unie ako je
Slovenska republika jednym alebo viacerymi spésobmi vymedzenymi
V ich prislu$nej nérodnej legislative, ktorou bol transponovany ¢lanok 3




ods. 2 Smernice o prospekte, pri ktorych nevznika povinnost’ zverejnit’
prospekt.

B. Emitent

B.1 Uradny a obchodny nazov Slovenska sporitelnia, a. s.
Emitenta

B.2 Domicil a pravna forma Emitent je akciova spolo¢nost s domicilom akrajinou zaloZenia:
Emitenta, pravne predpisy, Slovenska republika. Emitent vykonava svoju ¢innost’ najmé na zaklade
podl’a ktorych Emitent zdkona ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich
vykonava ¢innost’, a krajina predpisov (d’alej len ,,Obchodny zadkonnik*) a zékona ¢. 483/2001 Z. z.
zaloZenia 0 bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich

predpisov (dalej len ,Z&kon o bankéich®). Sidlo Emitenta je
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika a ICO:
00 151 653.

B.4b | Zndme trendy ovplyviiujice | S vynimkou pdsobenia makroekonomickych podmienok a trhového
Emitenta a odvetvia v ktorych | prostredia, rovnako ako pdsobenia legislativy a regulacie vztahujucej sa
posobi na vsetky finan¢né institucie v Slovenskej republike a Eurozone, nie st

zname trendy, neistoty, poziadavky, zavazky alebo udalosti, ktoré by
bolo moZzné rozumne povazovat za majice dopad na vyhliadky
Emitenta v aktudlnom finanénom roku.

B.5 Opis skupiny a postavenia Emitent je sudastou skupiny Erste Group. Skupina Erste Group patri

Emitenta v tejto skupine

K najva¢sim a najvyznamnejSim bankovym skupindm, ktoré sU
zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej
Eurdpe.

Skupinu Erste Group tvori spolo¢nost’ Erste Group Bank AG (ako
materska spoloénost) ajej jednotlivé dcérske spolo¢nosti, ktoré su
zahrnuté do konsolidacie Erste Group Bank AG na zaklade priameho
alebo nepriameho vlastnictva majetkového podielu v  nich.
NajvyznamnejS$imi ¢lenmi skupiny Erste Group su bankové institlicie
v krajinach strednej avychodnej Eurépy, ato v Rakusku, Ceskej
republike, Slovenskej republike, Rumunsku, Mad’arsku, Chorvatsku,
Srbsku, ako aj skupina rakuskych sporitel'ni. Emitent je ¢lenom skupiny
Erste Group od roku 2001. Materskou spolo¢nostou Emitenta je
spoloénost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Graben 21, 1010 Vieden,
Rakuska republika, FN 33209m (Firmenbuchnummer) (niekedy
uvadzana aj ako Erste Holding), ktora ma 100 % podiel na zakladnom
imani Emitenta.

Néazov Krajina Priamy podiel
Erste Group
Bank AG
Erste Bank der oesterreichischen Rakusko 100,00 %
Sparkassen AG
Ceskd spofitelna, a. s. Ceska republika 98,97 %
Slovenska sporiteltia, a. s. Slovensko 100,00 %
Banca Comerciala Romana S.A. Rumunsko 93,60 %
Erste Bank Hungary Zrt. Mad’arsko 100,00 %
Erste & Steiermarkische Bank d. d. Chorvatsko 59,00 %
Erste Bank a. d. Novi Sad Srbsko 80,50 %

Vybrané spolo€nosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou
Emitenta k30. jonu 2015 (vySka podielu Emitenta je totoZzna
s hlasovacimi pravami):

Subjekt Zakladné imanie Podiel

(v EUR) Emitenta
Realitna spolo¢nost’ Slovenskej sporitelne, a.s. 7610 868 100,0 %
Leasing Slovenskej sporitelne, a.s. 4900 690 100,0 %
Derop B.V. 10 611 000 85,0 %




Erste Group IT SK, spol. sr.o. 6 639 51,0 %
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500 51,0 %

Emitent ma tiez 9,98 % podiel na zdkladnom imani Prvej stavebnej
sporitel'ne, a. s. (podiel na hlasovacich pravach predstavuje 35,00 %
v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank).

B.9 Progndza alebo odhad zisku NepouZije sa. Emitent nepripravil aani nezverejnil prognézu alebo
odhad zisku.

B.10 | Vyhrady auditora Auditor nevyslovil v auditorskej sprave Kk historickym finanénym
informaciam Ziadnu vyhradu.

B.12 | Vybrané kI'ai¢ové historické Nasledovné historické finanéné informacie boli vyiaté z prisluSnych

finan¢né informacie

uverejnenych auditovanych konsolidovanych finanénych vykazov
Emitenta za prislusné obdobia.

Auditovana konsolidovana stvaha pripravena

v stlade s IFRS (v tis. EUR) 2014 2013
AKTIVA

Cenné papiere drzané do splatnosti 2579 817 2764 887
Uvery a pohladavky voéi klientom 8085570 7161 197
Aktiva spolu 12 968 650 11 699 046
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Zavizky voci klientom 9 666 285 9090 560
Vydané dlhové cenné papiere 929 840 697 234
Vlastné imanie spolu 1310781 1291173
Zavéazky a vlastné imanie spolu 12 968 650 11 699 046
ey
Cisté trokové vynosy 463 937 447 968
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 123393 117 428
Zisk pred daiiou z prijmov 239544 239 324
Dati z prijmov (56 798) (53 950)
Cisty zisk po zdaneni 182 746 185 374
St e e ool sans sviaao
AKTIVA

Cenné papiere drzané do splatnosti 2530 446 2579817
Uvery a pohladavky vogi klientom 8711113 8085 570
Aktiva spolu 13 344 067 12 968 650
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Zavizky voci klientom 10378111 9 666 285
Vydané dlhové cenné papiere 1025 205 929 840
Vlastné imanie spolu 1261430 1310780
Zavazky a vlastné imanie spolu 13 344 067 12 968 650
e ettt nsans  sveannd
EUR)

Cisté urokové vynosy 231734 227091
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 62 478 60 184
Zisk pred dafiou z prijmov 119 218 117 110
Daii z prijmov (28 853) (27 045)
Cisty zisk po zdaneni 90 365 90 065

Vyhlésenie, Ze nedoslo

k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene vyhliadok
Emitenta, alebo opis vietkych
podstatnych nepriaznivych

Za obdobie uvedené v tabul’kach vysSie nedoslo k Ziadnej vyznamnej
zmene vo financ¢nej situacii Emitenta.

Od datumu naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov
Emitenta nedoSlo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene Vo




zmien.

vyhliadkach Emitenta.

Opis vyznamnych zmien vo
finan¢nej alebo obchodnej
pozicii nasledujucich po
obdobi, za ktoré su uvedené
finan¢né informacie.

Po obdobi, za ktoré su uvedené historické finanéné informacie, nedoslo
k ziadnej vyznamnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii
Emitenta.

B.13 | Opis vietkych nedavnych NepouZije sa. Emitentovi nie si zndme Ziadne nedavne Specifické
udalosti Specifickych pre udalosti, ktoré st v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho
Emitenta, ktoré su platobnej neschopnosti.

Vv podstatnej miere relevantné
pre vyhodnotenie platobnej
schopnosti Emitenta

B.14 | Zavislost od inych subjektov | Emitent je zavisly od Erste Group Bank AG. Uvedena zavislost’ vyplyva
v ramci skupiny z priameho majetkového prepojenia tychto spolo¢nosti.

B.15 | Hlavné ¢innosti Emitenta Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent klientom ponlka, patria
uvery na byvanie, spotrebné uvery, hypotekarne uvery, investi¢né uvery,
bezné ucty, terminované vklady a tiez sluzby elektronického
bankovnictva.

B.16 | Akcionar Emitenta Jedinym akcionarom Emitenta je spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so
sidlom Graben 21, 1010 Vieden, Raktska republika, FN:33209m
(Firmenbuchnummer), zapisand v Obchodnom registri Obchodného
stdu Vieden, ktora ma 100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich
pravach Emitenta.

B.17 | Rating Emitenta, Rating Emitenta: ratingovd agentira Fitch Ratings: dlhodoby rating

rating Hypotekarnych BBB+, vyhlad: stabilny.
zaloznych listov Rating Hypotekarnych zaloznych listov: ratingova agentira Fitch
Ratings: A, stabilny vyhl'ad.

C. Cenné papiere

Cl1 Druh a forma a nazov dlhopis: [Druh dlhopisov — [Dlhopisy] alebo [Hypoteké&rne z&loZzné
cenného papiera, ISIN listy]], vo forme na doruditela, v zaknihovanej podobe registrované

v [Depozitar], [Nazov], [ISIN].

C.2 Mena [Mena]

C5 Opis vSetkych obmedzeni Nepouzije sa. Cenné papiere su volne prevoditelné.
volnej prevoditel'nosti
Cennych papierov

Ccs8 Opis prav spojenych S Cennymi papiermi s0 spojené prava vyplyvajuce zo Z&kona

s Cennymi papiermi,
obmedzenie tychto prav,
hodnotiace zaradenie

o dlhopisoch, Zé&kona o cennych papieroch, Zadkona o bankéach
(v pripade Hypotekarnych zaloznych listov) azo Spolo¢nych
podmienok a prislusnych Koneénych podmienok Cennych papierov,
pricom tieto prava nie sii obmedzené a postup ich vykonania vyplyva
z prislusnych  pravnych predpisov azo Spoloénych podmienok
a prislusnych Koneénych podmienok Cennych papierov.

S Cennymi papiermi nie su spojené Ziadne prava na ich vymenu za
akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na
prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere ani ziadne dalSie
vyhody.

Cenné papiere zakladaju priame, vSeobecné, zabezpeCené (v pripade
Hypotekdrnych zéaloznych listov) / nezabezpecené (v pripade
Dlhopisov), nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené aspon na
roven (pari passu) so vSetkymi inymi sicasnymi a budicimi priamymi,
vSeobecnymi, obdobne zabezpeenymi (v pripade Hypotekarnych




zaloznych listov) / nezabezpeCenymi (v pripade Dlhopisov),
nepodmienenymi a nepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou
tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.

C.9

Urokova sadzba, splatnost,
spolo¢ny zastupca Majitelov
Cennych papierov

Vynos Cennych papierov je urCeny [Uréenie vynosu] vo vySke
[[Urokova sadzba] alebo [Referenéna sadzba a Marza]]. Vynosy
z Cennych papierov budd vyplacané vzdy [Frekvencia vyplaty
vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov] prislusného
kalendarneho roka, ato prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov]
a budt vypoéitané podl'a konvencie [Konvencia].

Menovitd hodnota bude [Spdsob splatnosti] splatna diia [Datum
splatnosti].

Vynos do splatnosti k Datumu vydania: [Vynos do splatnosti].
Spoloény zastupca Majitelov nebol ustanoveny. Emitent si
nevyhradzuje moznost' pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty.
Emitent sa nezavdzuje Majitel'om, Ze na ich poZiadanie pred¢asne splati
Menovitu hodnotu.

C.10

Derivatova zlozka

NepouZije sa. Cenné papiere nemaju pri vyplacani Groku vnoreni
Ziadnu derivatovu zloZku.

c.11/
Cc21

Obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poda Ziadost' na Burzu o prijatie Cennych papierov na jej
regulovany trh: [Trh Burzy].

Riziké

D.2

Krlucové informacie
0 najvyznamnejsich rizikach
Specifickych pre Emitenta

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu,
vratane Eurozony, moéZu mat podstatny nepriaznivy vplyv na
podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti
a jeho vyhliadky; Vplyv ekonomiky azmien legislativy v Slovenskej
republike na hospodarenie Emitenta; Hospodarske vysledky Emitenta
zavisia od UGverovych podmienok v klientskom sektore; Emitent je
vystaveny (Overovému, Urokovému aoperaénému riziku; Nové
regulatérne poZiadavky a zmeny tykajiice sa dostato¢nej kapitalizacie;
Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt ovplyvnené
v dbsledku trhovych vykyvov;, Rating Emitenta nemusi vyjadrovat
vsetky rizikd; Riziko znizenia, preruSenia alebo odobratia ratingu;
Pravny poriadok Slovenskej republiky ajej legislativa sa nad’alej
vyvijaji, ¢o mbze vytvarat’ neisté prostredie pre investicie a obchodné
aktivity; Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutelnosti,
ktoré st zaloZené na iely krytia pohladdvok Emitenta z hypotekarnych
uverov; Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebne;j
likvidity; Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike; Rast
Emitenta méze byt limitovany rastom bankového trhu; Riziko sidnych
sporov; Emitent zaznamenal avbuducnosti méZze nadalej
zaznamenavat' zhorSenie kvality Gverov, najmé v dosledku financnych
kriz alebo hospodarskych recesii; Stratégie riadenia rizik a vnuatorné
kontrolné postupy Emitenta ho mézu vystavit' neidentifikovatelnym
a neoCakavanym rizikam; Emitent méze mat’ tazkosti so ziskavanim,
resp. udrzanim si kvalifikovanych zamestnancov; Akékol'vek zlyhanie
informa¢nych systémov Emitenta, preruSenie ich cinnosti alebo
narusenie ich bezpecnosti a akékol'vek zanedbanie aktualizacie tychto
systtmov méze viest k obchodnym a inym stratam; DodrZiavanie
predpisov upravujlcich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej
¢innosti a o ochranu pred financovanim terorizmu si vyZaduje vyznamné
naklady a usilie a ich nedodrzanie méze mat zavazné pravne
a reputaéné dosledky; Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu
spotrebitela a uplatiovanie, resp. vyklad tychto pravnych predpisov
mdZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent
moze Uctovat’ za uréité bankové sluzby, priCom tieto mézZu zaroven




spotrebitelom umoZznit narokovat si vratenie niektorych tychto
poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili; Riziko zmien dafiového ramca,
najmd vzhladom na bankovii dan a zavedenie dane z finan¢nych
transakcii; Zavedenie pravidiel na udrzanie kapitdlu v Slovenskej
republike a Emitent je vlastneny jednym akcionarom ana jeho
podnikanie mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré suvisia
s podnikanim skupiny Erste Group.

D.3

KIiacové informécie

0 najvyznamnejSich rizikach
Specifickych pre Cenné
papiere

Kreditné riziko; Riziko kreditnej marze; Riziko inflacie; Obchodovanie
s Cennymi papiermi nemusi byt’ likvidné; Riziko zmeny trhovej ceny
Cennych papierov; Investicia do Cennych papierov by mala byt
posudzovana s ohl'adom na vSetky suvisiace okolnosti; Zmena pravnych
predpisov méze ovplyvnit' hodnotu Cennych papierov; Riziko
podriadenosti; Navratnost' investicii do Cennych papierov mdzu
ovplyvnit’ rézne poplatky; Regulacia, ktora sa vztahuje na investi¢né
aktivity niektorych investorov, méze obmedzit alebo Uplne vylucit
mozZnost’ takychto investorov investovat do Cennych papierov;
Navratnost’ investicii do Cennych papierov méze byt ovplyvnena
datiovym zatazenim; Riziko zrdZkovej dane; Riziko predéasného
splatenia Cennych papierov; Riziko spojené s nesplnenim si zakonnych
povinnosti pri vydavani Hypotekarnych zaloznych listov; Riziko
Cennych papierov spevnou Urokovou sadzbou; Riziko Cennych
papierov s pohyblivou Urokovou sadzbou; Riziko Cennych papierov
s nulovym vynosom; Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukoncenia
obchodovania s Cennymi papiermi; Riziko prislu§ného systému
vysporiadania; Riziko potencidlneho konfliktu zaujmov; Riziko pouZitia
Gveru alebo pdzicky na financovanie ndkupu Cennych papierov; Rizika
stvisiace so zdkonom USA o dafiovom sulade zahraniénych uétov
(FATCA); Riziko nepredvidatelnej udalosti tzv. ,force majeure®;
Indikovany Celkovy objem emisie Cennych papierov nie je mozné brat’
za zavazny; Denominécia finanénych aktivit Majitel'a v inej mene ako
mene, v ktorej budl Cenné papiere vydavané, a v ktorej Emitent splati
Menovita hodnotu a bude vyplacat’ vynosy z Cennych papierov, mdze
viest k vzniku kurzového rizika; Rating Hypotekarnych zaloZnych
listov nemusi adekvatne odrazat vSetky rizikd investicie do tychto
Hypoteké&rnych zé&loZznych listov a takisto méze dojst’ k jeho zrudeniu,
znizeniu alebo odobratiu, ¢o mdéze mat’ nepriaznivy vplyv na trhova
hodnotu a obchodnd cenu Hypotek&rnych zaloZznych listov; Limitacia
zvyhodneného postavenia Majitelov v pripadnom konkurznom konani
vo¢i Emitentovi v zavislosti na vykone zaloZzného prava
k nehnutel'nostiam, ktoré sluzia na zabezpecenie hypotekarnych tverov
pouzitych pre riadne krytie.

Ponuka

E.2b

Do6vody ponuky a pouZzitia
VyNosov

Finan¢éné prostriedky ziskané zemisie Cennych papierov budd
(i) vpripade emisie Hypotekdrnych zaloZznych listov pouZité na
vykonavanie hypotekarnych obchodov, ¢o predstavuje aj dovod ich
ponuky a (ii) v pripade emisie Dlhopisov pouzité na financovanie
obchodnych aktivit Emitenta, ¢o predstavuje aj dovod ich ponuky.
Hypotekdrnym obchodom sa na udely Zakona o bankdch rozumie
a) poskytovanie hypotekarnych (verov a s tym spojené vydavanie
hypotekarnych zaloznych listov a b) poskytovanie komunalnych Gverov
a s tym spojené vydavanie komunalnych obligacii bankou.

E.3

Opis podmienok ponuky

Ponuka a termin predaja [Druh dlhopisov — [Dlhopisy] alebo
[Hypotekarne zalozné listy]] budd
ponltkané [Typ Ponuky - [verejnou
ponukou v Slovenskej republike] alebo
[ponukou, na ktort sa nevztahuje

povinnost’ zverejnit Prospekt]]
prostrednictvom [Forma Ponuky].
[Ponuka je uréena - [fyzickym




Menovita hodnota

Celkovy objem emisie

Emisny kurz

Vyska objednavky

Datum vydania Cennych
papierov

Sposob distribucie

osobam] alalebo [pravnickymi
osobam]  alebo  [kvalifikovanym
investorom] alebo [obmedzenému
okruhu osbb, ato menej ako 150
fyzickym osobam alebo pravnickym
0sobadm v prislusnom ¢lenskom $tate,
ktoré nie si  kvalifikovanymi
investormi]] od [Datum zadiatku
Ponuky] do [Datum ukonéenia
Ponuky], pricom Datum
vysporiadania bude [Datum
vysporiadania]. [Opis postupu pre
Ziadost’]. [SpOsob uspokojovania
objednavok].

[Menovita hodnota]

[Celkovy objem emisie]
Celkova vyska Ponuky bude [Celkova
vySka Ponuky].

[Emisny kurz — [pevny Emisny kurz:
[Emisny kurz v percentach]
z Menovitej hodnoty [Druh
dlhopisov]] alebo [maximalny Emisny
kurz do: [Maximalny Emisny kurz
v percentach] z Menovitej hodnoty
[Druh dlhopisov (maximalna cena)]
[Informacia o alikvotnom Urokovom
vynose (AUV) alalebo Informécia
o0 spbsobe stanovovania a zverejneni
Kone¢énej ceny]].

[Minimalna a maximalna vySka
objednavky].

[Datum vydania]

[Spbsob distriblcie — [so Ziadnymi
subjektmi nebolo dohodnuté
upisovanie emisie Cennych papierov
na zéklade pevného zavazku alebo
umiestiovanie bez pevného zavizku
alebo dojednanie typu ,najlepsia
snaha* a distribuciu Cennych papierov
zabezpecuje Emitent] alebo
[Emitentovi vo vztahu k distribdcii
Cennych papierov bez povinnosti
zverejnit'  prospekt mimo  Uzemia
Slovenskej republiky poskytnu sluzby
[Finanéni sprostredkovatelia],
s ktorymi bola uzatvorend [Dohoda s
Finanénymi sprostredkovatelmi]]].

E.4 Opis zaujmov, konflikt [Nepouzije sa. Emitentovi nie si zname Ziadne zaujmy, ktoré su pre

zaujmov emisiu Cennych papierov podstatné vratane konfliktu zaujmov.] alebo
[Zaujem fyzickych a pravnickych osdb zicastnenych na emisii].

E.7 | Naklady uétované investorom | [NepouzZije sa. V sUvislosti supisanim Cennych papierov nebudl

investorom uétované ziadne poplatky.] alebo [Naklady twétované

investorom].




2. RIZIKOVE FAKTORY

Potencidlni investori by mali pred uskutoénenim investi¢ného rozhodnutia tykajuceho sa Cennych papierov
dokladne zvazit' nasledovné rizikové faktory, ako aj vietky d’alSie informAacie, uvedené v Prospekte a prisluSnom
Suhrne emisie (ak bude vyhotoveny). Uvedené rizikové faktory mozu, samostatne alebo spolo¢ne, ovplyvnit
schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavidzky vyplyvajuce z Cennych papierov. Vicsina nizSie uvedenych
rizikovych faktorov su eventuality, ktoré mézu alebo nemusia nastat’ a Emitent nie je schopny vyslovit’ nazor, ¢i je
pravdepodobné, Ze takéto eventuality nastand.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory stvisiace s jeho podnikanim, ¢innostou a finan¢nou kondiciou
alebo jeho vyhliadkami, ktoré povaZzuje za vyznamné aktorych si je momentilne vedomy. Mézu existovat
dodato¢né rizika, ktoré momentilne Emitent nepovazuje za vyznamné alebo ktorych si nie je momentélne
vedomy, pri¢om ktorékol'vek z takychto rizik méze mat’ dopady spomenuté v predchadzajicom odseku a ako je
uvedené v tejto Casti Prospektu.

Emitent vyslovuje nazor, ze v Prospekte nie st zaml¢ané Ziadne podstatné skutoCnosti, a Ze rizikové faktory
uvedene niZSie predstavuju podstatné rizika spojené s investovanim do Cennych papierov, ktoré budi vydavané na
zaklade Programu, avSak neschopnost’ Emitenta vyplacat’ Girokové vynosy, splatit menovitl hodnotu alebo iné
sumy z Cennych papierov alebo v sdvislosti s nimi, moze nastat’ aj z inych dévodov, ktoré Emitent nemusi
povazovat’ za podstatné rizika na zaklade informacii, ktoré ma ku diiu vyhotovenia Prospektu k dispozicii, alebo
ktoré je ku dnu vyhotovenia Prospektu schopny predvidat’.

Opis rizikovych faktorov uvedeny nizSie predstavuje len vSeobecny opis rizik bezne spojenych s Emitentom
a nadobudnutim a drzbou Cennych papierov, ktoré budd vydavané na zaklade Programu.

2.1 Rizikové faktory spojené s Emitentom

NiZSie sU uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim vydanych
Cennych papierov. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuji aj
iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta.

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu, vratane Eurozény, méZu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finan¢na kondiciu, vysledky jeho ¢innosti a jeho
vyhliadky

Vykonnost' Emitenta bude nad’alej zavisiet’ najmi od slovenskej ekonomiky, na vykonnost’ ktorej maju vplyv
vyhliadky stabilizacie a zlepSovanie ekonomickej a finanénej situacie v Europe a najmé v Eurdpskej unii, pricom
tieto vyhliadky v kratkodobom a strednodobom horizonte zostavaju zloZité. Odchod akejkol'vek jednej alebo
viacerych krajin z Eurozéony by mohol mat’ nepredvidatelné désledky na finanény systém a na SirSiu ekonomiku,
ako aj na obchodnu ¢innost” Emitenta.

Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Emitenta

Hospodarske vysledky Emitenta s ovplyvnené globalnou ekonomickou a finanénou krizou vo svete, atieZ
ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Nie je mozné vylucit, ze pripadny d’alsi negativny vyvoj
slovenskej ekonomiky, zvySovanie miery nezamestnanosti alebo legislativne zmeny v oblasti finanéného trhu,
vratane dodatoénych zmien v zdafovani bank nad ramec zvySen¢ho bankového odvodu (ako napriklad
diskutovana dan z finan¢nych transakcii), nebudu mat vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky
Emitenta, ked’Ze vd¢§ina jeho prijmov je generovand v Slovenskej republike.

Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od Gverovych podmienok v klientskom sektore

Uverové podmienky v klientskom sektore v znaénej miere zavisia od faktorov, na ktoré Emitent nema Ziaden
vplyv. Napriek tomu, Ze Emitent uplatfiuje konzervativnu obchodna a Gverovl politiku, zhorSenie Uverovych
podmienok v klientskom sektore alebo v niektorej jeho Casti (napriklad v sektore poskytovania spotrebnych
Gverov) a rast nesplacanych Gverov (NPL) v désledku globélnej ekonomickej a finanénej krizy, pripadne finan¢nej
a hospodarskej krizy v eurozone, by mohlo mat’ negativny vplyv na finanénu situaciu Emitenta, ¢o by mohlo
v zavaznych pripadoch viest’ k znizenej schopnosti plnit’ si svoje zavizky vyplyvajice z Cennych papierov.

Emitent je vystaveny tiverovému, urokovému a opera¢nému riziku

Emitent je vystaveny Gverovému riziku a aj napriek tomu, Ze uplatiiuje interné opatrenia a kontrolné mechanizmy,
ktoré maju takéto riziko minimalizovat, a tiez napriek skutoénosti, Ze jeho Einnost' je predmetom dohladu
prislusnych organov, nie je mozné zarucit, ze pripadny nepriaznivy vyvoj na trhu alebo désledok chybnych
rozhodnuti manaZzmentu Emitenta nebudi mat’ nepriaznivy vplyv na finanén@ situdciu Emitenta. Emitent je
vystaveny Urokovému riziku, ked’Ze napriklad pokles trokovych sadzieb by mohol negativne ovplyvnit’ Girokové



prijmy Emitenta a zniZzit’ tak schopnost’ Emitenta dosahovat’ rastuci zisk. Emitent je vystaveny operaénému riziku,
ktoré predstavuje moznu stratu, ako vysledok zlyhania alebo nedostato¢nosti internych procesov alebo systémov
alebo externych udalosti. Emitent je vystaveny, okrem iného, riziku podvodu zo strany zamestnancov alebo tretich
stran, vratane rizika neautorizovanych transakcii alebo operaénych chyb, administrativnych chyb, chyb v oblasti
uskladnovania dat achyb vyplyvajicich zo zlyhania informacnych technologii alebo telekomunikacnych
systémov. Bertic do tivahy vysoky pocet transakcii, ktoré su realizované Emitentom, moze nastat’ skuto¢nost’, ze
zneuZzitia alebo chyby méZu byt uskutoénené alebo zopakované predtym, ako budu odhalené alebo napravené.
Akéakol'vek nedostato¢nost’ v internych procesoch alebo systémoch Emitenta pri odhalovani alebo zvladnuti
takychto rizik moze mat’ za nasledok neautorizované transakcie alebo chyby, o méze mat’ vyznamny negativny
vplyv na podnikanie, finanénu kondiciu, vysledky ¢innosti a vyhliadky Emitenta.

Noveé regulatérne poziadavky a zmeny tykajiice sa dostato¢nej kapitalizacie

Reakciou na st¢asna finanénu situaciu v Europe bolo prijatie viacerych regulatérnych predpisov pre europsky
bankovy sektor. KI'i¢ovym dokumentom je tzv. balik CRR/CRD IV (Capital requirements regulation and
directive), ktorym Eurépska komisia preberd Standardy banky pre medzinarodné zuctovanie (Bank for
International Settlements) zname pod ndzvom Basel I1l. CRD IV upravuje kapitalovi poziadavku banky a zavadza
udrZiavanie ,kapitadlovych vankiSov“ a nové poziadavky na likviditu, finanéni paku a dalSie rizika banky.
K stabilite bankového sektora by mala prispiet’ aj Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU, ktoréa
stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situéacii Gverovych institdcii a investiénych spolo¢nosti (Bank
Recovery and Resolution Directive). Vyznamny vplyv na bankovy sektor ma aj stresové testovanie Eurdpskej
centralnej banky (ECB) a Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (European Banking Authority), ktoré sa prvykrat
uskuto¢nilo v roku 2014. Tieto opatrenia a pripadné dodatocné a nové regulatorne poziadavky, ktoré by mohli byt
aplikované v budtcnosti, by mohli vyustit' do poziadaviek na navySenie kapitalu Emitenta, ¢o moze zvysit
finanéné naklady Emitenta, a tieZ by mohli mat’ vplyv na ziskovost’ Emitenta.

Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt’ ovplyvnené v désledku trhovych vykyvov

Emitent uzatvara investi¢né a obchodné transakcie na dlhopisovych, akciovych, peiiaznych a derivatovych trhoch.
Uzatvéranie takychto transakcii predpokladd, Ze Emitent uskuto¢iiuje a bude uskuto¢iovat’ odhady tykajlce sa
tychto trhov a ich d’alSieho vyvoja. Prijmy, ktoré Emitent generuje z tychto transakcii zavisia od vyvoja trhovych
cien, ktoré si dosledkom mnohych faktorov, ktoré Emitent nedokaze ovplyvnit (napr. dosledky globalnej
ekonomickej a finanénej krizy vo svete, negativny vyvoj na svetovych finanénych trhoch, znizenie ratingov
finanénych institicii z ddvodu zhorSenych hospodarskych vysledkov, aktualna situacia na trhu a podobne). Ak sa
trhové ceny budl pohybovat smerom, ktory je vrozpore s ocakdvaniami Emitenta, méZe to viest' k stratdm
anasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta av zavaznych pripadoch k zniZenej
schopnosti plnit’ si zavazky vyplyvajlice z Cennych papierov.

Rating Emitenta nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika

Aj napriek tomu, Ze Emitentovi bolo k datumu vyhotovenia Prospektu ratingovou agentirou Fitch Ratings udelené
ratingové hodnotenie, neexistuje Ziadna zéaruka, Ze udeleny rating vyjadruje Uplne vSetky rizik4 a Ze by nemohla
nastat’ situdcia, ktord by viedla k stratam Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na hospodéarske vysledky
Emitenta, pripadne na jeho schopnost’ plnit’ si zavizky vyplyvajuce z Cennych papierov.

Riziko znizenia, prerusenia alebo odobratia ratingu

Rating predstavuje nazor ratingovej agentdry Fitch Ratings na bonitu Emitenta, t.j. predpoklad alebo indikator
moznych strat v dosledku insolventnosti, omeskani s platbami alebo netiplnym platbam investorom. Nemozno ho
povazovat’ za odporucanie kipit, drzat’ alebo predat’ Cenné papiere alebo akékol'vek iné cenné papiere emitované
Emitentom.

Ratingova agentira méze Emitentovi rating najma znizit, prerusit’ alebo odobrat. Rating méze byt takisto
preruSeny alebo odobraty v pripade, ked’ by Emitent ukon¢il zmluvu s ratingovou agentirou Fitch Ratings alebo
pokial’ by usudil, ze by nebolo v jeho zujme, aby nad’alej poskytoval ratingovej agenttire Fitch Ratings finanéné
udaje. ZniZenie ratingu by mohlo viest' k obmedzeniu pristupu Kk finanénym zdrojom a nasledne aj k vy3s$im
refinanénym nakladom. Rating by takisto mohol byt’ negativne ovplyvneny stavom alebo vnimanym stavom inych
finanénych institucii.

Rovnako moze dojst’ k zniZeniu, preruSeniu alebo odobratiu ratingu alebo uverejneniu nepriaznivych sprav alebo
vyhliadok vo vztahu k Slovenskej republike, ¢o méze mat za nasledok zvySenie nédkladov na financovanie
Emitenta.



Pravny poriadok Slovenskej republiky a jej legislativa sa nad’alej vyvijaju, ¢o modZe vytvarat’ neisté
prostredie pre investicie a obchodné aktivity

Pravna infrastruktra a vymozitel'nost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinuta v porovnani s niektorymi
zépadoeuropskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut’ sidnu napravu v rdmci vymahania
zmluvnych alebo inych prav vcas alebo vobec. Nedostatok pravnej istoty alebo neschopnost’ dosiahnut’ efektivnu
zékonnu napravu vcas, resp. vobec, mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity, prevadzkové
vysledky alebo finan¢né postavenie Emitenta. Investori by si mali byt takisto vedomi toho, ze v Slovenskej
republike moze byt menej sudcov, ktori sa Specializuji na komplexné zéleZitosti vratane investicii do cennych
papierov, v porovnani s po¢tom sudcov v zapadoeurdpskych krajinach. Preto mézu byt’ zalezitosti vznesené pred
stdmi v Slovenskej republike predmetom prietahov a mozno sa nebudd viest’ spdsobom podobnym spdsobu vo
vyspelejsich pravnych systémoch a vo svojom dosledku tak mdzu viest’ k prietahom v konani alebo stratdm
z investicii.

Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutel’nosti, ktoré si zaloZené na ucely krytia pohl'adavok
Emitenta z hypotekarnych Gverov

Ceny komerénych a rezidenénych nehnutelnosti v dosledku ekonomickej neistoty zaznamenali pokles.
Developerské spolo¢nosti boli nUtené zastavit' alebo oddialit’ vystavbu planovanych projektov v désledku
nedostatku zékaznikov alebo z dévodu, Ze pre klesajdcu hodnotu nehnutelnosti pouzivanych ako kolateral neboli
schopné pre tieto projekty ziskat' financovanie. Tieto okolnosti mali za néasledok pokles cien rezidenénych
a komer¢nych nehnutel'nosti. Emitentove tverové portfélia tykajiice sa komerénych a rezidencnych nehnutelnosti
mozu utrpiet’ d’alSie straty pokial’ ceny nehnutel'nosti budu v buducnosti aj nad’alej klesat, kolateral nebude moct’
byt pouzity pri vykone zabezpeenia (vykone zalozného prava), alebo pokial sa v dbsledku nedostatkov
v manazmente kolaterdlu ukaZe, ze hodnota zabezpelenia nie je dostadujuca. Rastlica miera nezamestnanosti by
takisto mohla viest k zvySeniu nesplacanych uverov a z toho vyplyvajucich strdt v pripade komerénych
a spotrebitel'skych uverov, ktoré nestvisia s nehnutelnostami. Pokial’ by sa tieto rizika materializovali, mohlo by
to mat’ negativny vplyv na podnikanie, finan¢nu kondiciu, vysledky ¢innosti a vyhliadky Emitenta.

Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebnej likvidity

Emitent sa, rovnako ako mnoho inych bank, spolieha na vklady spotrebitelov pri pokryvani zna¢nej Casti jeho
finanénych potrieb. Vaésinu vkladov u Emitenta tvoria vklady retailovych klientov, zna¢na Cast’ ktorych je splatna
na poZiadanie. Tieto vklady st predmetom fluktuécie v désledku faktorov, ktoré si mimo kontroly Emitenta
a Emitent nie je schopny poskytnut’ zaruku, ze nenastane znaény odliv vkladov v priebehu kratkeho ¢asového
useku. Nakolko podstatna ¢ast’ financovania Emitenta pochadza z vkladov, akykol'vek podstatny pokles vkladov
by mohol mat’ negativny dopad na Emitentovu likviditu, pokial’ by neboli prijaté nalezité opatrenia, ktoré nemusi
byt mozné vykonat’ za ekonomicky vyhodnych podmienok alebo vobec.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Emitent ¢eli konkurencii inych bankovych subjektov, ktoré pondkaju obdobné sluzby ako Emitent. Ak sa
Emitentovi nepodari Uspesne Celit’ tejto konkurencii, moZe sa to negativne prejavit’ na vysledkoch jeho ¢innosti.

Rast Emitenta mézZe byt limitovany rastom bankového trhu

Emitent si udrZiava vedice postavenie na slovenskom bankovom trhu. V savislosti s finanénou a hospodarskou
krizou, ktora zasiahla jednotlivé Staty eurozony nie je mozné dat’ Ziadne zaruky, ze podmienky na trhu sa budua pre
Emitenta vyvijat’ pozitivne, ¢o by mohlo viest' k zmierneniu alebo pozastaveniu rastu Emitenta a zhor3eniu jeho
hospodarskych vysledkov.

Riziko stdnych sporov

Napriek tomu, Ze si Emitent nie je vedomy, Ze bude udastnikom akychkol'vek vladnych, sudnych alebo
arbitraznych konani, ktoré by mohli mat’ alebo mali v neddvnej minulosti vyznamny vplyv na jeho finanént
situdciu alebo jeho ziskovost, nie je mozné vylacit, ze v budicnosti nebude Gcastnikom akychkol'vek stdnych
sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske vysledky.

Emitent zaznamenal av budiucnosti méze nad’alej zaznamenavat’ zhorSenie kvality uverov, najmi
v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesii

Emitent je a v budlcnosti méze byt vystaveny riziku, Ze jeho dlznici nebudu splacat’ svoje Gvery alebo pozi¢ky
v stlade s ich zmluvnymi podmienkami, ze zabezpecenie (kolateral) alebo prijem zabezpedujuci splacanie tychto

vvvvv

Avewy

uvery alebo p6zi¢ky v cudzej mene.

V roku 2011 doSlo k zvySenému zhorSeniu kvality Gverovych expozicii v dosledku nepriaznivého ekonomického
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vyvoja a znaéné mnoZstvo tychto expozicii sa aj nad’alej zhorSovalo v roku 2012. Uvedené sa vztahuje najmi na
spotrebitel'ské tivery alebo pozicky, kde Emitent zaznamenal omeskanie so splacanim takychto spotrebitel'skych
kateg6rii a v kone¢nom désledku aj k zvySeniu poctu nesplacanych uverov alebo péziciek (tzv. non-performing
loans). Nasledky globéalnej ekonomickej a finan¢nej krizy, ako napr. stagnujtci ekonomicky rast, pripadne jeho
pokles alebo zaporny hruby doméci produkt (d’alej len ,,HDP*), ktoré spdsobuji znaény pokles stkromnej
spotreby a korporatnych investicii, narast miery nezamestnanosti a pokles hodnoty sukromnych a komerénych

nehnutel’nosti, mali v poslednych rokoch obzvlast negativny dopad na kreditnti kvalitu portfélia Gverov alebo

vvvvv

vvvvvvvvvv

vvvvv

Rizikové ndklady Emitenta st zaloZzené na, okrem iného, jeho analyze aktuélnej a historickej pravdepodobnosti
zlyhania (defaultu), metédach spravovania Uverov a p6zi¢iek a oceniovani podkladovych aktiv a predpokladaného
dostupného prijmu klientov, rovnako ako na inych manaZérskych predpokladoch. Analyzy a predpoklady

Stratégie riadenia rizik a vnutorné kontrolné postupy Emitenta ho modZu vystavit' neidentifikovanym
a neoc¢akavanym rizikim

Emitentove techniky riadenia rizik a stratégie riadenia rizik neboli a v budtcnosti nemusia byt’ Gplne efektivne pri
zmierfiovani rizikovych expozicii Emitenta vo vSetkych ekonomickych a trhovych podmienkach a prostrediach
alebo voci vSetkym typom rizik, vratane rizik, ktoré Emitent neidentifikuje alebo neoc¢akava. Navyse, regulatorne
audity a iné pravidelné kontroly postupov riadenia rizik a metéd v minulosti zaznamenali a v buddcnosti méZzu
zaznamenat’ slabé miesta alebo nedostatky v Emitentovych systémoch riadenia rizik. Niektoré z Emitentovych
kvantitativnych nastrojov a meradiel na riadenie rizik su zaloZené na pouZivani pozorovaného historického
trhového spravania. Emitent na toto pozorované spravanie uplatiiuje Statistické ainé nastroje za tucelom
dosiahnutia kvantifikacie rizikovych expozicii. Pocas poslednej financnej krizy finanéné trhy zaznamenali
bezprecedentné drovne volatility (ndhle zmeny v cenéach) a naruSenie historicky pozorovanych korelacii (rozsah
v akom sa ceny pohybuji v nadviznosti na seba) naprie¢ triedami aktiv v ddsledku extrémne obmedzenej
likvidity. V tomto volatilnom trhovom prostredi Emitentove nastroje riadenia rizik nedokézali predvidat’ niektoré
zo strat, ktoré utrpel a v buddcnosti moZu tieto nastroje riadenia rizik za podobnych podmienok narusenia trhu
opdtovne zlyhat' pri predvidani budicich déleZitych rizikovych expozicii. NavySe, kvantitativne modelovanie
Emitenta neberie do Gvahy vSetky rizika a je zaloZené na viacerych predpokladoch ohl'adom celkového prostredia,
ktoré sa mOZu, ale nemusia ukazat’ ako pravdivé. V ddsledku toho doSlo k vzniku rizikovych expozicii, pricom
tento vznik moéze pokracovat’ v dbsledku faktorov nepredpokladanych alebo nespravne vyhodnotenych
v Statistickych modeloch Emitenta.

V dbsledku vysSie uvedeného doSlo k obmedzeniu schopnosti Emitenta riadit' svoje rizikd, ktoré mbze
pokracovat’, najmé s ohl'adom na prebichajacu dlhovd krizu niektorych Eurdpskych Statov, nasledky ktorej su
momentalne nepredvidatelné. Pokial nastanii okolnosti, ktoré Emitent neidentifikoval, neocakaval alebo
nespravne vyhodnotil pri vyvoji Statistickych modelov, jeho straty mozu byt vySSie ako najvysSie straty
predpokladané v zmysle jeho systémov riadenia rizik. Navy3e, kvantifikacie neber do Gvahy v3etky rizika alebo
tthové podmienky. Pokial sa opatrenia pouZivané na vyhodnotenie a predchadzanie rizikam ukdZu ako
nedostatoéné Emitent méze zaznamenat’ znaéné neo¢akavané straty, ktoré moézu mat’ zasadny negativny vplyv na
jeho podnikanie, finanént kondiciu a vysledky ¢innosti.

Emitent moZe mat’ 'azkosti so ziskavanim, resp. udrzanim si kvalifikovanych zamestnancov

Existujuce ¢innosti Emitenta a jeho konkurencieschopnost’ na slovenskom trhu zavisia od jeho schopnosti udrzat
si existujdcich zamestnancov a identifikovat’ a ziskat'’ d’alSie osoby, ktoré sti oboznamené s miestnymi trhovymi
podmienkami a maju taktiez nevyhnutn( kvalifikéciu a aroven skusenosti v bankovnictve. Na slovenskom trhu, na
ktorom Emitent pdsobi, je pocet jednotlivcov s pozadovanymi schopnostami mensi ako v zapadoeurdpskych
krajinach. ZvySujlce sa superenie o0 kvalifikovanych zamestnancov zo strany inych finanénych institicii méze
viest’ k stazeniu ziskavania a udrzania kvalifikovanych zamestnancov Emitentom a v budicnosti méze viest
k zvySenym nakladom na zamestnancov.

Navyse, pokial sa na mzdy a bonusy urcitych zamestnancov Emitenta a jeho dcérskych spolocnosti uplatnia
stropy a d’aldie obmedzenia v zmysle Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013
0 pristupe k Cinnosti verovych institucii a prudencidlnom dohlade nad Gverovymi institiciami a investiénymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES a Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych poZiadavkach na Gverové
indtittcie a investi¢né spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 v ich platnom zneni (tzv. balic¢ek CRD
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IV), vratane stropov pozadovanych orgdnmi verejnej moci v stvislosti s pomocou pre Emitenta alebo skupinu
Erste Group, schopnost’ Emitenta prijimat’ a udrzat' vysoko kvalifikovanych zamestnancov méze byt obmedzena
a moze viest k strate kvalifikovanych zamestnancov. Pokial' Emitent nebude schopny ziskavat’ a udrzat’ novych
talentovanych zamestnancov alebo pokial’ sa v désledku sutaze o kvalifikovanych zamestnancov zvysia jeho
néklady na zamestnancov, tieto udalosti mézu mat’ zdsadny negativny vplyv na jeho finan¢na kondiciu a vysledky
¢innosti.

Akékolvek zlyhanie informacnych systémov Emitenta, preruSenie ich c¢innosti alebo narusenie ich
bezpecnosti a akékol’vek zanedbanie aktualizacie tychto systémov méze viest’ k obchodnym a inym stratdm

Emitent pri svojom podnikani do velkej miery zavisi na informacnych systémoch. Akékol'vek zlyhanie alebo
preruSenie ich ¢innosti alebo naruSenie ich bezpe¢nosti mdze viest’ k zlyhaniam alebo preruSeniam v jeho riadeni
rizik, hlavnej uctovnej knihe, spravovani vkladov alebo systémov novych uverov. Pokial’ Emitentove informacné
systémy, vratane jeho zé&loznych systémov zlyhajlu hoci aj na kratky &as, jeho nadzové plany na pokradovanie
V podnikani by boli netc¢inné a Emitent by nemusel byt schopny uspokojit’ potreby niektorych jeho zédkaznikov
véas, v dosledku ¢oho by o nich mohol prist.

Obdobne, docasné odstavenie Emitentovych informaénych systémov by mohlo viest' k hdkladom spojenym so
znovuziskanim a overenim informacii. Nie je mozné poskytnit zaruku, Ze takéto zlyhania alebo preruSenia
nenastand, alebo ze Emitent na ne bude schopny adekvatne reagovat’, pokial’ nastant.

V désledku vyssie uvedeného by také zlyhania alebo preruSenia mohli mat’ zasadny negativny vplyv na
Emitentove podnikanie, finanéné podmienky, vysledky ¢innosti a vyhliadky. NavyS$e, nie je mozné zaruéit, ze
zavedenie alebo implementacia novych systémov alebo procesov poskytne Emitentovmu podnikaniu zamyslané
benefity, alebo Ze nebude zahffiat’ zlyhania alebo prerusenia podnikania, ktoré by mohli mat’ zasadny negativny
vplyv na Emitentove podnikanie, finan¢né podmienky, vysledky ¢innosti a vyhliadky. Emitent v obmedzenej
miere outsourcoval urCité sluzby suvisiace sinformaénymi technologiami externym poskytovatelom sluZieb
a mbze v budlcnosti rozsirit’ rozsah takychto outsourcingovych dohdd za G¢elom optimalizacie §truktary svojich
nédkladov a zvysenia flexibility. Nedostatoéna kvalita externych poskytovatelov sluzieb by mohla zvysit' alebo
zhorsit’ rizika spojené so zlyhanim alebo prerusenim ¢innosti informaénych systémov Emitenta rovnako ako moze
viest’ k d’al$im operaénym nedostatkom alebo reputaénému riziku.

DodrZiavanie predpisov upravujicich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochranu
pred financovanim terorizmu si vyZaduje vyznamné naklady a usilie a ich nedodrZanie méZe mat’ zavazné
pravne a reputacné dosledky

Emitent je povinnou osobou v zmysle platnych pravnych predpisov upravujlcich problematiku ochrany pred
legaliziciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim terorizmu (d’alej len ,,AML"). Pravne
predpisy upravujlce problematiku AML boli v poslednych rokoch sprisnené a buda aj nad’alej sprisiiované a ich
dodrZiavanie v bududcnosti vynucované striktnejSie, najma v ddsledku implementacie Smernice Eurdpskeho
Parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na ucely
prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 648/2012 a zrusuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES.
Monitorovanie dodrziavania pravidiel AML moze viest’ k zna¢nym nakladom pre banky a iné finan¢né institucie
a moéze spdsobovat’ znaéné technické problémy. Napriek implementécii vSetkych platnych prdvnych predpisov
v oblasti AML Emitent nie je schopny zaruéit’, ze vzdy riadne dodrziava vsetky prislusné pravidla AML, alebo zZe
AML politika a Standardy uplatiiované na Urovni skupiny Erste Group su konzistentne uplatiované jeho
zamestnancami za vSetkych okolnosti. Akékol'vek porusenie pravidiel AML, alebo dokonca len Gdajné porusenie
tychto pravidiel méZzu mat’ zavazné pravne, finanéné, ako aj reputaéné nasledky a moéze mat’ zdsadny negativny
vplyv na Emitentove podnikanie, finanéné podmienky a vysledky ¢innosti.

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitela a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych
predpisov méZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moZe uctovat’ za urcité
bankové sluzby, pri€om tieto mdZu zirovei spotrebite’om umozZnit’ narokovat’ si vratenie niektorych
tychto poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili

Zmeny Vv pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'a alebo interpretacia zakonov na ochranu spotrebitel’a satdmi
alebo organmi verejnej moci by mohli viest k obmedzeniu poplatkov, ktoré Emitent mdze uctovat za
poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluzby a tym viest’ k zniZeniu prijmov z poplatkov. Navyse,
v stvislosti s prijimanim novych pravnych predpisov alebo zmien existujicich pravnych predpisov méze dojst’
k nekonzistentnej interpretacii alebo aplikécii takychto existujlcich pravnych predpisov alebo k ich zmenam alebo
kich interpretacii alebo aplikacii, ktord je viac reStriktivna. Emitent bol ucastnikom vo viacerych
obcianskopravnych a regulatérnych konaniach iniciovanych spotrebitel'mi, spravhymi orgdnmi alebo zdruZeniami
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na ochranu spotrebitel'ov. Sidne konania sa tykaji prevazne toho, Ze udajne niektoré zmluvné dojednania, najméa
vo vztahu k spotrebitel'skym tverom, porusuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov na ochranu
spotrebitelov. Tieto udajné poruSenia sa tykaji vymdhatelnosti uréitych poplatkov rovnako ako zmluvnych
dojednani na Upravu Urokovej miery a vymennych kurzov. Navyse, akékol'vek zmeny v prdvnych predpisoch na
ochranu spotrebitelov spomenuté vyssie alebo interpretacia takych pravnych predpisov sidmi alebo orgdnmi
verejnej moci by mohli zhorSit schopnost Emitenta ponukat ur¢ité produkty a sluzby alebo vynucovat
dodrziavanie uréitych zmluvnych dojednani, obmedzit’ Emitentov &isty prijem z poplatkov a mat’ negativny vplyv
na vysledky jeho operécii.

Riziko zmien dafiového ramca, najmé vzhP’adom na bankovi dai a zavedenie dane z finanénych transakcii

Buduci vyvoj Emitentovych aktiv, jeho financnej a ziskovej pozicie, okrem iného zavisi aj na daflovom ramci.
Kazdé buddca zmena v legislative, judikatire a administrativnych postupoch alebo zvyklostiach daiiovych tradov
alebo inych relevantnych organov verejnej spravy mdze negativne ovplyvnit Emitentove aktiva a financnu
a ziskovu poziciu.

Emitent podlicha povinnosti platit’ bankovy odvod v zmysle zakona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode
vybranych finanénych institacii a o doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,Zakon
0 osobitnom odvode®). Zakladom pre vypocet odvodu je suma pasiv Emitenta vykazovanych v sivahe zniZzend
0 sumu vlastného imania, ak je jeho hodnota kladna, o hodnotu finanénych zdrojov dlhodobo poskytnutych
pobocke zahrani¢nej banky a o hodnotu podriadeného dlhu podl'a osobitného predpisu. Podl'a Zakona o osobitnom
odvode sadzba odvodu na prislusny kalendarny rok je 0,4 %, priCom tato sadzba méze byt v nadvéznosti na
splnenie predpokladov stanovenych v § 8 Zakona o osobithom odvode upravena.

V zmysle ndvrhu Smernice Rady, ktorou sa vykonava posilnend spolupraca v oblasti dane z finan¢nych transakeii
(dalej len ,,Navrh®), jedenast’ ¢&lenskych S$tatov Eurdpskej unie, menovite Raktsko, Belgicko, Estonsko,
Franctzsko, Nemecko, Grécko, Portugalsko, Slovensko, Slovinsko a gpanielsko (dalej len ,Ukastnicke &lenské
Staty*), planuju vyberat' dai z finanénych transakcii (dalej len ,,DzFT*) ako su definované v tomto Navrhu,
pokial’ aspoii jedna zo stran transakcie je zaloZena na tizemi Ucastnickeho &lenského $tatu a finanéna institicia
zalozena na uzemi Udastnickeho &lenského $tatu je stranou transakcie, konajicou bud’ na vlastny téet alebo na
ucet inej osoby, alebo konajucou v mene strany transakcie (rezidenény princip). Finanéné transakcie suvisiace
s derivatovymi zmluvami budi zdanované minimalne sadzbou 0,01 % z nominalnej hodnoty, na ktori sa
v derivatovom kontrakte odkazuje. VSetky ostatné finan¢né transakcie (napr. nakup a predaj akcii, dlhopisov alebo
obdobnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu a podielov v subjektoch kolektivneho investovania) budu
zdafiované sadzbou s minimalnou hodnotou 0,1 %, pricom zdanitelnu ciastku bude predstavovat vsetko ¢o
predstavuje odplatu zaplatent alebo dlznd protistranou alebo tretou stranou v nadviznosti na tuto transakciu.
Planuje sa, ze DzFT sa bude aplikovat’ od 1. janudra 2017 (priGom v minulosti doslo k viacerym posunom
planovaného terminu zavedenia DzFT). Nie je jasné, ¢i bude DzFT zavedena v navrhnutej podobe, resp. ¢i vobec.
Pokial bude DzFT zavedena, v dosledku vyssich nakladov pre investorov existuje riziko, ze bude viest’
k mensiemu po¢tu transakcii, ktoré sa uskutoénia, ¢o bude mat’ negativny dopad na prijmy Emitenta.

Zavedenie pravidiel na udrzanie kapitalu v Slovenskej republike

Zakon ¢&. 87/2015 Z. z. ktorym sa meni a dopiia zakon &. 513/1991 Zb. Obchodny zédkonnik v zneni neskorsich
predpisov a ktorym sa menia a dopliiaji niektoré zakony, ktorym bol novelizovany Obchodny zdkonnik zavadza
nové pravidla na udrzanie kapitalu v spolo¢nostiach, a to s i¢innost’ou od 1. januara 2016.

Spoloénosti nebudi moct’ vykonat' ziadne uhrady (okrem vyplaty dividend alebo iného rozdelenia vlastného
imania, ktoré vyslovne priptista pravo obchodnych spolo¢nosti) a ani Ziadne iné plnenia spolo¢nikom alebo v ich
prospech, alebo osobam, ktoré maju priamy alebo nepriamy podiel predstavujuci aspon 5 % na zékladnom imani
spolo¢nika alebo hlasovacich pravach v spoloénikovi alebo maji mozZnost’ uplatiiovat’ vplyv na riadenie
spoloc¢nika, ktory je porovnatelny s vplyvom zodpovedajiucim tomuto podielu, alebo blizkym osobam spolo¢nika,
pokial’ spoloénosti, ktora platbu alebo plnenie vykond, nebude poskytnuté primerané protiplnenie. Platby alebo
plnenie bez primeraného protiplnenia sa budu povazovat’ za bezddvodné obohatenie a budu sa musiet’ spolocnosti
vratit’.

VysSie uvedené obmedzenia maju dopad na poskytovanie Uhrad alebo inych plneni Emitentovi jeho dcérskymi
spolo¢nostami.

Emitent je vlastneny jednym akcionarom ana jeho podnikanie méZu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv
rizikd, ktoré suvisia s podnikanim skupiny Erste Group

Emitent je ¢lenom skupiny Erste Group a je vlastneny a ovladany jednym akciondrom. Na Emitenta m6zu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré suvisia s podnikanim skupiny Erste Group a s trhmi, na ktorych pdsobi,
medzi ktoré, okrem iného, patria: Naro¢né makroekonomické podmienky a tazké podmienky na finanénych
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trhoch m6zu mat’ zavazny negativny dopad na obchodnu ¢innost’ skupiny Erste Group, na jej finan¢nu situaciu,
vysledky ¢innosti a na jej vyhliadky do buddcnosti; Skupina Erste Group je a nad’alej mbze byt ovplyvilovana
pretrvavajucou dlhovou krizou niektorych krajin Eurdpskej Unie a méze byt potrebné pocitat’ so zhorSenim
stvisiacim s jej expoziciou voéi dlhom ur¢itych krajin; Skupina Erste Group zaznamenala a v budicnosti moze
nad’alej zaznamenavat’ zhor$enie kvality Gverov, najmé v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesif;
Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, pricom neplnenie si zavazkov protistran moze
viest’ k stratdm prevysujliicim rezervy skupiny Erste Group; Moze sa ukédzat’, ze zaistovacie (hedgingové) stratégie
skupiny Erste Group st net¢inné; Skupina Erste Group je vystavena klesajucim hodnotam zabezpek za komeréné
arezidencné hypotekarne uvery; Fluktuacie na trhu a volatilita trhu mézu negativne ovplyvnit' hodnotu aktiv
skupiny Erste Group, znizit' jej ziskovost’ a skomplikovat’ odhad realnej hodnoty urcitych jej aktiv; Skupina Erste
Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity; Ratingové agentiry moZu pozastavit’, znizit' alebo odobrat’ rating
Erste Group Bank AG, resp. krajiny, Vv ktorej skupina Erste Group pdsobi, pricom takéto opatrenie méZze mat’
negativny dopad na podmienky refinancovania pre Erste Group Bank AG, najmd na jej pristup ku kapitdlovym
trhom s dlhovymi cennymi papiermi; Nové regulaéné, resp. vladne poziadavky a zmeny v trovni dostatoénej
kapitalizécie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group vystavit' zvy$enym poziadavkam na kapital, resp.
zvySenym Standardom kapitalu, v dosledku ¢oho by skupina Erste Group musela v budicnosti ziskat” dodatocny
kapital alebo likviditu; Riziko zmien dafiového ramca, najmid vzhladom na bankov( dan a zavedenie dane
z finanénych transakcii; skupina Erste Group Bank nemusi byt’ schopna splnit’ minimalnu poziadavku na vlastné
prostriedky a opravnené zdvazky; V budicnosti bude/modze byt Erste Group Bank AG povinna odvadzat
prispevky do Jednotného rezoluéného fondu a ex ante prostriedky do Fondov ochrany vkladov; V budicnosti
moZe byt skupina Erste Group povinna zastavit' obchodovanie na vlastny ucéet a/alebo oddelit’ ur¢ité obchodné
¢innosti od svojej hlavnej bankovej obchodnej Cinnosti; Stratégie riadenia rizik a postupy vnatornej kontroly
skupiny Erste Group mézu dopustit’ jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neo¢akavanym rizikam; Obchodna
¢innost’ skupiny Erste Group je spojena s prevadzkovymi rizikami; Skupina Erste Group mdze mat’ tazkosti
so ziskavanim, resp. udrzanim si kvalifikovanych pracovnikov; Akékol'vek zlyhanie informaénych systémov
skupiny Erste Group, akékol'vek prerusenie ich ¢innosti alebo narusenie ich bezpecnosti a akékol'vek zanedbanie
aktualizacie tychto systémov mdze viest' k obchodnym ainym stratdm; Od Erste Group Bank AG sa modze
vyzadovat’ poskytnutie finan¢nej podpory bankam v zlej financnej situdcii v ramci zdruzenia Haftungsverbund, ¢o
by mohlo vyvolat’ vyznamné naklady a odklon zdrojov z inych aktivit; Zmeny urokovych sadzieb ovplyviiuje
mnoho faktorov mimo kontroly skupiny Erste Group a tieto zmeny mézu mat’ vyznamné negativne dopady na jej
uctovné vysledky, vratane ¢istych trokovych vynosov; Vzhl'adom na to, Ze velka Cast’ aktivit, aktiv a Klientov
skupiny Erste Group sa nachadza v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré nie st ¢lenmi Eurozony, skupina
Erste Group je vystavend kurzovym rizikdm; Skupine Erste Group sa nemusi podarit’ dosiahnut’ pomer navratnosti
k ziskovosti BCR alebo sa od nej méze vyzadovat, aby uznala d’alsie ndklady na zniZovanie hodnoty aktiv
vyplyvajlice zjej predchadzajicich akvizicii; Zmena Standardov Eurdpskej centralnej banky (ECB) pre
zabezpelenie Giverov by mohla mat’ negativny dopad na financovanie skupiny Erste Group ana jej pristup
k likvidite; Skupina Erste Group posobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje velkym medzinirodnym
finanénym institiciam i zavedenym miestnym hra¢om; Vyznamny akcionar Erste Group Bank AG méze ovladat
konanie akcionarov; Dodrziavanie predpisov upravujicich boj proti praniu $pinavych peiazi, boj proti korupcii
a boj proti financovaniu terorizmu si vyZzaduje vyznamné naklady a Gsilie a ich nedodrzanie mdze mat’ zavazné
pravne a reputa¢né dosledky; Zmeny zakonov na ochranu spotrebitel’a i uplatiiovanie, resp. vyklad tychto zakonov
mozu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré skupina Erste Group moze uctovat’ za urcité bankové
transakcie, priCom moézu spotrebitelom umoznit’ narokovat’ si vratenie niektorych tychto poplatkov, ktoré uz v
minulosti zaplatili; Integricia potencidlnych budtcich akvizicii moéze predstavovat’ dalSie vyzvy; Odchod
akejkol'vek jednej alebo viacerych krajin z Eurozony by mohol mat’ nepredvidatel'né dosledky na finanény systém
a na $irSiu ekonomiku, pri¢om potencidlne by mohol viest’ k poklesu Urovne obchodnej &innosti, k zniZovaniu
uctovnej hodnoty majetku a K stratim naprie¢ celou obchodnou ¢innostou skupiny Erste Group; Skupina Erste
Group pdsobi na rozvijajicich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré mézu podlichat’ rapidnym hospodarskym alebo
politickym zmenam, ktoré mo6zu mat’ negativny dopad na ich finanénti vykonnost’ a na vysledky jej ¢innosti;
Nemusi prist k uvolneniu uéelovo viazanych prostriedkov z fondov EU alebo EU nemusi schvalit dalsie
programy pomoci; Strata ddvery Klientov v obchodnu ¢innost’ skupiny Erste Group alebo v bankovnictvo
vSeobecne by mohla viest’ k necakane vysokym trovniam vyberov vkladov klientov, ¢o by mohlo mat’ zavazny
negativny dopad na vysledky skupiny Erste Group, na jej finan¢nu situiciu ana jej likviditu; Problémy
s likviditou, ktoré zaZivaju niektoré krajiny strednej a vychodnej Eur6py mozu mat’ negativny dopad na $irsi
region strednej a vychodnej Eur6py a mohli by negativne ovplyvnit' vysledky obchodnej ¢innosti skupiny Erste
Group ajej finanénh situaciu; VIAdy v krajindch, kde skupina Erste Group posobi, mdézu na finanéné
a hospodarske krizy reagovat’ zvySenym protekcionizmom, znarodiiovanim, resp. podobnymi opatreniami;
Skupina Erste Group mdze byt negativne ovplyvnend pomal§im rastom alebo recesiou v bankovom sektore,
v ktorom posobi, ako aj pomaldim rozsirovanim Eurozény a EU; Pravne systémy a proceduralne kontrolné
a ochranné mechanizmy v mnohych krajinach strednej a vychodnej Europy a najma v krajinach vychodnej Eur6py
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nie su eSte Uplne rozvinuté; Platné zédkony o konkurze ainé z&kony a predpisy upravujuce prava veritelov
v roznych krajinach strednej a vychodnej Eurdopy moézu obmedzovat schopnost’ skupiny Erste Group vymoct
Uhrady nesplatenych Gverov a zalohovych platieb; Od skupiny Erste Group sa méze vyzadovat,, aby sa podielala
na vladnych programoch podpory Gverovych institdcii, resp. aby ich financovala alebo aby financovala vladne
programy konsolidacie rozpoétu, vratane opatreni ako zavedenie bankovych dani a inych odvodov.

2.2 Rizikové faktory spojené s Cennymi papiermi

NiZSie sU uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Cenné papiere a posudenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych niz§ie neexistuju aj
iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Cenné papiere a s nimi spojené trhové rizik&. Cenné papiere nemusia
byt pre potenciadlnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencialny investor do Cennych papierov by si
mal stanovit’ vhodnost’ danej investicie s ohl'adom na jeho vlastné pomery, pricom by kazdy potenciélny investor
mal:

0] mat’ dostato¢né schopnosti a skisenosti na primerané ohodnotenie Cennych papierov, rizik s nimi
spojenych a posudenie informécii obsiahnutych v Prospekte (alebo v fiom zaradenych formou odkazov)
a v prislusnom Suhrne emisie (ak bude vyhotoveny);

(i)  mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Cennych papierov, mat
K nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Cennych papierov na svoju finan¢nu situaciu
a/alebo na svoje celkové investiéné portfolio, a to vZdy v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej situécie;

(ili) mat’ dostatoéné financné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika suvisiace s investiciou do
Cennych papierov vratane moZzného kolisania hodnoty Cennych papierov;

(iv)  plne rozumiet’ prislusnym podmienkam Cennych papierov (vratane prislusnych Koneénych podmienok)
a byt oboznameny s fungovanim prislusnych indexov a finan¢nych trhov; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare vyvoja
ekonomiky, Urokovych sadzieb ainych faktorov, ktoré mézu mat vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost’ niest’ prislusné rizika.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, ze Emitent nebude schopny Ciastoéne alebo Uplne vyplatit’ vynosy a/alebo
splatit’ menovitd hodnotu Cennych papierov v zmysle ich podmienok. Potencialni investori by mali byt’ schopni
chapat’ a pochopit’ historické finan¢né udaje o Emitentovi a informécie z prislusnych koncoro¢nych auditovanych
individualnych a konsolidovanych uétovnych zavierok Emitenta pripravenych v stlade s IFRS, ako aj prislusnych
neauditovanych priebeznych individualnych étovnych zavierok Emitenta pripravenych v stlade s IAS 34 vratane
prislusnych poznamok, ktoré tvoria neoddelitelnu sucast’ uvedenych uétovnych zavierok.

Riziko kreditnej marze

Potencialni investori do Cennych papierov si musia byt vedomi, Ze Cenné papiere nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktord sa mdze v priebehu Zivotnosti Cennych papierov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny Cennych
papierov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditnd marzu si, okrem iného, Gverova bonita arating Emitenta,
pravdepodobnost’ defaultu, recovery sadzba a zostatkova splatnost’ Cennych papierov. Likviditna situdcia na trhu,
uroven urokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej si Cenné papiere vydané, moézu mat
takisto pozitivny alebo negativny vplyv.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko budticeho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutoény vynos z investicie.
Obchodovanie s Cennymi papiermi nemusi byt likvidné

Ked'ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatoéne likvidny, v savislosti s tmyslom Emitenta poziadat’
Burzu o prijatie Cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy neméze byt’ dana Ziadna zaruka,
Ze sCennymi papiermi sa bude aktivne obchodovat’ a v pripade, Ze sa s Cennymi papiermi bude aktivne
obchodovat’ bude tato aktivita zachovana po celt dobu Zivotnosti Cennych papierov. V takom pripade moze byt
trhova cena a likvidita pri obchodovani s Cennymi papiermi vyrazne ovplyvnena. Ako priklad nizkej likvidity pri
obchodovani na sekundarnom trhu mézu sluzit’ doteraz Emitentom vydané emisie hypotekarnych zaloznych listov
a dlhopisov, s ktorymi sa obchoduje na kétovanom paralelnom trhu a regulovanom vol'nom trhu Burzy a ktoré nie
sU dostato¢ne likvidné. Emitent nevydal Ziadne cenné papiere, ktoré by boli obchodované na inej burze cennych
papierov ako je Burza.
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Riziko zmeny trhovej ceny Cennych papierov

Majitelia Cennych papierov st vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Cennych papierov v pripade predaja Cennych
papierov. Historicky vyvoj cien Cennych papierov nemdze byt povazovany za ukazovatel budiiceho vyvoja
ktorychkol'vek Cennych papierov. Vyvoj trhovych cien Cennych papierov zavisi od rozlicnych faktorov, ako
napriklad zmeny trhovych Urokovych sadzieb, politiky centralnych bank, celkového ekonomického vyvoja,
arovne inflacie, zmeny v spdsobe zdafiovania alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislusné Cenné
papiere. Majitelia Cennych papierov si tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych
Cennych papierov, ¢o sa moze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodnu predat’ pred prislusnou splatnostou danych
Cennych papierov. Majitelia Cennych papierov si musia byt vedomi, Ze Cenné papiere mézu byt vydané za
vy3Siu cenu ako je cena porovnatelnych Cennych papierov na sekundarnom trhu, ¢o moéze zvysit vplyv
nepriaznivého vyvoja trhovych cien. V pripade, ak sa Majitel’ rozhodne drzat’ Cenné papiere do ich koneénej
splatnosti, menovitd hodnota bude splatena v hodnote, ktord je uvedend v prislusnych Koneé¢nych podmienkach.

Investicia do Cennych papierov by mala byt posudzovana s ohPadom na vSetky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Cennych papierov sohladom na vsetky suvisiace
okolnosti, ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich mozny predaj vratane
nasledujtcich skuto¢nosti: (i) investovanie do Cennych papierov nesie v sebe riziko zmeny Grokovych sadzieb,
ktorych hodnotu ovplyviiuju viaceré faktory, ako st napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo
trhové oCakavania; kolisanie a/alebo zmena trokovych sadzieb méze mat’ vplyv na hodnotu Cennych papierov;
a (i) potencialni investori do Cennych papierov by si mali uvedomit’, Ze kupuji cenné papiere zavislé na Gverovej
bonite Emitenta, s ¢im suvisi riziko zmeny rizikovej prirazky Emitenta a nemaji Ziadne prava vodi tretim stranam.
Cenné papiere zakladaju priame, vSeobecné, zabezpeCené (v pripade Hypotekarnych zaloZznych listov) /
nezabezpeCené (v pripade Dlhopisov), nepodmienené, a nepodriadené zavézky Emitenta, ktoré si vzajomne
rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené aspoii na roveinn (pari passu) so vSetkymi inymi su¢asnymi a
budicimi priamymi, v3eobecnymi, obdobne zabezpedenymi (v pripade Hypotekarnych zaloZznych listov) /
nezabezpeCenymi (v pripade Dlhopisov), nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta, s vynimkou
tych zavézkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Zmena pravnych predpisov mbdze ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov

Podmienky a prava vyplyvajlice z Cennych papierov vychddzaji zo slovenského prava, platného a u¢inného
k datumu vyhotovenia Prospektu, Spoloénych podmienok, prislusnych Koneénych podmienok a prisluSného
Sthrnu emisie (ak bude vyhotoveny). Emitent neméZe uskuto¢nit’ Ziadne prehlasenie a poskytnut’ akékol'vek
zaruky tykajuce sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme (vratane zmien
Vv spdsobe zdafiovania vynosov z Cennych papierov) na hodnotu Cennych papierov po datume vyhotovenia
Prospektu.

Riziko podriadenosti

Podla zakona €. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizicii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,Zakon o konkurze®), akykol'vek zavizok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podl'a
§ 9 Zakona o konkurze (d’alej len ,,Spriazneny zavézok®) (i) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom
v Slovenskej republike automaticky na zaklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavazkom
Emitenta a takyto Spriazneny zavazok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky ostatné nepodriadené
zaviazky Emitenta voc¢i veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta;
(if) v restrukturalizacii Emitenta nemdze byt uspokojeny rovnakym alebo lepsim spdsobom ako akykol'vek iny
nepodriadeny zavdzok Emitenta voéi veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlésili do reStrukturalizicie
Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené moze znamenat’, ze veritelom Spriazneného zaviazku
sa moze stat’ aj Majitel’, ktory sdm nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Cenny papier, ktory kedykol'vek
v minulosti bol vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom.

0d 1.1.2016 nadobudne u¢innost zdkon & 87/2015 Z. z. ktorym sa meni a dopiia zédkon &. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliaji niektoré zikony, ktorym bude
vySSie uvedeny reZim podriadeného uspokojovania Spriaznenych zavézkov v konkurze a reStrukturalizacii
v zmysle aktualne platného a uc¢inného Zakona o konkurze upraveny tak, ze sa neuplatni (i) v pripade veritela,
ktory nie je spriazneny s upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni
odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobtida Spriazneny zavéazok a v pripade (ii) veritela pohladavky
z dlhopisu alebo iného finanéného nastroja na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom
systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, nakol’ko takyto spdsob nadobudnutia dlhopisu alebo
iného finan¢ného nastroja zaklada zdkonny predpoklad, Ze veritel nevedel otom, Ze sa jedna o Spriazneny
zavézok.

16



Navratnost’ investicii do Cennych papierov mézu ovplyvnit’ rézne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Cennych papierov méze byt ovplyvnena Groviiou poplatkov v slvislosti
s nadobudnutim, kdpou/predajom Cennych papierov a podobne. Emitent odporac¢a potencidlnym investorom do
Cennych papierov, aby sa ztychto dévodov obozndmili s poplatkami, ktoré sa uétuju v savislosti s drzbou,
nakupom a predajom Cennych papierov.

Reguliacia, ktora sa vzt'ahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, méze obmedzit’ alebo uiplne
vylicit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Cennych papierov

Investiéné aktivity niektorych investorov mézu byt upravené osobitnymi vSeobecne z&vdznymi pravnymi
predpismi a m6zu byt pod dohl'adom &i kontrolou prislusnych organov verejnej moci. Kazdy potencialny investor
do Cennych papierov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby uréil, ¢i a do akej miery su Cenné
papiere pripustnou investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vzt'ahuji obmedzenia na
vlastni kdpu alebo zaloZenie Cenného papiera. V pripade, Ze je potencialny investor do Cennych papierov
finan¢nou institiciou, mal by zvazit' aj pravidla tykajuce sa rizikovo vazenych aktiv a ostatné savisiace pravidla
a opatrenia.

Navratnost’ investicii do Cennych papierov méze byt’ ovplyvnena dafiovym zat’azenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Cennych papierov by si mali byt’ vedomi, Ze mézu byt nmiiteni zaplatit’ dane
alebo iné naroky &i poplatky v sllade s prdvom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu Cenného
papiera alebo iného v danej situécii relevantného Statu. V niektorych $titoch nemusia byt” k dispozicii ziadne
oficidlne stanoviska danovych uradov alebo sidne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako st Cenné papiere.
Potencialni investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Cenného papiera konat’ podla odporacania
svojich danovych poradcov ohladne ich individualneho zdanenia.

Riziko zraZzkovej dane

Vynosy z Cennych papierov v ¢ase vyhotovenia Prospektu nepodlichaji zrazkovej dani s vynimkou vynosov
vyplacanych dafiovnikom, ktorymi st fyzické osoby, danovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na podnikanie,
Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a NBS. Vzhl'adom na ¢asté zmeny dafiového rezimu, neexistuje
ustalena aplika¢na prax. Meniace sa daniové predpisy vytvaraji negativne vyhliadky na predvidatelnost a stabilitu
slovenského daniového prostredia. Nemozno vyli¢it dalSie zmeny rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo
nepriaznivo ovplyvnit’ oakavané vynosy z Cennych papierov.

Riziko predéasného splatenia Cennych papierov

V pripade, ak budu ktorékol'vek Cenné papiere predcasne splatené alebo Emitentom odkuipené pred ich kone¢nou
splatnostou moze byt Majitel' vystaveny riziku, ze navratnost’ investicie do Cennych papierov mdze byt’ nizsia
ako ocakavana.

Riziko spojené s nesplnenim si zdkonnych povinnosti pri vydavani Hypotekarnych zaloZnych listov

Vydavanie Hypotekarnych zaloZznych listov Emitentom je spojené so zdkonnymi povinnostami tykajacimi sa
percentualnej vysky financovania hypotekarnych Gverov prostrednictvom vydavania a predaja Hypotekarnych
zaloznych listov, ako aj podmienok tykajucich sa riadneho a ndhradného krytia vydanych Hypotekarnych
zalozZnych listov. Ich neplnenie mdze mat’ negativny vplyv na cenu Hypotekarnych zaloZznych listov vydavanych
Emitentom.

Riziko Cennych papierov s pevnou Grokovou sadzbou

Majitelia takychto Cennych papierov su vystaveni riziku, Ze cena takychto Cennych papierov klesne ako vysledok
zmeny Urokovych sadzieb. Zatial’ ¢o nominéalna urokova sadzba Cennych papierov je po dobu existencie Cennych
papierov fixn4, aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu (pre tcely tohto odseku d’alej len ,,trhova Urokova
sadzba*) sa meni. So zmenou trhovej Grokovej sadzby sa tieZ meni hodnota Cennych papierov s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova rokova sadzba zvysi, hodnota Cennych papierov
s pevnou trokovou sadzbou spravidla klesne na troveii, kedy vynos takého Cenného papiera je priblizne rovny
trhovej Grokovej sadzbe. Ak sa trhova Urokovd sadzba naopak zniZi, hodnota Cennych papierov s pevnou
urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na tGrovei, kedy vynos takého Cenného papiera je priblizne rovny trhovej
Urokovej sadzbe.

Riziko Cennych papierov s pohyblivou trokovou sadzbou

Majitelia takychto Cennych papierov mézu byt vystaveni riziku pohybu trokovych sadzieb, ¢o méze znamenat’
neschopnost’ v predstihu ur¢it’ ziskovost’ takychto Cennych papierov a su vystaveni riziku neistého drokového
prijmu.
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Riziko Cennych papierov s nulovym vynosom

Majitelia takychto Cennych papierov su vystaveni riziku, Ze cena takychto Cennych papierov klesne ako vysledok
zmeny Grokovych sadzieb, pricom ceny takychto Cennych papierov su viac volatilné ako ceny Cennych papierov
s pevnou Urokovou sadzbou a mézu vyraznejSie reagovat’ na zmeny trhovych trokovych sadzieb v porovnani
s Cennymi papiermi s obdobnou splatnost’ou nesticimi trok.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukon¢enia obchodovania s Cennymi papiermi

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Cennymi papiermi na prislusnej burze moéze byt z akychkol'vek dévodov
pozastavené, prerusené alebo ukoncené, pricom na takato udalost/udalosti nema Emitent Zziaden vplyv, ¢o mbze
mat’ negativny vplyv na cenu Cennych papierov.

Riziko prislusného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, pricom na takiito udalost’ neméa
Emitent ziaden vplyv, ¢o méze mat’ negativny vplyv na cenu Cennych papierov a mdze tiez spdsobit, Ze neddjde
k majetkovému vysporiadaniu obchodov s Cennymi papiermi.

Riziko potencialneho konfliktu zaujmov

Emitent m6ze v niektorych pripadoch vystupovat’ vinych pozicidch tykajucich sa produktu, ako napriklad
vypoétovy agent (administrator), ¢o umoziuje Emitentovi uskutoCnit’ vypoéty vo vztahu k Cennym papierom
(napr. vypocet uroku, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre Majitelov zavdzné. Tato skuto¢nost’ moze sposobit’
konflikt zaujmov a méze mat’ vplyv na hodnotu produktu. Emitent méZe pouzit’ vSetky alebo Cast’ prostriedkov
ziskanych predajom produktu na zabezpecCovacie transakcie, ktoré mozu ovplyvnit’ hodnotu produktu. Emitent
veri, Ze takého zabezpecovacie transakcie by za normalnych okolnosti nemali mat’ vyznamny vplyv na hodnotu
produktu. Av3ak, neméze byt dana Ziadna zaruka, Ze zabezpeCovacie aktivity Emitenta nebudi mat’ vplyv na
takdto hodnotu. Pre zamestnancov finanénych institicii ako je Emitent je zvycajné, Ze pri uskutociovani
obchodov vo vlastnom mene podliehaju zdkonom tykajlcich sa cennych papierov a takisto zadkonnym alebo
internym ,,compliance” Standardom tykajucich sa obchodov na vlastny ucet a zneuZitia na trhu. Zamestnanci
a prepojené osoby maju povolené zacCastnit’ sa ponuky cennych papierov Emitenta alebo, ktoré angaZuje Emitent.
Naviac, pri kupe takychto produktov zamestnanci mozu dostavat’ zI'avu oproti trhovej cene. Predajcovia Emitenta
mdzu byt motivovani predat’ tento produkt s ohladom na ich motivaéné odmeny (v pripade Gspesného predaja),
aviak vzdy vzmysle zadkonov tykajucich sa cennych papierov a podnikania bank slvisiacich s takymito
motivaénymi odmenami. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na zabezpeenie suladu so suvisiacimi
zdkonmi a internymi procedirami méze uvedené vytvorit’ konflikt zZaujmov s povinnostami vo¢i Majitel'om.

ANew

Riziko pouZitia uveru alebo pézi¢ky na financovanie nakupu Cennych papierov

V pripade pouzitia uveru alebo p6zicky na financovanie nakupu Cennych papierov moze nastat’ situacia, pri ktorej
naklady na aver alebo pdzi¢ku prevysia vynosy z Cennych papierov, ¢o mozZe viest’ k predaju Cennych papierov
na sekunddrnom trhu za nizsiu ako predpokladani cenu, ¢o v kone¢nom dosledku spdsobi Majitel'ovi stratu.
Navyse, pokial' nasledne Emitent nie je schopny splatit’ akékol'vek alebo vsetky menovité hodnoty Cennych
papierov a vyplacat’ stvisiace uroky z nich alebo pokial’ sa trhova cena Cennych papierov zasadnym sposobom
znizi, Majitel nemusi Celit’ len strate vo vztahu k svojej investicii do tychto Cennych papierov, ale bude takisto
povinny splatit’ aj uver alebo pdzi¢ku, ktoré pouZil na financovanie ndkupu Cennych papierov a prislusné droky
z nich. Uver alebo pozi¢ka na financovanie nakupu Cennych papierov mozu preto znaénym spdsobom zvysit
vysku potencialnej straty. Majitelia by nemali predpokladat’, ze budu schopni splatit’ Gver alebo p6zi¢ku alebo
prislusné uroky z nich z vynosov ich investicie do Cennych papierov. Majitelia by naopak mali vyhodnotit’ svoju
finan¢nu situaciu predtym ako vykonaju investiciu s ohl'adom na to, ¢i budd schopni splacat’ prislusné uroky

z tveru alebo pdzicky ana poZiadanie splatit’ uver alebo pdzicku a s ohladom na to, ze mdzu utrpiet straty
namiesto zisku.

Rizika suvisiace so zdkonom USA o dafiovom sulade zahranié¢nych uétov (FATCA)

Vyplaty vynosov alebo menovitej hodnoty Cennych papierov v prospech Majitelov, ktori (i) nespliaju dafové
certifikécie, resp. poziadavky na identifikéciu (vratane uvedenia informacie o0 vzdani sa uplatiiovania akychkol'vek
zakonov, ktoré zakazuj poskytovanie takychto informacii dailovému tradu) alebo (ii) st finanénymi institGciami,
ktoré nespliaju zakon USA o dafiovom stlade zahraniénych uétov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act),
resp. akékol'vek analogické ustanovenia neamerickych zakonov, vratane akychkol'vek dobrovolnych dohod
uzatvorenych s dafiovym tradom v ich zmysle, mézu byt predmetom zrazkovej dane vo vySke 30 percent.
Emitent nebude povinny vykonavat’ ziadne d’al$ie platby v stvislosti s takymito ¢iastkami zadrZzanymi Emitentom
alebo inym platobnym agentom.
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Riziko nepredvidatel’nej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidate'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna spdsobit’ poruchy na finan¢nych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Cennych papierov. Negativny vplyv
takychto udalosti by mohol sposobit’ zniZenie navratnosti peniaznych prostriedkov investovanych Emitentom,
a ohrozit’ tak schopnost’ Emitenta splatit’ vietky splatné sumy vyplyvajace z Cennych papierov. Dalej moze byt
hodnota Cennych papierov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej,
¢i inej povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde st Cenné papiere vydané a obchodované.

Indikovany Celkovy objem emisie Cennych papierov nie je mozné brat’ za zaviazny

Celkovy objem emisie Cennych papierov uvedeny v prislu$nych Koneénych podmienkach predstavuje maximalny
Celkovy objem emisie takychto Cennych papierov. Skuto¢nd stihrnna menovita hodnota takto emitovanych
Cennych papierov viak mdZe byt nizsia ako indikovany Celkovy objem emisie a tento objem sa méZe menit
pocas zivota takto vydavanych Cennych papierov, v zavislosti na dopyte po tychto Cennych papieroch a spétnych
odkupoch Emitentom. Z uvedeného indikovaného Celkového objemu emisie tychto Cennych papierov preto
nemozno vyvodzovat’ akékol'vek zavery s ohladom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Denominacia finanénych aktivit Majitel’a v inej mene ako mene, v ktorej budld Cenné papiere vydéavané,
a v ktorej Emitent splati Menovitd hodnotu a bude vyplacat’ vynosy z Cennych papierov, méze viest’
k vzniku kurzového rizika

Emitent splati Menovitd hodnotu abude vyplacat vynosy z Cennych papierov v mene Specifikovanej
v prislusnych Koneénych podmienkach. V tejto shvislosti je mozné, Ze vzniknl rizikd slvisiace s menovou
konverziou, pokial’ su finanéné aktivity Majitela denominované v inej mene ako mene uvedenej v prislusnych
Koneé¢nych podmienkach (d’alej len ,,Mena Majitel’a). Tieto rizikd zahfnaji najma rizika spojené so zasadnou
zmenou vymennych kurzov (vratane zmeny v dosledku devalvicie meny uvedenej v prislusnych Koneénych
podmienkach alebo revaluacie Meny Majitel’a) a rizikd spojené so zavedenim opatreni a kontrol tykajucich sa
vymennych kurzov. Zhodnotenie Meny Majitela vo vztahu k mene uvedenej Vv prislusnych Koneénych
podmienkach by znamenalo, s oh'adom na vyjadrenie v Mene Majitel’a, pokles (i) Girokového vynosu z Cennych
papierov, (ii) Menovitej hodnoty a (iii) trhovej hodnoty Cennych papierov.

Organy verejnej moci mdzu zaviest’ alebo uplatnit’ opatrenia a kontroly tykajice sa vymennych kurzov, ktoré by
mohli negativne ovplyvnit’ aplikovatelny vymenny kurz, v doésledku ¢oho by uréiti Majitelia, ktorych finan¢né
aktivity si denominované v inej mene ako mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach, mohli dostat’
niz8ie vynosy z Cennych papierov alebo nizSiu Menovitd hodnotu ako o¢akavaj, alebo ziadne vynosy z Cennych
papierov a Ziadnu Menovit( hodnotu.

Rating Hypotekarnych zaloznych listov nemusi adekvatne odrazat vsetky rizik& investicie do tychto
Hypotekarnych zaloznych listov a takisto mdze dojst’ k jeho zruSeniu, zniZeniu alebo odobratiu, ¢o mdze
mat’ nepriaznivy vplyv na trhovid hodnotu a obchodnu cenu Hypotekarnych zaloZznych listov

Rating Hypotekarnych zaloZnych listov nemusi adekvatne odrazat’ vsetky rizikd investicie do tychto
Hypotekarnych zaloznych listov. Takisto moze dojst k zruSeniu, zniZeniu alebo odobratiu ratingu. Takéto
zruenie, zniZzenie alebo odobratie moéZze mat’ nepriaznivy vplyv na trhovii hodnotu aobchodni cenu
Hypotekarnych zaloznych listov. Rating nie je odporadanim na kipu, predaj alebo drzbu cennych papierov
a ratingova agentura ho moze kedykol'vek upravit’ alebo odobrat’.

Limitacia zvyhodneného postavenia Majitel’ov v pripadnom konkurznom konani vo¢i Emitentovi
v zavislosti na vykone zaloZzného prava k nehnutelnostiam, ktoré sluZia na zabezpeenie hypotekdrnych
Gverov pouzitych pre riadne krytie

Hypotekarne z&lozné listy s dlhopisy, ktoré su (i) kryté pohladavkami z hypotekadrnych UGverov, ktoré su
zabezpeCené zaloZznym pravom k nehnutelnosti v zmysle 8§ 74 Zakona o bankach a ktoré nepresahujd 70 %
hodnoty zaloZenej nehnutelnosti podl'a § 73 Zakona o bankéch, a (ii) pripadne néhradne kryté najviac do vysky
10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych hypotekarnych zaloznych listov, pricom na ndhradné krytie mézu byt
pouZité len majetkového hodnoty vymedzené v § 16 ods. 5 Z&kona o dlhopisoch.

Pohladavky z hypotekarnych zaloznych listov tvoria v konkurznom konani oddelend podstatu a su v pripade
Upadku Emitenta zvyhodnené oproti ostatnym nezabezpe¢enym pohl'addvkam. Hodnotu nehnutel'nosti zalozenych
hypotekarnym zaloznym pravom urcuje v stlade so Zdkonom o bankach Emitent na zaklade celkového posudenia
nehnutel’nosti, priGom pri uréeni tejto hodnoty méze Emitent prihliadat’ iba na trvalé vlastnosti nehnutel'nosti
a mozny vynos, ktoré¢ méze nehnutel'nost’ pri riadnom hospodareni dlhodobo poskytovat jej vlastnikovi.
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Pri nehnutelnosti, ktord je UZ zataZend zaloznym pravom alebo obmedzenim prevodu nehnutelnosti v sulade
s § 74 ods. 2 Zékona o bankéch, Emitent vzdy zniZi hodnotu tejto nehnutelnosti o vysku pohladavky, na ktorej
zabezpedenie sluZi toto zalozné pravo alebo obmedzenie prevodu nehnutelnosti. Napriek tomu, Ze Emitent
uplatfiuje konzervativnu politiku stanovenia hodnoty zalozenych nehnutel'nosti je mozné, Ze vyznamné zhorSenie
situacie na realitnom trhu by mohlo viest k znizeniu vytazku pri realizacii zaloznych prav zabezpecujucich
pohl'adavky z hypotekarnych Gverov. To by znamenalo zniZenie objemu prostriedkov uréenych na rozdelenie
medzi majitel'ov hypotekarnych z&loZnych listov v ramci konkurzného konania voéi Emitentovi.
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3. PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Slovenska sporitel'na, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 151 653
(,,Emitent”) zastGpena RNDr. Vladimir Polhorsky, PhD. alng. Toma$ Pavlak, vyhlasuje, Ze je vyhradne
zodpovedna za informéacie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej naleZitej starostlivosti su podl'a jeho najlepSicho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v silade so skuto¢nostou a ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit’ vyznam Prospektu.

V Bratislave, dita 22. oktébra 2015.

RNDr. Vladimir Polhorsky, PhD. Ing. Tomas Pavlak
prokurista prokurista
Slovenska sporitelna, a. s. Slovenska sporitelnia, a. s.
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4.

ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V PROSPEKTE

V Prospekte st formou odkazov uvedené nasledujlce informéacie:

(1)

()

©)

Auditorom overena konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2013
pripravend v stlade s IFRS (vid’ informacia na strane 46 Prospektu), ktora je sGcastou Roénej spravy
Emitenta za rok 2013 zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov (,,Ro¢na sprava 2013*). Prospekt
musi byt ¢itany spolu s vy3Sie uvedenou ¢astou Roénej spravy 2013, ktora sa povaZzuje za vsunutd do
a tvoriacu Cast’ Prospektu. Ostatné Casti Rocnej spravy 2013, ktoré nie st vsunuté do Prospektu formou
odkazov, nie sU pre investorov relevantné;

Auditorom overena konsolidovana iétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2014
pripravena v stlade s IFRS (vid’ informacia na strane 46 Prospektu), ktora je stéastou Vyrocnej spravy
Emitenta za rok 2014 zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov (,,Vyroéna sprava 2014“), ktora
nahrddza ro¢nt finanénu spravu. Prospekt musi byt &itany spolu s vys$Sie uvedenou castou Vyroénej
spravy 2014, ktord sa povazuje za vsunutl do a tvoriacu éast’ Prospektu. Ostatné Sasti Vyroénej spravy
2014, ktoré nie st vsunuté do Prospektu formou odkazov, nie st pre investorov relevantné; a

Neauditovana priebezna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta pripravena v stlade s IAS 34 za polrok
konciaci sa 30. jina 2015 (vid’ informécia na strane 46 Prospektu), ktord je stiCastou Polrocnej spravy
Emitenta za prvy polrok 2015 zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov (,,Polroéna sprava
2015%). Prospekt musi byt ¢itany spolu s vyssie uvedenou ¢ast'ou Polroénej spravy 2015, ktora sa povazuje
za vsunutu do a tvoriacu Cast’ Prospektu. Ostatné Casti Polro¢nej spravy 2015, ktoré nie su vsunuté do
Prospektu formou odkazov, nie s pre investorov relevantné.
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5.

(1)

()

3)

(4)

DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na internetovej stranke Emitenta
(www.slsp.sk/cenne-papiere.html), ktora je sucastou webového sidla Emitenta, do doby splatnosti
prislusnych Cennych papierov:

M Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (d’alej len
,Dodatok/Dodatky k Prospektu®);

(i)  Prislusné Koneéné podmienky, vyhotovené k jednotlivej emisii Cennych papierov;

(iii)  Prislusny Suhrn emisie (ak bude vyhotoveny), vyhotoveny k jednotlivej emisii Cennych papierov,
ktory bude prilozeny k prislusnym Kone¢nym podmienkam (d’alej len ,,SUhrn emisie); a

(iv)  Oznamy pre Majitelov Cennych papierov.

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk) pocas
platnosti Prospektu:

(i) Ro¢na sprava 2013;
(i)  Vyro¢na sprava 2014; a
(iii)  Polro¢na sprava 2015.

Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut na poziadanie pocas beznej
pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta na TomaSikovej 48, 832 37 Bratislava, odbor
Riadenie bilancie, poc¢as platnosti Prospektu:

M Prospekt a Dodatky k Prospektu, Kone¢né podmienky a Sthrn emisie (ak bude vyhotoveny), pokial
Emitent mal povinnost’ ho vyhotovit’ (k dispozicii na odbore Riadenie bilancie);

(i)  Kopia Gplného znenia aktualnych stanov Emitenta;
(ilf)  Kopia zakladatel'skej zmluvy Emitenta; a
(iv)  Auditované uctovné zavierky spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta.

Ostatné dokumenty:
Aktudlny vypis Emitenta z Obchodného registra je mozné ziskat’ na internetovej stranke Obchodného

registra www.orsr.sk. Internetova stranka Obchodného registra nie je zaradend odkazom do Prospektu a ani
netvori jeho Cast.
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VSEOBECNE INFORMACIE

Administrator. Pri vSetkych vydanych emisiach Cennych papierov bude Emitent vystupovat’ vo funkcii
administratora prislusnej emisie Cennych papierov, ktory bude zabezpeCovat’ vypocty suvisiace s vyplatou
vynosov, vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty Cennych papierov (d’alej len ,,Administrator®).
Pri vykone svojej funkcie je Administrator povinny konat s odbornou starostlivostou a Vv sllade
S obchodnymi zvyklostami na danom trhu. Administrator méze byt nahradeny Dodato¢nym
Administratorom.

Auditori. Udaje z uétovnych zavierok uvedené v Prospekte k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 st
prevzaté z konsolidovanych u¢tovnych zavierok za roky konéiace sa 31. decembra 2014 a 31. decembra
2013 pripravenych v stlade s IFRS, ktoré overil auditor, spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.,
so sidlom HodZovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU
¢. 257. Konsolidované Gétovné zavierky Emitenta pripravené v stlade s IFRS za rok konéiaci sa
31. decembra 2014 a za rok konciaci sa 31. decembra 2013 boli schvalené valnym zhromazdenim
Emitenta.

Devizova regulacia v Slovenskej republike. Vydavanie a nadobudanie Cennych papieroch nie je
v Slovenskej republike predmetom devizovej reguldcie. Cudzozemski Majitelia za splnenia uréitych
predpokladov mézu nakupit’ pefiazné prostriedky v cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych
obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené Emitentom z Cennych papierov zo Slovenskej republiky
Vv cudzej mene.

Dodatok k Prospektu. Emitent si vyhradzuje pravo pripravit’ pocas platnosti Prospektu Dodatok/Dodatky
k Prospektu, ato na zaklade vlastného uvazenia pri dodrzani prislusnych ustanoveni Zakona o cennych
papieroch (ako je definovany d’alej), a to bez predchédzajdceho informovania ktoréhokol'vek Majitel’a.

Emisné podmienky. Emisné podmienky vzmysle Zakona o dlhopisoch nahradzaji nasledovné
dokumenty: (i) Spolo¢né podmienky uvedené v Prospekte a (ii) Kone¢né podmienky.

Emisny kurz. Cenné papiere mézu byt emitované za ich Menovitu hodnotu alebo s diskontom alebo
prémiou kich Menovitej hodnote (ako bude uréené v prislusnych Koneénych podmienkach vratane
uvedenia maximalneho Emisného kurzu, ak sa pouZije).

EUR. V Prospekte znamena ,,EUR* alebo ,,euro“ zakonnd menu Slovenskej republiky. Niektoré hodnoty
uvedené v Prospekte boli upravené zaokrdhlenim, preto sa mézu hodnoty uvadzané pre rovnaku
informacnu polozku v réznych tabulkdch mierne liSit a hodnoty uvadzané ako sucty v niektorych
tabul’kdch nemusia byt aritmetickym suc¢tom hodnét, ktoré sti¢tom predchadzaju.

IFRS. Pokial nie je uvedené inak, vSetky finan¢né udaje Emitenta vychadzaju z Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (d’alej aj ,,IFRS").

Individudlne uétovné zavierky Emitenta. Emitent zostavuje auditované individualne uctovné zavierky
pripravené v sulade s IFRS k 31. decembru beZzného roka, ktoré spolu so sprdvou auditora zverejiuje
v prislusnom roku na svojom webovom sidle a ktoré su stic¢ast'ou vyro¢nych sprav Emitenta za prislusné
roky.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. V pripade, Ze
bude Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujlce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Kontrolné mechanizmy. Emitentovi nie si znadme Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovaniec moze mat’
V neskorSom case za nasledok zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych
prav vlastnika Emitenta a opatrenia na zabezpecenie eliminacie zneuZitia tychto prav vyplyvaju zo Zakona
0 bankach a ostatnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Kvalifikovany investor. Pojem ,kvalifikovany investor® v akomkol'vek gramatickom tvare ma
v Prospekte vyznam, aky mu prisudzuje (i) § 120 ods. 6 Zakona o cennych papieroch, pre Gcéely ponuky
v Slovenskej republike a (ii) prislusn& ndrodnd legislativa inych ¢lenskych $tatov Eurdpskej inie, ktorou
bol transponovany ¢lanok 2 ods. 1 pism. (e) Smernice o prospekte, pre éely ponuky v inom ¢lenskom $tate
Eurépskej Unie.

Negativny zavézok, cross default. Spolo¢né podmienky ziadnej emisie Cennych papierov neobsahuju
ustanovenie o negativnom zavézku (,,negative pledge®) ani Ziadne ,,cross default* klauzuly.

Oznamy a zverejnenia. VSeobecny oznam o bezplatnom spristupneni Prospektu, Koneénych podmienok,
Sthrnov emisii (ak budu vyhotovené) bude zverejneny v denniku Hospodarske noviny. Oznam
0 bezplatnom spristupneni Dodatku k Prospektu bude zverejneny v denniku Hospodéarske noviny. Uvedené

24



(15)

(16)

(17)

(18)
(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

dokumenty bud spristupnené v pisomnej forme v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie a v elektronickej
forme na internetovej stranke Emitenta (www.slsp.sk/cenne-papiere.html).

Polro¢na sprava Emitenta. Emitent zostavuje polrocnl spravu Emitenta, ktorej sucastou je priebezna
polro¢na konsolidovana neauditovana uétovana zavierka pripravena v sUlade s Medzinarodnym
Standardom pre finan¢né vykaznictvo IAS 34 — Finan¢né vykazovanie v priebehu Gc¢tovného obdobia
(dalej len ,,IAS 34%). Téato priebeZné konsolidovana u¢tovna zavierka nie je podrobend auditu.

Postupné vydavanie emisie Cennych papierov. Emitent sa moze rozhodn(t, Ze bude ktorikol'vek emisiu
Cennych papierov vydavat’ priebezne prostrednictvom viacerych tranzi (Cast’ prislusnej emisie Cennych
papierov), pricom v Koneénych podmienkach emisie Cennych papierov uvedie Celkovy objem emisie
Cennych papierov (ako je tento pojem definovany nizsie). Dalsie udaje v Koneénych podmienkach emisie
Cennych papierov vydavanej po tranziach budd rovnaké pre vSetky Cenné papiere tejto jednotlivej emisie
Cennych papierov s vynimkou Celkovej vysky Ponuky, Datumu zadiatku Ponuky, Datumu ukoncenia
Ponuky a Datumu vysporiadania (ako je tento pojem definovany niZ8ie) prisludnej tranZe a ceny Cennych
papierov. Cenné papiere tvoriace jednu emisiu (aj tie vydané po Gastiach) buda vzajomne zastupitelné
v zmysle § 7 ods. 2 Zdkona o cennych papieroch.

Priebezné individualne @étovné zavierky Emitenta. Emitent zostavuje $tvrtroéne priebezné individualne
udtovné zavierky pripravené v stlade s IAS 34. Tieto priebezné individualne uctovné zavierky Emitenta nie
su podrobené auditu.

Prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu. Emitent poZiada Burzu o prijatie Cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu Burzy.

Prognéza alebo odhad zisku. Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza, Ziadnu prognézu alebo
odhad zisku.

Sthlasy. Pred vydanim Cennych papierov ziska Emitent vSetky potrebné sihlasy, rozhodnutia
a schvélenia v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky atiez v zmysle internych predpisov
Emitenta.

Suhrn emisie. Ku Koneénym podmienkam bude, ak Emitentovi vznikne v zmysle Zakona o cennych
papieroch povinnost’ ho vyhotovit’ alebo ak sa tak Emitent dobrovol'ne rozhodne, prilozeny Sthrn emisie
pripraveny v stlade s Clankom 24 ods. 3 Nariadenia, ktory bude vo vietkych podstatnych ohladoch
obsahovo zhodny so Suhrnom Prospektu s vynimkou popisu prisludnej emisie Cennych papierov, tj. v
Suhrne emisie budu uvedené kI'icové informacie zo Stihrnu Prospektu v kombinacii s prislusnymi ¢astami
Kone¢nych podmienok.

Udaje overené auditorom. Okrem tdajov prevzatych z auditovanych uétovnych zavierok nie su
v Prospekte Ziadne iné Udaje overené auditorom.

Upisovanie a predaj. RozSirovanie Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Cennych papierov si v
niektorych krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Cenné papiere nie si a nebud( registrované,
povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢&i inym orgadnom iného $tatu, okrem schvélenia Prospektu
NBS. Takisto, nebolo a ani nebude prijaté Ziadne opatrenie v Ziadnom State okrem Slovenskej republiky,
ktoré by umoznilo verejnd ponuku Cennych papierov v ktoromkol'vek $tate, kde sa na tento ucel vyzaduje
vykonanie uréitych ukonov alebo kde je realizacia verejnej ponuky obmedzena zakonom. Ponuka Cennych
papierov v inom State okrem Slovenskej republiky je moZna iba ak pravne predpisy tohto iného Statu
nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zaroveil musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky
podl'a pravnych predpisov daného §tatu. Osobitne, Cenné papiere nie si a nebudu registrované podla
zakona o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933 a preto nesmu byt ponukané,
predavané, ani akokol'vek poskytované na izemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré st
rezidentmi Spojenych $tatov americkych inak, ako na zaklade vynimky z registraénych povinnosti podla
uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registratnej povinnosti nepodlicha. Osoby,
ktorym sa dostane Prospekt do rik, st povinné oboznamit' sa so vSetkymi vySSie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich méZu vzt'ahovat,, a takéto obmedzenia dodrziavat’. Prospekt sim o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Cennych papierov v akomkol'vek
State. U kazdej osoby, ktord nadobtda Cenné papiere, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i)
tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajlcimi sa ponuky a predaja Cennych
papierov, ktoré sa na fiu a prislusny sposob ponuky ¢&i predaja vztahujd, Ze (ii) tito osoba d’alej neponukne
na predaj a d’alej nepreda Cenné papiere bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa
na takato osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) predtym, ako by Cenné papiere
mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’ o tom, Zze d’al$ie ponuky
alebo predaj Cennych papierov m6zu podlichat’ v rdznych $tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné
dodrziavat'.
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VSeobecny opis Programu. Cenné papiere budd vydavané vramci 2 000 000 000 EUR ponukového
programu vydavania dlhovych cennych papierov vzmysle § 121 ods. 5 pism. a) Zakona o cennych
papieroch (,,Program®), ktory bol schvaleny predstavenstvom Emitenta diia 20. oktébra 2015. Doba
trvania Programu je pat’ rokov odo dia jeho schvélenia predstavenstvom Emitenta. Celkovd menovita
hodnota vSetkych nesplatenych Cennych papierov vydanych vramci Programu nepresiahne sumu
2000000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene), pri¢om vynos Cennych papierov bude pri
jednotlivych emisiach na zéklade rozhodnutia Emitenta uréeny bud’ (i) pevnou trokovou sadzbou alebo (ii)
pohyblivou drokovou sadzbou odvodenou z Referenénej sadzby (ako je tento pojem definovany nizSie)
navysenou o prislusnd marzu alebo (iii) rozdielom medzi menovitou hodnotou Cenného papiera a jeho
niz§im emisnym kurzom.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zhrnutim urcitych
ustanoveni slovenského prava tykajdcich sa vymahania sikromnopravnych narokov spojenych s Cennymi
papiermi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie narokov vo¢i Emitentovi podla prava
akéhokol'vek iného $tatu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov u€innych ku dnu, ku ktorému bol
Prospekt vyhotoveny a moéze podlichat’ naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami).
Informacie uvedené v tomto odseku su predlozené len ako vSeobecné informéacie pre charakteristiku
pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spolichat’ na informacie tu
uvedené a odporia sa im, aby posudili so svojimi prdvnymi poradcami otazky vyméahania
sukromnopravnych zavézkov vo¢i Emitentovi. Pre Gcely vymahania akychkol'vek stkromnopravnych
narokov vo¢i Emitentovi suvisiacich so zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Cennych papierov su
prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitelom sa riadia
slovenskym pravom. V dosledku toho je len obmedzend moznost domahat’ sa prav voci Emitentovi
v konani pred zahrani¢énymi sidmi alebo podla zahrani¢ného prava. V Slovenskej republike je priamo
aplikovatelné Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1215/2012 z 12. decembra 2012
0 pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie)
(dalej len ,Nariadenie Brusel | (recast)*). Na zaklade Nariadenia Brusel I (recast) st s uritymi
vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v ¢lenskych Statoch
EU, v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak, stidne rozhodnutia
vydané sUdnymi organmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach su vykonatelné
v ¢lenskych statoch EU. V pripadoch, kedy je pre Gi¢ely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylutena
aplikécia Nariadenia Brusel | (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym Statom medzinarodnu
zmluvu o uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu
v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt
rozhodnutia cudzich sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podl'a
tohto zékona mnemozno rozhodnutia justiénych orgdnov cudzich S§tatov vo veciach uvedenych
v ustanoveniach § 1 uvedeného zdkona o medzinadrodnom prave sikromnom a procesnom, cudzie zmiery
a cudzie notarske listiny (na ucely tohto odseku spolo¢ne dalej len ,cudzie rozhodnutia®) uznat a
vykonat, ak (i) rozhodnuta vec spadd do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ
cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v State, v ktorom boli
vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) uéastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma
rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odiatd moznost’ konat’ pred tymto organom, najmé ak
mu nebolo riadne dorugené predvolanie alebo ndvrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud
neskiima, ak sa tomuto Ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a u¢astnik sa proti nemu neodvolal,
alebo ak tento ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci
pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spliia
podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Vynos do splatnosti. Vynos do splatnosti, ktory bude uvedeny v prislusnych Koneénych podmienkach
prislusSnej emisie Cennych papierov spevnou trokovou sadzbou sa vypoéita ako vnitornd miera
vynosnosti prislusnych Cennych papierov k Datumu vydania. VVnatornad miera vynosnosti je definovana
ako diskontna sadzba, pri ktorej su¢asna hodnota vSetkych buducich peniaznych tokov z Cennych papierov
je rovna pociato¢nej investicii do nich. Ako uz bolo uvedené vyssie, vynos do splatnosti sa vypocitava
k Datumu vydania na zéklade Emisného kurzu. Tento vypocet vynosu nemozno povazovat' za indikaciu
skutoéného buduceho vynosu z Cennych papierov.

Vyroéna sprava Emitenta. Emitent zostavuje vyroént spravu Emitenta, ktorej si¢ast'ou je aj auditovana
konsolidovana Gi¢tovna zavierka Emitenta pripravend v sulade s IFRS.
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7. DOLEZITE INFORMACIE

Prospekt musi byt &itany spolu so vSetkymi Dodatkami k Prospektu a dokumentmi a udajmi, ktoré st do
Prospektu zaradené prostrednictvom odkazov (pozri ¢ast’ ,,Zoznam krizovych odkazov pouzitych v Prospekte®).
Uplna informéciu o Emitentovi a Cennych papieroch je mozné ziskat len kombinaciou Prospektu (vratane
Dodatkov k Prospektu a dokumentov a GUdajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislusnych Koneénych
podmienok.

Prospekt bol schvéleny iba NBS. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie
akychkol'vek inych informécii o fiom alebo o Cennych papieroch, nez aké su obsiahnuté v Prospekte. Na Ziadne
takéto iné prehldsenie ani informacie sa nedd spolahnit v tom zmysle, ze by boli schvadlené Emitentom.
Odovzdanie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamend, Ze informéacie v fiom uvedené st spravne
v ktoromkoI'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, su vsetky informacie
v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu. Prospekt méze byt aktualizovany v zmysle § 125¢ Zakona
o cennych papieroch formou Dodatku k Prospektu, v ktorom/ktorych bud( Udaje v Prospekte aktualne ku diiu,
ktory bude uvedeny v Dodatku/Dodatkoch k Prospektu. V zmysle prisludnych pravnych predpisov platnych
v Slovenskej republike podlieha Dodatok k Prospektu schvaleniu NBS a n&slednému zverejneniu.

Rozsirovanie Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Cennych papierov su v niektorych krajindch obmedzené
pravnymi predpismi. Cenné papiere nie s a nebudd registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym
¢i inym organom iného §tatu, okrem schvalenia Prospektu NBS. Ponuka Cennych papierov v inom State okrem
Slovenskej republiky je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného Statu nepozaduju schvalenie alebo
notifikdciu Prospektu a zarovenn musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného
Statu. Osobitne, Cenné papiere nie su a nebudu registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933 a preto nesmu byt pontkané, predavané, ani akokol'vek poskytované na Uzemi Spojenych
Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na zaklade vynimky
z registra¢nych povinnosti podl'a uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registraénej povinnosti
nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do rik, st povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vyssie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich m6zu vzt'ahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat’.

Prospekt sdm o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kipe Cennych papierov v
akomkol'vek S$tate. U kazdej osoby, ktora nadobuda Cenné papiere, sa bude mat za to, ze vyhlasila
a suhlasi s tym, Ze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky
a predaja Cennych papierov, ktoré sa na fiu a prislu§ny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuju, Ze (ii) tato osoba d’alej
neponukne na predaj a d’alej nepreda Cenné papiere bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia,
ktoré sa na takuto osobu a prisludny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a Ze (iii) predtym, ako by Cenné papiere
mala d’alej pontiknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo
predaj Cennych papierov mézu podlichat’ v réznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Prospekt ani akékol'vek finan¢né informacie poskytnuté v ramci Programu alebo emisie Cennych papierov
nesliZia na poskytnutie zakladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo Cennych papierov a nesma byt’
povazované za odporucanie Emitenta, Zze prijemca Prospektu alebo akychkol'vek finan¢nych informacii
0 Emitentovi by mal kupit’ Cenné papiere. Kazdy potencialny nadobudatel Cennych papierov by si mal stanovit’
relevanciu informécii uvedenych v Prospekte alebo akychkol'vek finanénych informécii o Emitentovi a ndkup
Cennych papierov z jeho strany by mal byt uskuto¢neny na zéklade skimania, ktoré povaZuje za potrebné.

Informacie uvedené v odsekoch alebo ¢lankoch s ndzvom: ,,Prehlad tykajuci sa Cennych papierov”, ,,Devizova
regulacia v Slovenskej republike”, ,Zdkladny popis zdafiovania v Slovenskej republike* a ,,Vyméhanie
sukromnopravnych narokov voci Emitentovi si uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie
vychadzajuce zo stavu ku ditu Prospektu a popisuju stav legislativy v predmetnych oblastiach. Potencialni
investori do Cennych papierov by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastni analyzu faktorov uvedenych v tychto
odsekoch alebo ¢Elankoch a na svojich vlastnych pravnych, dafiovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahraniénym investorom do Cennych papierov sa odportca konzultovat' so svojimi pravnymi a inymi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmid ohladom devizovej reguldcie a dafiovych predpisov
Slovenskej republiky, krajiny, ktorej st rezidentmi a pripadne inych relevantnych Statov, ako aj ohl'adom kazdej
relevantnej medzindrodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Majitelia Cennych papierov vydavanych vramci Programu, vratane pripadnych zahraniénych investorov, sa
osobitne upozoriiujl na to, aby sa neustdle informovali o v3etkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch
v kazdom relevantnom State (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky) upravujucich drzbu Cennych
papierov a ich predaj do zahrani¢ia alebo nakup Cennych papierov zo zahrani¢ia, ako aj akékol'vek iné transakcie
s Cennymi papiermi, a aby tieto zakony a relevantné pravne predpisy dodrZiavali.

Okrem vyssie uvedeného Emitent ziada upisovatel'ov jednotlivych emisii a nadobtidatel'ov Cennych papierov, aby
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dodrziavali ustanovenia vsetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat,, spristupiiovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt, vratane pripadnych
Dodatkov k Prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo
informacie sUvisiace s Cennymi papiermi, ato vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i
Prospekt alebo Dodatky k Prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informéacie s Cennymi papiermi stvisiace budu zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej
nehmotnej podobe.

Prospekt bol pripraveny za predpokladu, Ze akakol'vek ponuka Cennych papierov na tizemi inych ¢lenskych $tatov
Eurdpskej Unie, bude vykonavana v stlade sich prislusnou narodnou legislativou, ktorou bola transponovana
Smernica o prospekte, a to jednym alebo viacerymi spdsobmi vymedzenymi v ich prisludnej narodnej legislative,
ktorou bol transponovany clanok 3 ods. 2 Smernice o prospekte, pri ktorych nevznikd povinnost' zverejnit
prospekt.

Hypotekarnym zéloznym listom bol prideleny rating, pricom tento rating, ako aj ratingova agentira, ktora ho
udelila, su uvedené v Spolo¢nych podmienkach (ako je tento pojem definovany nizSie). Rating nemozno
povazovat’ za odporucanie kupit’, predat’ alebo drzat’ cenné papiere a moze byt kedykol'vek pozastaveny, znizeny
alebo odobraty agentdrou, ktord ho udelila. Skutoénost, ¢i rating, na ktory bola podand ziadost' v suvislosti s
prislusnou emisiou Hypotekarnych zéaloznych listov, bol udeleny ratingovou agentirou zaloZenou v Eurépskej
anii a registrovanou v zmysle Nariadenia Eur6pskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra
2009 o ratingovych agenttirach (d’alej len ,,Nariadenie CRA"), je uvedend v Spolo¢nych podmienkach. Europsky
organ pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®) je povinny na svojej internetovej stranke uverejnit
(www.esma.europa.eu) zoznam ratingovych agentdr registrovanych a certifikovanych v sulade s Nariadenim
CRA. Internetova strdnka ESMA nie je zaradena odkazom do Prospektu a ani netvori jeho Gast.

Emitent neplanuje, aby bol emisiam Dlhopisov pridel'ovany rating.

Prospekt, pripadné Dodatky k Prospektu, resp. jednotlivé Koneéné podmienky, Sthrny emisii (ak budu
vyhotovené), roéné, polrocné, vyroéné ainé spravy alebo finanéné zavierky Emitenta uverejnené po datume
vyhotovenia Prospektu aaj vSetky dokumenty uvedené v Prospekte formou odkazu budd k dispozicii
v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta (www.slsp.sk/cenne-papiere.html), ktord je sucastou
webového sidla Emitenta.

V pripade, Ze bude Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku aznenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujdce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.
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8. DODATOCNE INFORMACIE

Emitent vyuzije pri emisiach Cennych papierov sluzby advokatskej kancelarie White & Case s.r.0., so sidlom
Hlavné namestie 5, 811 01 Bratislava, ICO: 35 908 891, zapisanej v obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sro, vlozka ¢&islo 33952/B, ako svojho pravneho poradcu.

Financni sprostredkovatelia

Emitent neudel'uje finanénym sprostredkovatelom suhlas s pouZzitim Prospektu na nasledny d’alsi predaj Cennych
papierov alebo na konecné umiestnenie Cennych papierov. Emitent moze vyuzit' finanénych sprostredkovatel'ov
na koneéné umiestnenie Cennych papierov na tizemi inych ¢lenskych $tatov Eurdpskej tnie ako je Slovenska
republika jednym alebo viacerymi spbsobmi vymedzenymi v ich prislusnej narodnej legislative, ktorou bol
transponovany ¢lanok 3 ods. 2 Smernice o prospekte, pri ktorych nevznika povinnost’ zverejnit’ prospekt.

Informécie o vyZivani sluzieb akychkol'vek finanénych sprostredkovatelov budu, pokial’ Emitent takéto sluzby
vyuZije, Specifikované v prislusnych Koneénych podmienkach.
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9. PREHLAD TYKAJUCI SA CENNYCH PAPIEROV

Cenné papiere budl vydavané v ramci Programu priebezne alebo opakovane ako samostatné emisie, pricom
jednotlivé emisie moéZzu byt vydavané aj po Castiach (tranziach). Cenné papiere tvoriace jednu emisiu (aj tie
vydané po Castiach) budl vzajomne zastupitel'né v zmysle § 7 ods. 2 Zakona o cennych papieroch.

Cenné papiere vydavané Emitentom v ramci Programu budd pontkané: (i) na Gzemi Slovenskej republiky formou
verejnej ponuky alebo (ii) na Gzemi Slovenskej republiky jednym alebo viacerymi spésobmi vymedzenymi
v § 120 ods. 3 Z&kona o cennych papieroch, pri ktorych Emitent nema povinnost’ zverejnit’ prospekt a/alebo
(iii) na tizemi inych Elenskych Statov Eurdpskej tnie jednym alebo viacerymi spdsobmi vymedzenymi v ich
prislusnej narodnej legislative, ktorou bol transponovany ¢lanok 3 ods. 2 Smernice o prospekte, pri ktorych
Emitent nema povinnost’ zverejnit’ prospekt. Emitent poda Ziadost’ o prijatie Cennych papierov na regulovany
vol'ny alebo kétovany paralelny trh Burzy.

9.1 Prehlad tykajici sa Hypotekarnych zaloZnych listov

Nalezitosti hypotekarnych zaloznych listov a ich vydavanie je upravené v Zakone o dlhopisoch, Zakone o cennych
papieroch av Zakone o bankach. Hypotekarne zalozné listy su dlhopisy, ktorych menovita hodnota vratane
vynosov z nich je riadne krytd pohladavkami Emitenta, drzitela bankového povolenia na vykondvanie
hypotekarnych obchodov v sulade so Zakonom o bankach, z hypotekarnych uverov zabezpeenych zaloznym
pravom Kk nehnutelnosti alebo je nahradne kryta a ma v nazve oznalenie ,,hypotekarny zalozny list“. Majitelom
hypotekarnych zaloznych listov patri prednostné zabezpeovacie pravo k majetkovym hodnotdm sldZiacim na
krytie hypotekarnych z&loZznych listov vratane zaloZznych prav k nehnutelnostiam, ktorymi su zabezpeéené
pohladavky majitelov hypotekarnych zaloznych listov na thradu menovitej hodnoty a vynosov z hypotekéarnych
zaloZnych listov.

Celkova menovita hodnota vydanych hypotekarnych zaloznych listov musi byt’ krytd najmenej v rovnakej vyske
a najmenej rovnakym vynosom ako je menovita hodnota pohladavok Emitenta z hypotekdrnych Gverov. Na riadne
krytie hypotekéarnych zéloznych listov mozu byt’ pouZité len pohladavky Emitenta z hypotekdrnych Gverov, ktoré
st zabezpecené zaloznym pravom k nehnutelnosti a ktoré nepresahuju 70 % hodnoty zaloZenej nehnutelnosti.
Riadne krytie moZno nahradit’ nahradnym krytim najviac do vysky 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych
hypotekarnych zaloznych listov a mozno nai pouzit' iba majetkové hodnoty patriace Emitentovi, ktoré su
taxativne vymenované v § 16 ods. 5 Z&kona o dlhopisoch.

Emitent, ako hypotekarna banka, méze doCasne volné penazné prostriedky ziskané z hypotekarnych obchodov
ulozit v banke alebo v pobotke zahrani¢nej banky. Dalej moze tieto prostriedky pouzit na nakup
(i) hypotekarnych zaloZnych listov vydanych inou hypotekarnou bankou, (ii) komunélnych obligacii vydanych
inou hypotekdrnou bankou, (iii) pokladni¢nych poukaZzok NBS, (iv) Statnych dlhopisov a (v) S$tatnych
pokladniénych poukazok.

Majetkové hodnoty sliZiace na krytie menovitej hodnoty hypotek&rnych z&loZnych listov vratane zaloZnych prav
k nehnutel'nostiam neméze Emitent zalozit', ani ich pouzit’ na iné zabezpedenie svojich zavézkov.

Hypotekarne zalozné listy mézu vydavat’ iba banky, ktoré ziskaju povolenie na vykonavanie hypotekarnych
obchodov od NBS. NBS vymentva pre kazdu hypotekarnu banku hypotekarneho spravcu, ktory vykonava dozor
nad vykonavanim hypotekarnych obchodov. Zoznam arozsah hypotekarnych dverov, zaloznych prav
a pohl'adavok z hypotekadrnych Gverov, ktoré slizia na krytie hypotekarnych zaloznych listov alebo majetkové
hodnoty, ktoré sliZia na ndhradné krytie musi hypotekarna banka jednotlivo evidovat’ vo svojom registri hypoték.

Hypotekarny spravca vykonava dozor nad vydavanim hypotekarnych zaloznych listov z hl'adiska ich nalezitosti
a krytia podl'a osobitného predpisu. Hypotekarny spravca je povinny vyhotovit’ pre kazda emisiu hypotekarnych
zaloznych listov pred ich vydanim pisomné osvedéenie o tom, Ze je zabezpedené ich krytie a bol vykonany
zaznam v registri hypoték.

Pokial’ by sa Emitent, ako hypotekarna banka, dostal do tpadku, oddelenu podstatu zabezpecenych veritel'ov,
ktorymi su majitelia hypotekarnych zaloznych listov vydanych Emitentom, by tvorili majetkové hodnoty sliziace
na krytie hypotekdrnych zaloznych listov a zaroven sluziace na zabezpeCenie pohladavok majitelov
hypotekarnych zaloznych listov voéi Emitentovi; sGcastou tejto oddelenej podstaty si aj pohladavky
z hypotekarnych uverov vratane zaloznych prav k nehnutelnostiam sluziacich na zabezpecenie pohladavok
z hypotekarnych Gverov, ktoré boli financované prostrednictvom vydavania a predaja hypotekarnych zaloznych
listov.

Nakol’ko Hypotekarne zalozné listy st zabezpeené priamo zo Zakona o bankdch a Zakona o dlhopisoch,
Prospekt, Dodatky k Prospektu alebo Kone¢né podmienky neobsahuju a nebuda obsahovat’ udaj v zmysle § 20b
ods. 2 Z&kona o dlhopisoch, t.j. investori do Hypotekarnych zaloznych listov sa nebudt moct’ oboznamit’ s idajmi
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tykajucimi sa zabezpedenia Hypotekarnych zaloznych listov a Prospekt, Dodatky k Prospektu alebo Koneéné
podmienky neobsahujl a nebudu obsahovat’ informacie o spdsobe, akym bude zabezpedenie uplatnené.

9.2 PrehPad tykajuci sa Dlhopisov

Nalezitosti dlhopisov a ich vydavanie je upravené v Zakone o dlhopisoch a Zakone o cennych papieroch. Dlhopisy
v rdmci Programu budd vydavané ako tzv. senior nezabezpecené (senior unsecured) dlhopisy a nebud( podriadené
v zmysle § 20a Zakona o dlhopisoch ani zabezpecené v zmysle § 20b Zakona o dlhopisoch.

S Dlhopismi teda okrem zakladnych vlastnosti dlhopisov vymedzenych v § 1 ods. 1 Zakona o dlhopisoch, ako
pravo Majitela pozadovat’ splacanie dlznej sumy v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k ur€itému
datumu a povinnost’ Emitenta tieto zavézky splnit’, nie sl spojené ziadne osobitné prava.
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10.

SPOLOCNE PODMIENKY

Spolocné podmienky sa tékajii druhu cennych papierov — dlhopisov, ato nepodriadenych a nezabezpecenych
(senior) dihopisov (dalej len ,,Dlhopisy “, pricom tento definovany pojem podla okolnosti zahinia jeden alebo
viacero Dlhopisov) alebo hypotekdrnych zdloznych listov (dalej len ,,Hypotekdrne zaloiné listy“, pricom tento
definovany pojem podla okolnosti zahfiia jeden alebo viacero Hypotekdrnych zéloznych listov) (Dlhopisy
a Hypotekdrne zdlozné listy dalej aj ako ,,Cenné papiere*), ktoré bud( vydané na z&klade Prospektu.

Spolocné podmienky obsahujii niektoré informécie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie st doplnené
konkrétne Udaje alebo obsahuji len vSeobecny popis informécii (resp. ich vSeobecné zasady alebo alternativy).
Tieto, Vv case vyhotovenia Prospektu nezndme udaje, ktoré sa tvkaju Cennych papierov, stanovi Emitent
v Konecnych podmienkach, ktoré budii vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v casti Prospektu oznacenej
ako ,, Podoba Konecnych podmienok*.

10.1
(@)

(b)

(©

Z&kladné informécie, podoba, forma a spésob vydania Cennych papierov

[Druh dlhopisov — [Dlhopisy] alebo [Hypotekarne zalozné listy]], [ISIN], ktoré budd vydané
Emitentom, spolo¢nost’ou Slovenska sporitel'na, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, 1CO:
00 151 653, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel:
Sa, vlozka &islo: 601/B, sa riadia tymito Spoloénymi podmienkami (d’alej len ,,Spoloéné podmienky*) a
prislusnymi Koneénymi podmienkami (ako st definované d’alej). Pod pojmom Kone¢né podmienky sa
pre ucely tychto Spoloénych podmienok a v zmysle § 121 ods. 10 Zakona o cennych papieroch rozumie
dokument oznaceny ako Koneéné podmienky, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie
Cennych papierov, aktory bude obsahovat' konkrétne tdaje, ktorych popis je v tychto Spoloénych
podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach, ked’Ze v ¢ase schval’ovania Prospektu neboli tieto Udaje
tykajuce sa jednotlivej emisie Cennych papierov zndme (d’alej len ,,Kone¢éné podmienky*).

Cenné papiere maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podl'a § 10 ods. 4
pism. a) Z&kona o cennych papieroch v: [Depozitar — informécia (ndzov a adresa subjektu) o subjekte,
ktory vedie zdkonom uznan( evidenciu cennych papierov] (d’alej len ,,Centrélny depozitar*), vo forme
na dorucitel'a v zmysle Zakona o cennych papieroch a budd vydané v menovitej hodnote kazdého
z Cennych papierov [Menovit4 hodnota] (d’alej len ,,Menovita hodnota®). V suvislosti s Cennymi
papiermi nebudu vydané ziadne globalne certifikaty, kone¢né certifikaty alebo kupony. Cenné papiere
budd vydané vyhradne v mene [Mena] (dalej len ,,Mena“). Nazov Cennych papierov je [Nazov].
Finan¢né prostriedky ziskané z emisie Cennych papierov, ktoré budd na zaklade prisluSnych zmlav a
objednavok uhradené na ucet Emitenta bezhotovostnymi prevodmi najneskor k Datumu vysporiadania
(ako je definovany niz8ie) budu (i) v pripade emisie Hypotekarnych zéaloznych listov pouZzité na
vykonavanie hypotekarnych obchodov, ¢o predstavuje aj dovod ich ponuky a (ii) v pripade emisie
Dlhopisov pouzité na financovanie obchodnych aktivit Emitenta, ¢o predstavuje aj dovod ich ponuky.
Celkova menovita hodnota emisie Cennych papierov bude [Celkovy objem emisie] (d’alej len ,,Celkovy
objem emisie“) a po odpocitani ndkladov na vydanie Cennych papierov (néklady Centralneho
depozitéra, ndklady Burzy a ostatné suvisiace ndklady) bude odhadovany ¢isty vynos z emisie Cennych
papierov [Odhadovany ¢isty vynos z emisie]. Celkova vySka Ponuky (ako je definovana nizSie) bude
[Celkova vysSka Ponuky]. Jednotlivé emisie Cennych papierov mozu byt Emitentom vydavané aj po
Castiach (tranziach) v stlade s prisluSnymi ustanoveniami Z&kona o dlhopisoch. Emisny kurz Cennych
papierov bol stanoveny ako [Emisny kurz — [pevny Emisny kurz: [Emisny kurz v percentach]
z Menovitej hodnoty [Druh dlhopisov]] alebo [maximalny Emisny kurz do: [Maximalny Emisny kurz
v percentdch] z Menovitej hodnoty [Druh dlhopisov] (maximalna cena)] [Informacia o alikvotnom
arokovom vynose (AUV) a/alebo Informécia o spdsobe stanovovania a zverejneni Koneé¢nej ceny]]
(dalej len ,Emisny kurz®). Emitent podad Ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisan(i v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 117/B (dalej len ,,Burza“) o prijatie Cennych papierov na jej
regulovany trh: [Trh Burzy]. Cenné papiere budd vydavané v ramci 2 000 000 000 EUR ponukového
programu vydavania dlhovych cennych papierov v zmysle § 121 ods. 5 pism. a) Zakona o cennych
papieroch (,,Program®), ktory bol schvaleny predstavenstvom Emitenta diia 20. oktdbra 2015.

Cenné papiere budd ponitkané [Typ Ponuky - [verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo
[ponukou, na ktorG sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ Prospekt]] prostrednictvom [Forma Ponuky].
[Ponuka je uréena — [fyzickym osobdm] a/alebo [pravnickymi osobadm] alebo [kvalifikovanym
investorom] alebo [obmedzenému okruhu oséb, a to menej ako 150 fyzickym osobdm alebo pravnickym
osobam v prislusnom &lenskom $tate, ktoré nie st kvalifikovanymi investormi]] od [Datum zadiatku
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Ponuky] do [DAtum ukonéenia Ponuky] (d’alej aj ,,Ponuka”). [Opis postupu pre Ziadost’]. Datum
zadiatku vydavania Cennych papierov a zaroven aj datum vydania Cennych papierov bol stanoveny na
[Datum vydania] (d’alej len ,,Datum vydania®). Investori maju po ukonéeni Ponuky povinnost’ zaplatit’
Emisny kurz za upisané Cenné papiere najneskor k [Datum vysporiadania] (d’alej len ,,Datum
vysporiadania“). Predpokladand lehota vydavania a zapisu Cennych papierov (i) na Gty prvych
Majitelov (ako s definovani nizsie) vedené Centralnym depozitarom, alebo (ii) na uéty prvych
Majitel'ov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara, alebo (iii) na drzitel'ské uéty osob, ktoré
eviduji prvych Majitel'ov, je jeden tyZdent odo dita Datumu vysporiadania. [Miniméalna a maximalna
vySka objednavky]. [Naklady tcétované investorom]. Investori do Cennych papierov budu
uspokojovani [Spbésob uspokojovania objednavok]. Spdsob notifikdcie 0 mnoZstve upisanych Cennych
papierov bude obsiahnuty v prisludnej zmluve a/alebo objednavke. Obchodovanie s Cennymi papiermi
nebude mozné zadat’ pred realizaciou notifikdcie o mnozstve upisanych Cennych papierov. Vysledky
vydania Cennych papierov buda zverejnené v sidle Emitenta v deit nasledujuci po skonéeni lehoty
vydavania Cennych papierov.

Distribucia Cennych papierov [Spdsob distriblcie — [so Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté
upisovanie emisie Cennych papierov na zaklade pevného zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného
zavazku alebo dojednanie typu ,,najlepSia snaha“ a distribuciu Cennych papierov zabezpecuje Emitent.]
alebo [Emitentovi vo vztahu k distriblcii Cennych papierov bez povinnosti zverejnit’ prospekt mimo
Uzemia Slovenskej republiky poskytnl sluzby [Finanéni sprostredkovatelia], s ktorymi bola uzatvorena
[Dohoda s Finanénymi sprostredkovatel’mi]]]. Emitent neuzatvoril so Ziadnym subjektom pevnu
dohodu o0 vykonavani sprostredkovatel'a v sekundarnom obchodovani s Cennymi papiermi. Emisia
Cennych papierov sa bude povazovat’ za uspeSne upisani uplynutim prislusného Datumu vysporiadania,
ato aj v pripade, Ze nebude investormi upisany cely Celkovy objem emisie. Peniazné prostriedky na
splatenie Menovitej hodnoty a vyplatenie vynosov z Cennych papierov budid pochadzat’ z vykonu
podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a realizacie vynosov z nej plyndcich.

Prevoditel'nost’ Cennych papierov nie je obmedzena. S Cennymi papiermi nie st spojené Ziadne prava na
ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie)
na akékol'vek cenné papiere ani ziadne d’alie vyhody. Splatenie Menovitej hodnoty alebo vyplatenie
vynosov z Cennych papierov je v pripade Hypotekarnych zaloznych listov zabezpeéené v sllade
s prisluSnymi ustanoveniami Zakona o bankach a v pripade Dlhopisov nie je zabezpeGené. Schddza
Majitel'ov, spoloény zastupca Majitel'ov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov neboli ustanoveni.

Cenné papiere budi vydané v stlade so Zakonom o dlhopisoch, Zakonom o cennych papieroch
a Zakonom o bankéach (v pripade emisie Hypotekarnych zaloznych listov) a Majitelia maju prava a
povinnosti vyplyvajice z tychto zdkonov a z tychto Spoloénych podmienok a prislusnych Koneénych
podmienok, pricom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tychto Spolo¢nych
podmienok. Prava spojené s Cennymi papiermi nie si obmedzené s vynimkou vSeobecnych ocbhmedzeni
podrla platnych pravnych predpisov.

Majitel'mi buda osoby, na ktorych uéte majitel'a v Centrdlnom depozitéri alebo na ¢te majitela vedenom
¢lenom Centréalneho depozitara budi Cenné papiere evidované, alebo ktoré budd ako majitelia evidované
osobou, ktorej Centralny depozitér vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto Cenné papiere evidované na tomto
drzitel'skom uéte (d’alej spolu len ,,Majitelia“, kazdy z nich d’alej len ,,Majitel™). Ak su niektoré Cenné
papiere evidované na drzitel'skom uéte vedenom Centralnym depozitarom, potom si Emitent vyhradzuje
pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a pre Cenné papiere, ktoré su
evidované na drziteI'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela a
vykonavat’ vo¢i Emitentovi na t¢et Majitel'a vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom
mene) v stvislosti s Cennymi papiermi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

K prevodu Cennych papierov dochéadza registraciou prevodu vykonaného Centralnym depozitarom alebo
&lenom Centralneho depozitara alebo osobou, ktord eviduje Majitel'a pre Cenné papiere, ktoré s
evidované na drzite'skom Géte, ktory pre tito osobu vedie Centralny depozitér.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doruéené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
bude pokladat’ kazdého Majitel'a za ich opravneného majitel'a vo vSetkych ohladoch a vyplacat mu
platby v stlade s tymito Spoloé¢nymi podmienkami.

[Z&ujem fyzickych a pravnickych oséb zdcastnenych na emisii]. Emitent nevyuzil sluzby Ziadneho

koordinatora celkovej ponuky alebo jej Casti. V tejto Casti Prospektu sa nenachadzaju informacie, ktoré
boli podrobené auditu a kde auditori vypracovali sprdvu. V tejto Casti Prospektu sa nenachadza
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vyhléasenie alebo sprava pripisovana uréitej osobe ako znalcovi. [Informacie od tretich stran]. Rating
Emitenta: ratingovd agentira Fitch Ratings: dlhodoby rating BBB+, vyhlad stabilny. Rating
Hypotekérnych z&loZznych listov: ratingova agentlra Fitch Ratings: A, stabilny vyhlad. Ratingova
agentdra Fitch Ratings, ktora udelila rating Emitentovi a Hypotekarnym zaloznym listom, je ratingovou
agentirou zaloZenou v Eurdpskej Unii a registrovanou v zmysle Nariadenia CRA.

10.2 Stav

Zavazky z Cennych papierov zakladaju priame, vieobecné, zabezpecené (v pripade Hypotekarnych zaloznych
listov) / nezabezpecené (v pripade Dlhopisov), nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu) a majl prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi
ostatnymi sucasnymi a buducimi priamymi, v§eobecnymi, obdobne zabezpefenymi (v pripade Hypotekarnych
zaloznych listov) / nezabezpeenymi (v pripade Dlhopisov), nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami
Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie prdvnych predpisov.

10.3  Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje Menovit( hodnotu a vynosy z Cennych papierov Majitefom a zavizuje sa im
vyplacat’ vynosy z Cennych papierov a splatit Menovita hodnotu v sulade s tymito Spoloénymi podmienkami
a prislusnymi Kone¢nymi podmienkami.

10.4 DalSie zaviizky Emitenta
Emitent sa do doby splnenia vSetkych svojich zavazkov vyplyvajicich z Cennych papierov zavazuje nasledovne:
@) Informaéna povinnost’ Emitenta

Emitent bude zverejiiovat na svojom webovom sidle alebo inym predpisanym sposobom vsetky
informacie predkladané NBS a Burze v slvislosti s Cennymi papiermi podla prislu$nych pravnych
predpisov (regulované informécie) alebo pravidiel Burzy.

(b) Nadzabezpedenie

Emitent sa zavazuje, Ze v slvislosti s emisiami hypotekarnych zaloznych listov vydanymi Emitentom
(t.j. nielen Hypotekarnych zaloznych listov vydanych na zaklade Prospektu, ale akychkol'vek
hypotekarnych zaloznych listov podla § 14 anasl. Zakona o dlhopisoch vydanych Emitentom) bude
dodrziavat’ minimalne nadzabezpedenie (pocitané ako pomer rozdielu celkovej vysky Krycieho bloku
a vydanych hypotekarnych zaloznych listov k vydanymi hypotekdrnym zaloznym listom) vo vyske
0,075. ,Krycim blokom” sa na Gcely Prospektu rozumeju aktiva Emitenta, ktoré sluzia na krytie
vSetkych nesplatenych hypotekarnych zéaloznych listov vydanych Emitentom, a ktoré Emitent jednotlivo
eviduje vo svojom registri hypoték vedenom v stlade s prisluSnymi ustanoveniami Zakona o bankéach.

Emitent bude uverejiiovat’ informacie o Krycom bloku k svojim emisiam hypotekarnych zaloznych listov
na internetovej stranke Emitenta (www.slsp.sk/cenne-papiere.html), ktora je sucastou webového sidla
Emitenta. Akékol'vek informdacie uverejnené Emitentom podl'a predchadzajucej vety nie si zaradené
odkazom do Prospektu a ani netvoria jeho Cast'.

10.5 Spbsob uréenia vynosov z Cennych papierov

@) Cenné papiere budi odo dia Datumu ich vydania aroéené [Uréenie vynosu] vo vyske [[Urokova
sadzba] alebo [Referenéna sadzba a Marza]] (dalej len ,Urokova sadzba“). Vynos do splatnosti
k Datumu vydania je: [Vynos do splatnosti]. Vynosy z Cennych papierov budd vyplacané vzdy
[Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov] prislusného kalendarneho roka
(d’alej kazdy ako ,,.Datum vyplaty“) v sulade s odsekom 10.7 tychto Spolo¢nych podmienok. Vynosy
z Cennych papierov budii Majitelom vyplatené spitne za prislusné Urokové obdobie (ako je definované
nizsie), a to prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov] az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty (ako
je definovany nizsie). Urokovym obdobim sa pre uéely tychto Spoloénych podmienok rozumie obdobie
zacinajice Datumom vydania (vratane) a konciace v poradi prvym Datumom vyplaty (vynimajic) a dalej
kazdé bezprostredne nadvdzujuce obdobie zaéinajuce Datumom vyplaty (vratane) a konéiace d’al§im
nasledujucim Datumom vyplaty (vynimajuc) az do dia Datumu splatnosti Menovitej hodnoty
(vynimajic) (ako je definovany nizsie) (d’alej kazdé ako ,,Urokové obdobie*). Vynosy z Cennych
papierov budii vypoéitané podla konvencie [Konvencia] (ako je definovana nizsie). Ciastka vynosu
prislichajdca 1 (jednému) Cennému papieru za akékol'vek obdobie kratSie ako 1 (jeden) kalendarny rok
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sa stanovi ako sigin Menovitej hodnoty, Urokovej sadzby a prisluiného zlomku dni vypoéitaného podl'a
konvencie pre vypolet vynosu uvedenej v predchadzajicej vete tychto Spoloénych podmienok
a zaokrthlenim vyslednej ciastky na 2 (dve) desatinné miesta podla matematickych pravidiel.
Vypoéitanie vynosov z Cennych papierov Emitentom, ktory bude vystupovat’ vo funkcii Administratora
emisie Cennych papierov, bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre vSetkych Majitel'ov
konecné a zavézné.

Cenné papiere prestani byt trocené k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty, to v3ak za podmienky, Ze
Menovita hodnota bola splatena. Ak neddjde k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty k Uplnému
splateniu Menovitej hodnoty, Cenné papiere budu nad’alej tro¢ené Urokovou sadzbou, pokial’ vietky
Ciastky splatné v stvislosti s Cennymi papiermi nebudu uhradené Majitel'om.

V tychto Spolo¢nych podmienkach znamenad vyjadrenie ,,Referen¢na sadzba“ urokovi sadzbu
Vv percentach p. a. zobrazenl na [Zobrazovacia stranka] (alebo akakol'vek ndhradna stranka, na ktorej
bude tato informécia zobrazend), ako hodnotu fixingu Grokovych sadzieb predaja trhu medzibankovych
depozit pre prislu$né obdobie, kde mozno tieZ ziskat’ informacie/idaje o minulej vykonnosti, aktualnej
hodnote, ako aj volatilite Referenénej sadzby. Ak Referenéna sadzba nebude dostupna na vysSie uvedenej
stranke alebo nebude z akychkol'vek dévodov stanovend, bude uréena Emitentom. V pripade, ak by
Referenéna sadzba bola nizsia ako 0 (nula), na Géely vypoétu Urokovej sadzby podla tychto Spoloénych
podmienok sa pouzije Referenéna sadzba s hodnotou 0 (nula).

V tychto Spoloénych podmienkach znamend ,,Konvencia“ jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet
vynosu:

(i) »30E/360“, o znamena, ze pre ucely vypoCtu vynosov sa ma za to, ze rok ma 360
(tristoSest'desiat) dni rozdelenych do 12 mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 dni;

(i) »ACt/360%, Co znamena, ze pre Gcely vypoctu sa ma za to, Ze rok ma 360 (tristoSest’'desiat) dni,
aviak vychddza sa zo skuto¢ne uplynutého poétu dni v danom Urokovom obdobi, ¢iZze na
zaklade rovnakej konvencie, aké sa pouziva pre Referenénua sadzbu; a

(i) »ACt/ACt”, Co znamend, Ze pre Ucely vypoltu sa berie do uvahy skuto¢ny pocet dni od zaciatku
Urokového obdobia do dna prislusného vypocétu a skutoény pocet dni v danom Urokovom
obdobi.

Splatnost’ Cennych papierov

Pokial’ neddjde k predéasnému splateniu Cennych papierov alebo k odkdpeniu Cennych papierov
Emitentom a ich zaniku, ako je uvedené nizSie, bude Menovitd hodnota [Spdsob splatnosti] splatna diia
[Datum splatnosti] (d’alej len ,,Datum splatnosti Menovitej hodnoty*).

Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty pravo na odkupenie ktoréhokol'vek
z Cennych papierov na sekunddrnom trhu za akukolvek trhovi cenu. Cenné papiere odklpené
Emitentom zaniknd.

Platobné podmienky

Emitent sa zavdzuje vyplatit’ vynosy z Cennych papierov a splatit’ Menoviti hodnotu v Mene. Vynosy
z Cennych papierov budd vyplatené a Menovit4 hodnota bude splatend/vyplatena Majitel'ovi v sulade s
datiovymi, devizovymi a inymi prislu$nymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v defi
vykonania prisludnej platby.

Vyplata vynosov z Cennych papierov bude realizovana k Datumu vyplaty a splatenie Menovitej hodnoty
bude realizované k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty v stlade s tymito Spoloénymi podmienkami,
a to prostrednictvom Emitenta, ktory bude vystupovat vo funkcii Administratora emisie Cennych
papierov, v jeho sidle (d’alej len ,,Platobné miesto®).

Vynosy z Cennych papierov a Menovitd hodnota budd vyplatené osobam, ktoré buda preukazatelne
Majitel'mi podla aktudlnej evidencie Cennych papierov vedenej Centralnym depozitdrom alebo ¢lenom
Centrélneho depozitara alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a pre Cenné papiere, ktoré su evidované na
drzitel'skom tcte, ktory pre tuto osobu vedie Centralny depozitar ku koncu pracovnej doby Centralneho
depozitara v prislusny Rozhodny den (ako je definovany nizsie) (dalej len ,,Opravnena osoba‘).
Rozhodny defi znamena (i) pre Gcéely vyplaty vynosov z Cennych papierov tridsiaty kalendarny den pred
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Datumom vyplaty (vynimajic) alebo (ii) pre G¢ely splatenia Menovitej hodnoty tridsiaty kalendarny den

pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty (vynimajic) (d’alej len ,,Rozhodny dei*).

Emitent vykona vyplatu vynosov z Cennych papierov a vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich uéet vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti, zahrani¢nej
banke) alebo pobocke banky v Europskom hospodarskom priestore (EHP), prednostne na ucet vedeny
Emitentom, podla pokynu, ktory prislusnd Opravnend osoba ozndmi Emitentovi pre Emitenta
vierohodnym spdsobom najneskér pat (5) pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom
splatnosti Menovitej hodnoty. Ak Oprdvnena osoba nedoru¢i Emitentovi takyto pokyn, bude sa
vychadzat' z toho, Ze si Opravnena osoba zvolila obdrZanie prislusnej uhrady v hotovosti v sidle
Emitenta.

Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujiicej rozumnym poziadavkam Emitenta, pricom Emitent
bude opravneny vyZzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora pokyn podpisala, je
opravnena v mene Oprdvnenej osoby takyto pokyn podpisat. Takyto dokaz musi byt Emitentovi
doruCeny taktiez najneskor pat (5) pracovnych dni pred Déatumom vyplaty/Datumom splatnosti
Menovitej hodnoty (podla okolnosti). Emitent bude najmé opravneny pozadovat, aby akakolvek
Opravnend osoba v pripade (i) prijatia hotovosti preukdzala svoju totoznost a (ii) ak kona
prostrednictvom zastupcu, dorucila uradne osved¢ené plnomocenstvo. Napriek pravam Emitenta podla
predchadzajicej vety, Emitent nebude povinny (A) overit’ pravost’ instrukcii podl'a tohto bodu tychto
Spolo¢nych podmienok, (B) niest’ zodpovednost za Skodu vzniknuti v suvislosti s akymkol'vek
omeSkanim vzniknutym v sdvislosti s doru¢enim nespravnych, neaktudlnych a/alebo netplnych
instrukcii, a/alebo (C) niest’ zodpovednost’ za §kodu vzniknuti v stvislosti s overovanim podla pismen
(i) a (ii) tohto bodu tychto Spoloénych podmienok. Opravnenej osobe v pripadoch uvedenych vysSie
nevznikd ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢&i trok za spdsobeny Casovy odklad alebo oneskorenie
prislusnej platby.

Pre ucely tychto Spolo¢nych podmienok sa za pracovny denl povazuje den, kedy st obchodné banky
v meste [Finanéné centrum] otvorené a kedy je zarovei otvoreny pre vysporiadanie obchodov systém
TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), okrem
soboty, nedele a akéhokol'vek iného diia, ktory sa podla § 1 a § 2 zdkona &. 241/1993 Z. z. o Statnych
sviatkoch, ditoch pracovného pokoja a 0 pamitnych diioch, v zneni neskorSich predpisov, povaZzuje za
dent pracovného pokoja. Ak Datum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty alebo Rozhodny den
nepripadne na pracovny def,, za Datum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty alebo Rozhodny
defi bude povaZovany nasledujuci pracovny deit s tym, Ze v takom pripade k Cennym papierom
nevznikne Ziadny dodato¢ny trok alebo iné dodato¢né &iastky.

Zdanovanie

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Cennych papierov sa buda vykonavat
zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré bud( vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej
republiky u¢innymi v defi ich vyplaty. Ak bude akakol'vek takd zrdZka dani, odvodov alebo inych
poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky, Emitent nebude povinny hradit
prijemcom platieb Ziadne d’al$ie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

V zmysle vSeobecne zaviznych pravnych predpisov Slovenskej republiky ucinnych v Case vydania
Cennych papierov, v pripade danovnikov s neobmedzenou dafiovou povinnostou, ktorymi su fyzické
osoby, st Cenné papiere zdaitované pri zdroji dafiou vyberanou zrazkou, pri¢om zrazku dane pri zdroji je
zodpovedny vykonat Emitent s vynimkou pripadov, kedy Cenné papiere drZi pre takd osobu ako klient
obchodnik s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrazky zodpovedny tento obchodnik s cennymi
papiermi. Vo vztahu k danovnikom nezaloZzenym alebo nezriadenym na podnikanie, Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky alebo Narodnej banke Slovenska je za vykonanie zrazky zodpovedny dany
datiovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej republiky
alebo Narodna banka Slovenska.

Pre blizsie podrobnosti ohl'adom zdatiovania v zmysle prislusnych pravnych predpisov Slovenskej
republiky vid’ ¢lanok 14 (Zdkladny popis zdariovania v Slovenskej republike) Prospektu.

Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Cennych papierov sa preml¢uju po uplynuti 10 (desat’) ro¢nej lehoty (i) od
prislusného Datumu vyplaty v pripade prdva na Uhradu Urokového vynosu alebo (ii) od Datumu splatnosti
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Menovitej hodnoty v pripade prava na splatenie Menovitej hodnoty a (iii) od prvého diia, v ktory sa dané pravo
mohlo uplatnit’ v zmysle zakona, v pripade iného prava nez st uvedené vyssie, tak ako mozu byt tieto menené
v zmysle prislusnych pravnych predpisov.

10.10
(@)

(b)

(©)

(d)

10.11
(@)

(b)

(©)

10.12

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikdcia zo strany Emitenta adresované Majitelom
a skutoCnosti dolezité pre uplatiiovanie prav Majitelov budi uverejiované v periodickej tlaci s
celostatnou pdsobnost'ou v ramei Slovenskej republiky uverejiiujucou burzové spravy ana webovom
sidle Emitenta.

Ak pravne predpisy alebo tieto Spolo¢né podmienky pozaduji aj uverejnenie inym spdsobom, bude
takéto ozndmenie povaZované za platne uverejnené jeho uverejnenim platnym spdsobom. Ak bude
niektoré oznadmenie uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takéhoto ozndmenia povazovat
datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven povazuje za deit doruCenia oznamenia
Majitel'om.

Emitent je povinny robit’ ozndmenia a zverejnenia v stvislosti s Cennymi papiermi v slovenskom jazyku
alebo dvojjazyéne v slovenskom a anglickom jazyku, pokial’ boli Cenné papiere ponukané na Uzemi
inych ¢lenskych statov Eurdpskej Unie. Ak to na vzhladom na charakter oznamenia alebo zverejnenia
pripustaju pravne predpisy, Emitent sa mo6Ze rozhodnut' robit’ oznamenia a zverejnenia v suvislosti
s Cennymi papiermi len v anglickom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podl'a tychto Spoloénych podmienok musi byt doruéené v pisomnej
forme pripadne elektronickej forme na nasledovn( adresu:

Slovenska sporitel'na, a. s.
TomaSikova 48

832 37 Bratislava
Slovenska republika

email: bsm@slsp.sk
alebo na taku ind adresu, ktora bude Majitel'om oznamena spésobom uvedenym v tomto odseku.
Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, jazyk

Akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajice z Cennych papierov sa budl riadit' a vykladat’ v stlade
s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

VSetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi, ktoré vznikn( na zéklade alebo v sdvislosti
s Cennymi papiermi, budi s koneénou platnostou rie$ené prislusnymi sudmi v Slovenskej republike.

V pripade, Ze budu Spoloéné podmienky preloZené do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov
medzi znenim Spoloénych podmienok v slovenskom jazyku a znenim Spolo¢nych podmienok v inom
jazyku rozhodujlce znenie v slovenskom jazyku.

Zmeny podmienok

Emitent mdZe jednostranne zmenit tieto Spoloéné podmienky, len ak je tdto zmena opravou nespravnosti
v ustanoveniach tychto Spolo¢nych podmienok, zmenou oznagenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
o dlhopisoch alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

10.13
(@)

(b)

Administrator

Cinnost administratora spojenti s vyplatami trokovych vynosov, splatenim Cennych papierov
a vypoctami suvisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov bude zabezpecovat’ Emitent.

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek vymenovat in¢ho alebo d’alSicho Administratora (d’alej len
»,Dodatoény Administrator”), ktorym moze byt len ind banka alebo pobocka zahraninej banky
v Slovenskej republike (d’alej len ,,Kvalifikovana osoba“), alebo uréit’ iné alebo d’alsie Platobné miesto.
V pripade, ze Emitent vymenuje Dodato¢ného Administratora, Emitent s takymto Dodato¢nym
Administratorom uzatvori zmluvu (d’alej len ,,Zmluva sadministrdtorom®), v ktorej budd prava
a povinnosti Emitenta a Dodato¢ného Administratora upravené tak, aby bolo zabezpetené dodrzanie
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(©)

(d)

10.14

vSetkych prav apovinnosti Emitenta vyplyvajicich z Prospektu, Zéakona o dlhopisoch, Zakona
o bankach, Zakona o cennych papieroch ainych relevantnych pravnych predpisov. Zmeny
Administratora a Platobného miesta sa povaZzuju za zmeny Platobného miesta. Zmeny nesmi sposobit’
Majitefom podstatna ujmu. Rozhodnutie o povereni Dodatoéného Administratora Emitent oznami
Majitel'om. Akékol'vek takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 (pétnastich) dni odo dia
takéhoto oznadmenia, pokial’ v takom ozndmeni nie je urceny neskorsi datum uc€innosti. V kazdom pripade
vSak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla u¢innost’ menej ako 30 (tridsat’) dni pred alebo po
Déatume vyplaty akejkol'vek &iastky v suvislosti s Cennymi papiermi, nadobudne uéinnost’ 30. (slovom
tridsiatym) diiom po takom Datume vyplaty.

Dodato¢ny Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy
s administrdtorom ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi, ak nie je
Vv Zmluve s administratorom alebo v zakone uvedené inak. Dodato¢ny Administrator neru¢i za zavézky
Emitenta z Cennych papierov a ani ich inak nezabezpeduje.

Emitent a Dodato¢ny Administrator sa mézu bez suhlasu Majitelov dohodnit’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedlajsej
alebo technickej povahy, alebo je uskutoénena za ulelom opravy zrejmého omylu alebo vyZadovana
zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek
porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta
a Dodato¢ného Administratora nespdsobi Majitel'om ujmu.

Pred¢asna splatnost’ Cennych papierov

Emitent si nevyhradzuje moZnost’ pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty (call opcia). Emitent sa nezavazuje
Majitel'om, Ze na ich poziadanie pred¢asne splati Menovit( hodnotu.
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11. PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

bude vydana na zéklade Prospektu v ramci Programu, o konkrétne (daje tykajice sa predmetnej emisie Cennych
papierov. Koneéné podmienky budi vypracované a zverejnené pre kazdd jednotlivi emisiu Cennych papierov
vydavanu v ramci Programu pred za¢iatkom vydavania Cennych papierov.

V pripade, Ze niektoré informéacie z podoby Kone¢nych podmienok niZSie nebudd pre konkrétnu emisiu
relevantné, uvedie sa ,,NepouZzije sa“. Tymto symbolom ,,[e]“ st oznaené tie Casti Kone¢nych podmienok, ktoré
budu doplnené. Ak je pri danej informacnej polozke uvedené ,(vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)*
znamena to, Ze dany Udaj je uvedeny v Spolo¢nych podmienkach pri prisludnej informa¢nej polozke vo viacerych
variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude/buddi vybraty/é variant/ty relevantny/né pre dani emisiu
zopakovanim vybraného variantu. Informacie o pripadnom Dodatku k Prospektu, ktoré su nizSie uvedené
v hranatych ztvorkach budu v prislusnych Koneénych podmienkach uvedené len v pripade, ak bude vyhotoveny
prisludny Dodatok k Prospektu.

KONECNE PODMIENKY

[Datum]

SLOVENSKA S

sporitelfia
Slovenska sporitel'na, a. s.

Celkova vyska Ponuky: [e]

Nazov Cennych papierov: [e]

ktoré budl vydané na zé&klade Prospektu v rimci Programu vydavania dlhovych cennych papierov zo dna 22.
oktdbra 2015.

Emisny kurz: [e]

ISIN: [e]

Tieto Koneéné podmienky boli pripravené na Ggely § 121 ods. 10 Zakona o cennych papieroch a Clanku 5 ods. 4
Smernice o prospekte ana ziskanie Gplnych informacii musia byt posudzované a vykladané spolo¢ne so
zakladnym prospektom (,,Prospekt“) k Programu - ponukovému programu vydavania dlhovych cennych
papierov, ktoré budd priebezne alebo opakovane vydavané Slovenskou sporiteliou, a. s. (,,Emitent®). Finan¢né
prostriedky ziskané z emisie Cennych papierov budu (i) v pripade emisie Hypotekarnych zéloznych listov pouzité
na vykonavanie hypotekarnych obchodov, ¢o predstavuje aj dévod ich ponuky a (ii) v pripade emisie DIhopisov
pouzité na financovanie obchodnych aktivit Emitenta, ¢o predstavuje aj dovod ich ponuky.

Prospekt a pripadné Dodatky k Prospektu s pristupné v elektronickej forme na internetovej stranke Emitenta
(www.slsp.sk/cenne-papiere.html), ktora je sicastou webového sidla Emitenta, a sU tieZ dostupné k nahliadnutiu
na odbore Riadenia bilancie Emitenta, priGom oznam o bezplatnom spristupneni bol uverejneny v Hospodarskych
novinach dna [e]. [e] 2015. Informacie o Emitentovi a Ponuke Cennych papierov st Uplné len na zéklade
kombinacie tychto Koneénych podmienok a Prospektu [a prislu§ného/prislusnych Dodatku/Dodatkov k
Prospektu]. Sthrn emisie (pokial’ bude vyhotoveny) je priloZeny k tymto Koneénym podmienkam.

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo diia [e]. [@] 2015. [Dodatok k Prospektu ¢. [@]
schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [@] zo dia [e]. [@] [[2015]/[2016]].

Tato Cast’ Kone¢nych podmienok sa musi ¢itat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v Prospekte.
Vyrazy pouzité v tychto Koneénych podmienkach s definované v asti Prospektu oznacenej ako ,,Dokumenty
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k nahliadnutiu“ a ,,Spolo¢né podmienky“. Rizikové faktory slvisiace s Emitentom a Cennymi papiermi su
uvedené v Casti Prospektu oznacenej ako ,,Rizikové faktory*.

V pripade, Ze stt Kone¢né podmienky prelozené do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov medzi znenim
Koneénych podmienok v slovenskom jazyku a znenim Koneénych podmienok v inom jazyku rozhodujuce znenie
v slovenskom jazyku.

10.1 Zakladné informacie, podoba, forma, spdsob vydania Cennych papierov

Druh dlhopisov: [e (vyber alternativy zo Spoloénych podmienok)]
ISIN: [*]

Depozitar: [e]

Menovita hodnota: [e]

Mena: []

Néazov: [e]

Celkovy objem emisie: [*]

Odhadovany ¢isty vynos z emisie: [e]

Celkova vyska Ponuky: [*]

Emisny kurz: [* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)]
Trh Burzy: [e]

Typ Ponuky: [* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)]
Forma Ponuky: [e]

Ponuka je urcena: [* (vyber alternativy zo Spoloénych Podmienok)]
Datum zaciatku Ponuky: []

Déatum ukoncenia Ponuky: [e]

Opis postupu pre Ziadost”: []

Datum vydania: [e]

Datum vysporiadania: [*]

Miniméalna a maximalna vyska objednavky: [¢] / NepouZije sa.

Néklady uétované investorom: [#] / NepouZije sa.

Sposob uspokojovania objednavok: [e]

Sposob distribucie: [e (vyber alternativy zo Spoloénych Podmienok)]
Finan¢ni sprostredkovatelia: [#] / NepouZije sa.

Dohoda s Finanénymi sprostredkovatel'mi: [#] / NepouZzije sa.

Zaujem fyzickych a pravnickych osbb zucastnenych na | [e] / NepouZije sa.

emisii:

Informéacie od tretich stran: [¢] / Nepouzije sa.
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10.5  Spodsobu uréenia vynoesov z Cennych papierov

Urcenie vynosu: [e]
Urokova sadzba alebo Referen¢na sadzba a Marza: [e]
Vynos do splatnosti: [e]
Frekvencia vyplaty vynosov: [e]
Déatum/Déatumy vyplacania vynosov: [e]
Datum prvej vyplaty vynosov: [e]
Konvencia: [e]

Zobrazovacia stranka:

[] / NepouZije sa.

10.6 Splatnost’ Cennych papierov

Spdsob splatnosti: [e]

Datum splatnosti: [*]
10.7 Platobné podmienky

Finan¢né centrum: [¢]

V Bratislave, dia [e]. [e] [e].

[Meno a priezvisko]
[e]

Slovenska sporitelna, a. s.
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12. DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Finanéné prostriedky ziskané z emisie Cennych papierov budd (i) v pripade emisie Hypotekarnych zéloznych
listov pouzité na vykonavanie hypotekarnych obchodov, ¢o predstavuje aj dovod ich ponuky a (ii) v pripade
emisie Dlhopisov pouzité na financovanie obchodnych aktivit Emitenta, ¢o predstavuje aj dévod ich ponuky.
Hypotekarnym obchodom sa na tcely Zakona o bank&ch rozumie a) poskytovanie hypotekarnych Gverov a s tym
spojené vydavanie hypotekarnych zaloznych listov a b) poskytovanie komunalnych Gverov a s tym spojené
vydavanie komunalnych obligacii bankou.
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13. SLOVENSKA SPORITEENA, A. S.

Obchodné meno: Slovenska sporitelna, a. s.

Sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava
Telefon: +421 2 486 21111

Fax: +421 2 486 27016

Webové sidlo: www.slsp.sk

E-mail: info@slsp.sk

Emitent, Slovenska sporiteltia, a. s., identifikaéné ¢islo ICO: 00 151 653, pridelené Okresnym stidom Bratislava I,
Slovenska republika, je pravnickou osobou, ktord bola zriadena zakladatel'skou listinou Fondu narodného majetku
Slovenskej republiky zo diia 15. marca 1994 podl'a zakona €. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku $tatu
na iné osoby (tzv. Zakon o vel’kej privatizacii) a na zaklade ustanoveni Obchodného zakonnika. Od 1. aprila 1994
je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka &islo:
601/B. Emitent je sukromnd akciova spolo¢nost’, zalozena na dobu neurditii a vykonava svoju innost’ v stlade
s legislativou Slovenskej republiky.

Rating

V nasledujticej tabulke je uvedené ratingové hodnotenie Emitenta udelené ratingovou agenttirou Fitch Ratings
Limited (d’alej len ,,Fitch Ratings®“). Agentlra Fitch Ratings poskytuje Emitentovi pravidelny plateny rating.
Ratingové hodnotenie Emitenta bolo naposledy aktualizované 20. maja 2015. Agentdra Fitch Ratings takisto
poskytla Emitentovi plateny rating Hypotekarnych zaloznych listov zo diia 8. oktdbra 2015.

Agentara Fitch Ratings podala 27. augusta 2010 ziadost' o registriciu podla Nariadenia CRA a bola
zaregistrovana 31. oktobra 2011.

Rating Emitenta.

Ratingovéa agentara/rating
Fitch Ratings

Dlhodoby rating BBB+
Kratkodoby rating F2
Podporny rating 2
Rating individuélnej bonity (viability rating) bbb+
Vyhlad stabilny
Rating Hypotekéarnych zaloznych listov A, stabilny vyhl'ad

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Emitent vykonava svoju ¢innost najmid na zéklade Zakona o bankéach. Predmetom podnikania Emitenta su
bankové ¢innosti vykonavané na zaklade bankového povolenia, ktoré bolo udelené Emitentovi v sulade
50 Zakonom o bankach. Bankové ¢innosti vykonavané Emitentom su uvedené v stanovach Emitenta a su zapisané
ako predmet ¢innosti v obchodnom registri, pri¢om st vykonavané v stilade s prislusnymi v3eobecne zavaznymi
pravnymi predpismi.

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent ponlka klientom, patria Gvery na byvanie, spotrebné (very,
hypotekarne avery, investi¢né ivery, bezné ¢ty, terminované vklady a tieZ sluzby elektronického bankovnictva.

Emitent ma rozsiahlu siet’ obchodnych miest, ktord k 30. junu 2015 tvorilo 290 obchodnych miest a9
SPOROcentier byvania. Klientom su k dispozicii tiezZ zamestnanci 16 regionalnych a firemnych centier a Ustredia.

Retail

Kla¢ovym segmentom, na ktory sa v ponuke svojich produktov asluzieb Emitent zameriava, su sluzby
obyvatel'stvu, Zivnostnikom a klientom slobodnych povolani. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov sd Gvery na
byvanie a hypotekarne Gvery, spotrebné Gvery, bezné a sporiace uéty, terminované vklady, investi¢né produkty,
platobné karty a sluzby elektronického bankovnictva.

SME

Do tohto segmentu patria malé a stredné podniky s roénym obratom 1 mil. aZ 75 mil. EUR a tieZ verejny sektor
(napr. mesta a obce), Leasing Slovenskej sporitel'ne, a. s. a Factoring Slovenskej sporitel'ne, a. s. (k 1. novembru
2014 zlageny s Emitentom). Hlavnymi produktmi pre klientov tohto segmentu su investi¢né uvery, kontokorentné
Gvery, preklenovacie Gvery, Gvery na ¢erpanie EU fondov, leasing, faktoring, bezné uéty, terminované vklady
a sluzby elektronického bankovnictva.
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omeréné nehnutel'nosti
K hnutel’nost

Do tohto segmentu patria spolocnosti z oblasti real estate. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov su investi¢né
Gvery a Gvery na development.

Riadenie aktiv a pasiv a Ustredie Emitenta

Do tohto segmentu patria ¢innosti spojené s riadenim $truktiry bilancie, sprava investiéného portfolia, ¢innosti
stvisiace s vydavanim dlhovych cennych papierov a tiez zodpovednost' za metodické nastavenie internych
transferovych cien. V tomto segmente su tiez vykazované vysledky ¢innosti Emitenta, ktoré nie je mozné zaradit’
medzi obchodné linie Emitenta a tieZ aktivity, ktoré su riadené centralne (napr. IT alebo obstaravanie).

Velki firemni klienti

Do tohto segmentu patria podniky s roénym obratom nad 75 mil. EUR. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov
st Gvery, produkty platobného styku, obchodné financovanie a transakéné bankovnictvo.

Kapitalové trhy

Tento segment je zodpovedny za operacie na finanénych trhoch a poskytovanie s tym sdvisiacich sluzieb a ostatné
¢innosti patriace do oblasti treasury.

Vol'ny kapital

V tomto segmente je vykazovany rozdiel medzi skutocnym kapitdlom v uctovnych knihdch Emitenta
a alokovanym kapitalom. Pod tymto segmentom je tieZ uvadzany podriadeny dih.

Hlavné trhy
Emitent poskytuje svoje sluzby a vykonava bankové operacie najma na domacom trhu.
Informécie o novych produktoch/sluzbach

Emitent uviedol na trh novl sluzbu pri Gvere na byvanie, a to preplatenie nakladov na znalecky posudok
vypracovany zmluvnym znalcom a zéroven vybavenie a zaplatenie navrhu na vklad zalozného prava do katastra
nehnutel’nosti.

Organizacna Struktiura

Emitent je sudastou skupiny Erste Group. Skupina patri k najva¢sim a najvyznamnej$im bankovym skupinam,
ktoré st zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej Eurépe. Skupinu Erste Group tvori
spolo¢nost’ Erste Group Bank AG (ako materska spolo¢nost) ajej jednotlivé dcérske spolo¢nosti, ktoré su
zahrnuté do konsolidacie Erste Group Bank AG na zaklade priameho alebo nepriameho vlastnictva majetkového
podielu v nich. Najvyznamnej$imi ¢lenmi skupiny Erste Group su bankové institucie v krajindch strednej
a vychodnej Europy, a to v Rakusku, Ceskej republike, Slovenskej republike, Rumunsku, Mad’arsku, Chorvatsku,
Srbsku, ako aj skupina rakuskych sporiteni. Emitent je ¢lenom skupiny Erste Group od 2001. Materskou
spolo¢nostou Emitenta je spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Graben 21, 1010 Viedefi, Rakuska
republika, FN 33209m (Firmenbuchnummer) (niekedy uvadzana ako Erste Holding), ktord ma 100 % podiel na
zédkladnom imani Emitenta.

Najvyznamnejsie dcérske spolocnosti Erste Group Bank AG.

Néazov Krajina Priamy podiel Erste Group Bank AG
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Rakusko 100,00 %
Ceska spofitelna, a. S. Ceska republika 98,97 %
Slovenska sporitelna, a. s. Slovensko 100,00 %
Banca Comerciald Romani S.A. Rumunsko 93,60 %
Erste Bank Hungary Zrt. Madarsko 100,00 %
Erste & Steiermérkische Bank d. d. Chorvétsko 59,00 %
Erste Bank a. d. Novi Sad Srbsko 80,50 %

Ukast’ Slovenskej sporiteP’ne, a. s. na podnikani inych slovenskych a zahraniénych osob

Vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou Slovenskej sporitelne, a. s. k 30. junu 2015.

Zakladné imanie (v EUR) Podiel Emitenta

Subjekt
Realitna spolo¢nost’ Slovenske;j sporitelne, a. s. 7 610 868,00 100,00 %
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Leasing Slovenskej sporitelne, a. s. 4900 690,00 100,00 %

Derop B.V. 10 611 000,00 85,00 %
Erste Group IT SK, spol. sr.o. 6 639,00 51,00 %
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500,00 51,00 %
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.0. 9 958,17 33,33 %
Prvé stavebna sporitel'na, a. s. @ 66 500 000,00 9,98 %
Poznamka:

(1) Emitent mé v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank podiel na hlasovacich pravach Prvej stavebnej sporitelne, a. s. 35,00 %,
pri ostatnych spolo¢nostiach je vyska podielu Emitenta na zakladnom imani totoZna s podielom na hlasovacich pravach.

Informacia o trende

Od datumu uverejnenej auditovanej konsolidovanej (i¢tovnej zavierky Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra
2014 pripravenej v sulade s IFRS nedoSlo vo vyhliadkach Emitenta k Ziadnym rozhodujicim negativnym
zmenam.

Dnia 25. marca 2015 valné zhromazdenie Emitenta schvalilo vyplatenie dividendy vo vySke 143 196 289 EUR, t.j.
675,45 EUR na akciu.

Dna 7. augusta 2015 Emitent zverejnil priebeznu neauditovani konsolidovanti tctovnu zéavierku pripravenu
v stlade s IAS 34 za polrok konciaci sa 30. juna 2015 ako sucast’ Polro¢nej spravy 2015.

Zverejnenie priebeznych neauditovanych individudlnych uctovnych zavierok za rok 2015 je naplanované na
30. oktdbra 2015 (treti §tvrtrok).

S vynimkou pdsobenia makroekonomickych podmienok a trhového prostredia, rovnako ako pdsobenia legislativy
a regulacie vztahujucej sa na vSetky finanéné institicie v Slovenskej republike a Eurozéne Emitentovi nie sU
zname trendy, neistoty, naroky, zavéazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat’ za majuce dopad
na solventnost’ a vyhliadky Emitenta v aktudlnom finan¢nom roku.

Progndzy alebo odhad zisku

Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza ziadnu progndzu alebo odhad zisku.
Spravne, riadiace a dozorné organy Slovenskej sporitel’ne, a. s.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym orgdnom Emitenta, ktory riadi ¢innost’ Emitenta a kona v jeho mene.
Predstavenstvo ma troch az Siestich ¢lenov volenych dozornou radou na péitro¢né funkéné obdobie. Predsedu
predstavenstva voli z ¢lenov predstavenstva dozorna rada. Podpredsedu predstavenstva voli zo svojich &lenov
predstavenstvo.

Clenovia predstavenstva Slovenskej sporitelne, a. s.

Funkcia
Meno a priezvisko
Ing. Stefan M4j Predseda
Ing. Peter Krutil Podpredseda
Mag. Bernhard Spalt Clen
Ing. Richard Chomist , PhD Clen
Mgr. Ing. Zden&k Romének , MBA Clen

Vsetci Clenovia predstavenstva Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju Ziadnu majetkova
ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odsideny pre trestny ¢in majetkovej povahy.
Ziadny z ¢&lenov predstavenstva nevykondva podnikatelskd &innost, ani nemé aktivity vykonavané mimo
Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st zname ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho dozornej rady a ¢lenov jeho predstavenstva vo
vztahu k ich povinnostiam vo&i Emitentovi a ich sikromnymi zAujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia
predstavenstva zastupuji Emitenta v organoch inych spoloénosti, v ktorych ma Emitent majetkovi ucast.
Kontaktnd adresa vSetkych ¢&lenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta ztitulu vykonu ich funkcii je
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.
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Dozorna rada

Dozorna rada je najvysSim kontrolnym organom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada ma troch az Siestich ¢lenov. Dve tretiny jej ¢lenov voli
valné zhromazdenie a jednu tretinu ¢lenov volia zamestnanci Emitenta. Clenovia dozornej rady st voleni na
patrotné funkéné obdobie. Dozornd rada voli spomedzi svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu. Ku diu
Prospektu si ¢lenovia dozornej rady zo svojich radov nezvolili podpredsedu dozornej rady.

Clenovia dozornej rady Slovenskej sporitelne, a. s.

Funkcia
Meno a priezvisko
Gernot Mittendorfer, M.B.A. Predseda
Mag. Jan Homan Clen
Dr. Heinz Knotzer Clen
Dr. Andrea Burgtorf Clen
JUDr. Beatrica Melicharova Clen
Ing. Stefan Sipo$ Clen

Vsetci Clenovia dozornej rady Emitenta si odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu majetkova
ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstideny pre trestny ¢in majetkovej povahy.
Ziadny z &lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykonavané mimo Emitenta,
ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Akcionar Slovenskej sporitel’ne, a. s.
V nasledujucej tabul’ke je uvedend akcionarska Struktira Emitenta k datumu vyhotovenia Prospektu.

Akciondrska Struktura Slovenskej sporitelne, a. s.

Zakladné imanie v EUR Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %

Akcionar
Erste Group Bank AG 212 000 000 100,00 100,00

Erste Group Bank AG je pravnicka osoba, so sidlom Graben 21, 1010 Viedeti, Rakuska republika, FN:33209m
(Firmenbuchnummer), zapisana v Obchodnom registri Obchodného stidu Vieder.

Emitentovi nie su zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie moze mat v neskorSom Case za nasledok
zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia na
zabezpeCenie eliminacie zneuZitia tychto prav vyplyvaju zo Z&kona o bankéch a ostatnych vSeobecne zavéznych
pravnych predpisov.

Financné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, financnej situacie a zisku a strat Slovenskej sporitel’ne, a. s.

Historické finanéné informacie a Guctovné zavierky

Auditovana konsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2013 podla IFRS je
uvedend vo forme odkazu a je sticastou Roénej spravy 2013 (pozri Cast ,,Zoznam kriZzovych odkazov pouZitych
v Prospekte* na strane 22 Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Auditovana konsolidovana Gétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 podla IFRS je
uvedend vo forme odkazu a je stcast'ou Vyro¢nej spravy 2014 (pozri Cast’ ,,Zoznam krizovych odkazov pouZzitych
v Prospekte* na strane 22 Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Audit historickych ro¢nych finanénych informacii

Konsolidované uctovné zavierky Emitenta za roky 2013 a 2014 podla IFRS boli auditované spolo¢nostou
Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.

Priebezné finan¢né informacie

Priebezna neauditovand konsolidovanad uctovna zavierka Emitenta pripravend v sulade s IAS 34 za polrok
kongiaci sa 30. juna 2015 ako sucast’ Polro¢nej spravy 2015 je uvedend vo forme odkazu (pozri ¢ast’ ,,Zoznam
krizovych odkazov pouzitych v Prospekte” na strane 22 Prospektu) a je dostupnd na webovom sidle Emitenta

(www.slsp.sk).

46



Sudne, spravne a arbitrazne konania

Emitent v obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu do NBS nie je, nebol, ani si nie je
vedomy, ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, administrativnopravnych, stdnych alebo arbitraznych
konani (d’alej len spolo¢ne ,,Konania“), ktoré by mohli mat” alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na
finanént situciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo spolo¢nosti zahrnutych do konsolidicie Emitenta. Nie je moZné
vylagit, ze Emitent v buducnosti bude G¢astnikom Konani, ktoré by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na
hospodarske vysledky a finan¢n situaciu Emitenta.

Vyznamna zmena finanénej situacie Emitenta

Odo dna zostavenia uverejnenej priebeznej neauditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta pripravenej
v stlade s IAS 34 za polrok konéiaci sa 30. juna 2015 nenastali zZiadne vyznamné zmeny alebo skuto¢nosti vo
finan¢nej alebo v obchodnej situacii Emitenta a spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent nemé& uzatvorené Ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by boli uzatvorené mimo obvyklého vykonu obchodnej
¢innosti Emitenta, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat zavdzok alebo
opravnenie rozhodujice pre schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavizky voci drzitelom vydavanych cennych
papierov.

Informaécie od tretich stran

V Prospekte nie st pouzité Ziadne informécie od tretich stran.
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14. ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Nasledujlice zhrnutie obsahuje v3eobecné informéacie o aktudlnych dafiovych a odvodovych sdvislostiach
slovenskych pravnych predpisov tykajlcich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Cennymi papiermi
v Slovenskej republike platnych k datumu vyhotovenia Prospektu a nie je komplexnym popisom vsetkych jeho
aspektov. Uvedené informécie sa méZzu menit’ v zavislosti od zmien v prisluSnych pravnych predpisoch, ktoré
moézu nastat po datume vyhotovenia Prospektu. Toto zhrnutie nepopisuje dafiové a odvodové suvislosti
vyplyvajuce z prava akéhokol'vek iného Statu ako Slovenskej republiky. Majitelom sa odportica konzultovat’ so
svojimi poradcami ustanovenia prislu§nych pravnych predpisov, najmid dafiovych a devizovych predpisov
a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych st
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Cennych papierov mézu byt’ zdanené, a nasledky
ich aplikovatelnosti. Majitelia sa vyzyvaji, aby sa sustavne informovali o vSetkych zidkonoch a ostatnych
pravnych predpisoch upravujucich najma drzbu Cennych papierov a majetkové prava k Cennym papierom, predaj
Cennych papierov alebo ndkup Cennych papierov a aby tieto zakony a ostatné pravne predpisy dodrZiavali.

KTlugovym zakonom v dafiovom systéme Slovenskej republiky je zdkon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskor3ich predpisov (d’alej len ,,Zakon o dani z prijmov*). Podl'a tohto zakona:

€)] vynosy z Cennych papierov, ak plynt dafiovnikovi s obmedzenou dafiovou povinnostou (d’alej len
»~danovy nerezident“), ktory nepodnika prostrednictvom stéalej prevadzkarne na Slovensku, nepodliehaju
dani z prijmu v Slovenskej republike;

(b) vynosy z Cennych papierov, ak plyna dafiovnikovi s neobmedzenou daiiovou povinnostou (d’alej len
»~dafnovy rezident“), ktorym je fyzickd osoba, dafiovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie,
Fond narodného majetku Slovenskej republiky alebo Narodna banka Slovenska, podliehaji dani z prijmu
vyberanej zrazkou. V zmysle zakona o dani z prijmov su prijmy podlichajuce zraZzkovej dani zdaiiované
percentualnou sadzbou dane vo vyske 19 %;

(c) vynosy z Cennych papierov, ak plynl danovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, nepodliehajd
dani z prijmu vyberanej zrazkou, st sucastou zakladu dane tohto dafiovnika. Pravnicka osoba pouZije pri
zdaneni svojho zakladu dane percentudlnu sadzbu dane vo vyske 22 %;

(d) vynosy z Cennych papierov, ak plynd datiovému nerezidentovi, ktory podnika prostrednictvom stélej
prevadzkarne na Slovensku, mdzu v zavislosti od okolnosti podliehat’ zabezpeéeniu dane percentudlnou
sadzbou dane aZ 35 %; zabezpeCenie dane vykona platitel’ dane, ktory vyplaca, poukazuje alebo pripisuje
uhrady v prospech takéhoto danovnika.

V pripade danového rezidenta, ktorym je fyzicka osoba, st Cenné papiere zdaiiované pri zdroji dafiou vyberanou
zrazkou, pri¢om za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent, s vynimkou pripadov, kedy Cenné papiere drZi
pre tak( osobu ako klient obchodnik s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrdzky zodpovedny tento
obchodnik s cennymi papiermi. Vo vztahu k daiovnikovi nezalozenému alebo nezriadenému na podnikanie,
Fondu narodného majetku Slovenskej republiky alebo Narodnej banke Slovenska je za vykonanie zrazky dane
zodpovedny dany datiovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej
republiky alebo Néarodna banka Slovenska.

Emitent neposkytne Majitelom ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v suvislosti s vykonanim akejkol'vek zrazky
dane.

Ked'ze zakonna Gprava dani z prijmu sa mdZe pocas zivotnosti Cennych papierov zmenit’, vynos z Cennych
papierov bude zdafiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

V zmysle smernice Rady 2003/48/ES o zdaneni prijmov z uspor v podobe vyplaty trokov a podla prislusnych
ustanoveni Zakona o dani z prijmov, vyplatu vynosov z Cennych papierov obéanom inych ¢lenskych statov EU,
zéavislych Uzemi alebo Gzemi tretich $tatov uvedenych v prilohe €. 4 a &. 5 Zakona o dani z prijmov nahlasuje
Emitent miestne prislusnému spravcovi dane a ten nasledne (raz roc¢ne) spravcovi dane prislusného ¢lenského
Statu.

Zisky z predaja Cennych papierov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta, sa zahfnaju do vSeobecného zadkladu dane podliehajucemu
zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osbb. Straty z predaja Cennych papierov kalkulované
kumulativne za vSetky Cenné papiere predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie st vo v§eobecnosti dafiovo
uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych zakonom (napr. strata z predaja Cennych papierov je
datiovo uznatel'na ak neprevySuje vynos z Cennych papierov zahrnuty do zakladu dane do doby jeho predaja alebo
splatnosti).

Zisky z predaja Cennych papierov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
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stalou prevadzkariiou dafiového nerezidenta, sa v§eobecne zahfiaji do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych
0s0b. Pripadné straty z predaja Cennych papierov nie je mozné povazovat’ za dafiovo uznatelné.

Prijmy z predaja Cennych papierov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plynt od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne predmetom
zdanenia prisluSnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Vynosy z Cennych papierov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené,
by nemali podliehat odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhl'adom na opakované nedavne zmeny rezimu
zrazkovej dane a zat'aZenia vynosov z Cennych papierov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel’ sam zvazil
mozné povinnosti v tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane prislusnych prechodnych ustanoveni.
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	(b) Cenné papiere prestanú byť úročené k Dátumu splatnosti Menovitej hodnoty, to však za podmienky, že Menovitá hodnota bola splatená. Ak nedôjde k Dátumu splatnosti Menovitej hodnoty k úplnému splateniu Menovitej hodnoty, Cenné papiere budú naďalej ú...
	(c) V týchto Spoločných podmienkach znamená vyjadrenie „Referenčná sadzba“ úrokovú sadzbu v percentách p. a. zobrazenú na [Zobrazovacia stránka] (alebo akákoľvek náhradná stránka, na ktorej bude táto informácia zobrazená), ako hodnotu fixingu úrokovýc...
	(d) V týchto Spoločných podmienkach znamená „Konvencia“ jednu z nasledovných konvencií pre výpočet výnosu:
	(i) „30E/360“, čo znamená, že pre účely výpočtu výnosov sa má za to, že rok má 360 (tristošesťdesiat) dní rozdelených do 12 mesiacov, pričom každý mesiac má 30 dní;
	(ii) „Act/360“, čo znamená, že pre účely výpočtu sa má za to, že rok má 360 (tristošesťdesiat) dní, avšak vychádza sa zo skutočne uplynutého počtu dní v danom Úrokovom období, čiže na základe rovnakej konvencie, aká sa používa pre Referenčnú sadzbu; a
	(iii) „Act/Act“, čo znamená, že pre účely výpočtu sa berie do úvahy skutočný počet dní od začiatku Úrokového obdobia do dňa príslušného výpočtu a skutočný počet dní v danom Úrokovom období.


	10.6 Splatnosť Cenných papierov
	(a) Pokiaľ nedôjde k predčasnému splateniu Cenných papierov alebo k odkúpeniu Cenných papierov Emitentom a ich zániku, ako je uvedené nižšie, bude Menovitá hodnota [Spôsob splatnosti] splatná dňa [Dátum splatnosti] (ďalej len „Dátum splatnosti Menovit...
	(b) Emitent má kedykoľvek pred Dátumom splatnosti Menovitej hodnoty právo na odkúpenie ktoréhokoľvek z Cenných papierov na sekundárnom trhu za akúkoľvek trhovú cenu. Cenné papiere odkúpené Emitentom zaniknú.

	10.7 Platobné podmienky
	(a) Emitent sa zaväzuje vyplatiť výnosy z Cenných papierov a splatiť Menovitú hodnotu v Mene. Výnosy z Cenných papierov budú vyplatené a Menovitá hodnota bude splatená/vyplatená Majiteľovi v súlade s daňovými, devízovými a inými príslušnými právnymi p...
	(b) Výplata výnosov z Cenných papierov bude realizovaná k Dátumu výplaty a splatenie Menovitej hodnoty bude realizované k Dátumu splatnosti Menovitej hodnoty v súlade s týmito Spoločnými podmienkami,  a to prostredníctvom Emitenta, ktorý bude vystupov...
	(c) Výnosy z Cenných papierov a Menovitá hodnota budú vyplatené osobám, ktoré budú preukázateľne Majiteľmi podľa aktuálnej evidencie Cenných papierov vedenej Centrálnym depozitárom alebo členom Centrálneho depozitára alebo osobou, ktorá eviduje Majite...
	(d) Emitent vykoná výplatu výnosov z Cenných papierov a výplatu Menovitej hodnoty Oprávneným osobám bezhotovostným prevodom na ich účet vedený v banke (vrátane, pre vylúčenie pochybností, zahraničnej banke) alebo pobočke banky v Európskom hospodárskom...
	(e) Pokyn musí byť s obsahom a vo forme vyhovujúcej rozumným požiadavkám Emitenta, pričom Emitent bude oprávnený vyžadovať dostatočne uspokojivý dôkaz o tom, že osoba, ktorá pokyn podpísala, je oprávnená v mene Oprávnenej osoby takýto pokyn podpísať. ...
	(f) Pre účely týchto Spoločných podmienok sa za pracovný deň považuje deň, kedy sú obchodné banky v meste [Finančné centrum] otvorené a kedy je zároveň otvorený pre vysporiadanie obchodov systém TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settlem...

	10.8 Zdaňovanie
	(a) Z platieb pri splatení Menovitej hodnoty a výplaty výnosov z Cenných papierov sa budú vykonávať zrážky daní, odvodov alebo iných poplatkov, ktoré budú vyžadované právnymi predpismi Slovenskej republiky účinnými v deň ich výplaty. Ak bude akákoľvek...
	(b) V zmysle všeobecne záväzných právnych predpisov Slovenskej republiky účinných v čase vydania Cenných papierov, v prípade daňovníkov s neobmedzenou daňovou povinnosťou, ktorými sú fyzické osoby, sú Cenné papiere zdaňované pri zdroji daňou vyberanou...
	(c) Pre bližšie podrobnosti ohľadom zdaňovania v zmysle príslušných právnych predpisov Slovenskej republiky viď článok 14 (Základný popis zdaňovania v Slovenskej republike) Prospektu.

	10.9 Premlčanie
	10.10 Oznámenia
	(a) Akékoľvek oznámenie, zverejnenie alebo komunikácia zo strany Emitenta adresované Majiteľom  a skutočnosti dôležité pre uplatňovanie práv Majiteľov budú uverejňované v periodickej tlači s celoštátnou pôsobnosťou v rámci Slovenskej republiky uverejň...
	(b) Ak právne predpisy alebo tieto Spoločné podmienky požadujú aj uverejnenie iným spôsobom, bude takéto oznámenie považované za platne uverejnené jeho uverejnením platným spôsobom. Ak bude niektoré oznámenie uverejňované viacerými spôsobmi, bude sa z...
	(c) Emitent je povinný robiť oznámenia a zverejnenia v súvislosti s Cennými papiermi v slovenskom jazyku alebo dvojjazyčne v slovenskom a anglickom jazyku, pokiaľ boli Cenné papiere ponúkané na území iných členských štátov Európskej únie. Ak to na vzh...
	(d) Akékoľvek oznámenie Emitentovi podľa týchto Spoločných podmienok musí byť doručené v písomnej forme prípadne elektronickej forme na nasledovnú adresu:

	10.11 Rozhodné právo a rozhodovanie sporov, jazyk
	(a) Akékoľvek práva a povinnosti vyplývajúce z Cenných papierov sa budú riadiť a vykladať v súlade s právnym poriadkom Slovenskej republiky.
	(b) Všetky prípadné spory medzi Emitentom a Majiteľmi, ktoré vzniknú na základe alebo v súvislosti s Cennými papiermi, budú s konečnou platnosťou riešené príslušnými súdmi v Slovenskej republike.
	(c) V prípade, že budú Spoločné podmienky preložené do iného jazyka, je v prípade výkladových sporov medzi znením Spoločných podmienok v slovenskom jazyku a znením Spoločných podmienok v inom jazyku rozhodujúce znenie v slovenskom jazyku.

	10.12 Zmeny podmienok
	10.13 Administrátor
	(a) Činnosť administrátora spojenú s výplatami úrokových výnosov, splatením Cenných papierov  a výpočtami súvisiacimi so stanovovaním úrokových výnosov bude zabezpečovať Emitent.
	(b) Emitent si vyhradzuje právo kedykoľvek vymenovať iného alebo ďalšieho Administrátora (ďalej len „Dodatočný Administrátor“), ktorým môže byť len iná banka alebo pobočka zahraničnej banky v Slovenskej republike (ďalej len „Kvalifikovaná osoba“), ale...
	(c) Dodatočný Administrátor koná v súvislosti s plnením povinností vyplývajúcich zo Zmluvy s administrátorom ako zástupca Emitenta a nie je v žiadnom právnom vzťahu s Majiteľmi, ak nie je v Zmluve s administrátorom alebo v zákone uvedené inak. Dodatoč...
	(d) Emitent a Dodatočný Administrátor sa môžu bez súhlasu Majiteľov dohodnúť na (i) akejkoľvek zmene ktoréhokoľvek ustanovenia Zmluvy s administrátorom, pokiaľ ide výlučne o zmenu formálnu, vedľajšej alebo technickej povahy, alebo je uskutočnená za úč...

	10.14 Predčasná splatnosť Cenných papierov

	11. Podoba Konečných podmienok
	12. Dôvody Ponuky a použitie výnosov
	13. Slovenská sporiteľňa, a. s.
	14. Základný popis zdaňovania v Slovenskej republike
	(a) výnosy z Cenných papierov, ak plynú daňovníkovi s obmedzenou daňovou povinnosťou (ďalej len „daňový nerezident“), ktorý nepodniká prostredníctvom stálej prevádzkarne na Slovensku, nepodliehajú dani z príjmu v Slovenskej republike;
	(b) výnosy z Cenných papierov, ak plynú daňovníkovi s neobmedzenou daňovou povinnosťou (ďalej len „daňový rezident“), ktorým je fyzická osoba, daňovník nezaložený alebo nezriadený na podnikanie, Fond národného majetku Slovenskej republiky alebo Národn...
	(c) výnosy z Cenných papierov, ak plynú daňovému rezidentovi, ktorým je právnická osoba, nepodliehajú dani z príjmu vyberanej zrážkou, sú súčasťou základu dane tohto daňovníka. Právnická osoba použije pri zdanení svojho základu dane percentuálnu sadzb...
	(d) výnosy z Cenných papierov, ak plynú daňovému nerezidentovi, ktorý podniká prostredníctvom stálej prevádzkarne na Slovensku, môžu v závislosti od okolností podliehať zabezpečeniu dane percentuálnou sadzbou dane až 35 %; zabezpečenie dane vykoná pla...


