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Polroéna sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
s majetkom v podielovych fondoch k 30.06.2017

A. Udaje o spoloénosti
adresa sidla spolo¢nosti:

ICO: 003582070

dalSie udaje:

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava

5

Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovych fondoch za |. polrok 2017 pripravila spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej

sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost

predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto

zakona.

Zoznam spravovanych fondov spravcovskou spolo¢nostou k 30.06.2017:

Nazov fondu

Oficialna stranka

) v sulade so zakonom €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich

Pouzita skratka

Vv sprave
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond SPORO Euro Plus Fond SEPF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlihopisovy fond SPORO Eurovy dlhopisovy fond SEDF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio SPORO Aktivne portfolio SAP
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Globalny akciovy fond SPORO Globalny akciovy fond SGAF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 11 fond SPORO Institucionalny I1 fond SI1F
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Realitny fond SPORO Realitny fond SRF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov SPORO Fond maximalizovanych vynosov SFMV
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond periazného trhu SPORO Privatny fond periazného trhu SPFPT
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov SPORO Privatny fond pravidelnych vynosov SPFPV
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3 SPORO Privatny fond pravidelnych vynosov 3 SPFPV-3
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie SPORO Svetoveé akcie SFSA
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2 SPORO Privatny fond pravidelnych vynosov 2 SPFPV-2
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny P11 SPORO Privatny P 11 SP-11
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP KLASIK SIP KLASIK SIP K
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP BALANS SIP BALANS SIPB
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP AKTIV SIP AKTIV SIP A
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 12 fond SPORO Institucionalny 12 fond SI2F



http://www.amslsp.sk/fond/euro-plus-fond
http://www.amslsp.sk/fond/eurovy-dlhopisovy-fond
http://www.amslsp.sk/fond/aktivne-portfolio
http://www.amslsp.sk/fond/globalny-akciovy-fond
http://www.amslsp.sk/fond/fond-maximalizovanych-vynosov
http://www.amslsp.sk/fond/privatny-fond-penazneho-trhu
https://sk.sikovnyprogram.sk/products/detail/solid.html
https://sk.sikovnyprogram.sk/products/detail/balanced.html
https://sk.sikovnyprogram.sk/products/detail/active.html

B. Udaje podra prilohy &. 3 zékona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych zdkonom é.

206/2013 Z. z.

Stav majetku

Stav majetku k 30.06.2017 (v EUR) SEPF SEDF SAP SGAF SIMF SRF SFMV SPFPT
a) Prevoditelné cenné papiere 101343157 | 173751976 | 257679074 18 337 616 39071614 5780 159 61 363 699 0
1) Akcie 0 0 0 0 0 0 61363 699 0
2) Dlhopisy 84 136522 | 163750781 0 0 4 886 847 158 108 0 0
3) Cenné papiere inych fondov, z toho: 17 206 635 10 001 195 | 257 679 074 18 337 616 34 184 767 5 622 051 0 0
3.1) Cenné papiere subjektov kolektivheho
investovania 17 206 635 10001 195 | 257 679 074 18 337 616 34 184 767 5622 051 0 0
4) Iné cenné papiere 0 0 0 0 0 0 0 0
b) nastroje pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Ugty v bankach 120 638 445 72 075100 7 575 206 2222897 1030 928 686 959 5888 404 33021471
1) bezné ucty 6319 042 17 416 993 7 575 206 2222897 1030 928 686 959 5888 404 5862 807
2) vkladové ucty 114 319 403 54 658 107 0 0 0 0 0 27 158 664
d) Derivaty 0 0 0 0 0 0 1190 200 0
e) Iny majetok 75 867 31585 37 420 7 563 15142 433 101 213 193
f) celkova hodnota majetku 222 057 469 | 245858661 | 265291700 20 568 076 40 117 684 6 467 551 68 543 516 33 021 664
g) zavazky 93765 250 834 61140 45 417 192 983 2597 93770 2702
h) Cista hodnota majetku 221963704 | 245607 827 | 265230560 20 522 659 39924 701 6 464 954 68 449 746 33018 962

SPFPV

SPFPV-3

SPFPV-2

Stav majetku k 30.06.2017 (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 4 250 980 7913373 8 453 347 0 6818702 | 215211755 18 705 362 5282 005
1) Akcie 0 0 0 0 0 0 0 0
2) Dlhopisy 0 7913373 0 0 6 818 702 0 0 0
3) Cenné papiere inych fondov, z toho: 4 250 980 0 8 453 347 0 0| 215211755 18 705 362 5282 005

3.1) Cenné papiere subjektov kolektivneho

investovania 4 250 980 0 8 453 347 0 0| 215211755 18 705 362 5282 005
4) Iné cenné papiere 0 0 0 0 0 0 0] 0

b) nastroje pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0

c) Ugty v bankach 10 003 27 037 79 647 3142976 877 092 1469 755 56 114 72 958
1) bezné ucty 10 003 27 037 79 647 3142976 877 092 1469 755 56 114 72 958
2) vkladové ucty 0 0 0 0 0 0 0 0

d) Derivaty 0 0 0 0 0 0 0 0

e) Iny majetok 0 15 857 1624 2387 0 625718 102 331 253

f) celkova hodnota majetku 4 260 983 7 956 267 8534 618 3145 363 7695794 | 217307 228 18 863 807 5355 216

g) zavazky 2616 20 034 10 025 6 120 105 048 229 796 31091 2181

h) Cista hodnota majetku 4 258 367 7 936 233 8 524 593 3139243 7590746 | 217077 432 18 832716 5353 035




Stav majetku

Stav majetku k 30.06.2017 (v EUR) | SI2F |
a) Prevoditelné cenné papiere 5903 493
1) Akcie 0
2) Dlhopisy 5903 493
3) Cenné papiere inych fondov, z toho: 0
3.1) Cenné papiere subjektov kolektivheho
investovania 0
4) Iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) Ugty v bankach 557 064
1) bezné ucty 557 064
2) vkladové ucty 0
d) Derivaty 0
e) Iny majetok 0
f) celkova hodnota majetku 6 460 557
g) zavazky 223 685
h) Cista hodnota majetku 6 236 872
Pocet podielov fondu v obehu (v ks) Cista hodnota podielu (v EUR)

Nazov el Pocet aellHmy g elas ] Nazov fondu Cista hodnota podielu

SEPF 4771120 191 SEPF 0,04652
SEDF 4 547 217782 SEDF 0,05401
SAP 6 132 907 938 SAP 0,04325
SGAF 460 733 991 SGAF 0,04454
SIF 1070 237 630 SHE 0,03730
SRF 221 560 070 SRF 0,02018
SFMV 1540 766 742 SFMV 0,04443
SPFPT 886 041 121 SPFPT 0,03727
SPFPV 127 729 351 SPFPV 0,03334
SPFPV-3 758 190 270 SPFPV.3 0,01047
SFSA 587 621 180 SFSA 0,01451
SPFPV-2 313 864 478 SPFPV-2 0,01000
SP-11 598 857 208 P 0,01268
SIPK 20 849 286 900 SIP K 0,01041
SIPB 1797 044 728 5P B 0,01048
SIPA 511017 674 SIPA 0,01048
SI2F 5263 000 SI2F 1,18504




1. Stav cennych papierov a nastrojov perniazného trhu v majetku (zloZenie portfélia, v EUR)

SPFPT

Druh cenného papiera

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,

s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych 84 136 522 | 163 750 781 0 0 4 886 847 158 108 0 0
papierov burzy cennych papierov

Prevogltglne cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, 0 0 0 0 0 0 61 363 699 0
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88

ods.1 pism. d). 0 0 0 0 0 0 0 0
Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje

pefiazného trhu podla § 88 ods.1 pism. i) 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
tII;r(?lrleaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom 0 0 0 0 0 0 1190 200 0
Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné

papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho 17 206 635 10001 195 | 257679074 | 18 337 616 34 184 767 5622 051 0 0
investovania

Iny majetok 75 867 31585 37 420 7 563 15142 433 101 213 193
Celkom 101419024 | 173783 561 | 257 716 494 | 18 345179 39 086 756 5780 592 62 655 112 193

Druh cenného papiera

SPFPV-3

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov

7913373

SPFPV-2 ‘

6 818 702

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88
ods. 1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h).

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje
penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i)

Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu
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Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné
papiere zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania

4 250 980

8 453 347

215211755

18 705 362

5282 005

Iny majetok

0

15 857

1624

2387

0

625718

102 331

253

Celkom

4 250 980

7 929 230

8454 971

2387

6 818 702

215837 473

18 807 693

5282 258




Druh cenného papiera ‘

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov

SI2F ‘

5903 493

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88
ods. 1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h).

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje
penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i)

Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

o || ©o |o| o©

Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné
papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania

Iny majetok

0

Celkom

5903 493

Clenenie portfélia cennych papierov podla regiénu emitenta:

Nazov fondu SR Eurozéna i::r'}ﬂ:
SEPF 38559493 | 45015321 13 692 587 0 4075756 | 101 343 157
SEDF 84 643629 | 42531941 33 155 342 963370 | 12457694 | 173751976
SAP 59 308 995 | 198 370 079 0 0 0| 257 679 074
SGAF 8841179 9496 437 0 0 0 18 337 616
SIMF 14 593 755 | 23 432 389 1045 471 0 0| 39071615
SRF 1792033 3988 125 0 0 0 5780 159
SFMV 0| 11342470 7145529 | 38791031 4 084 669 61 363 699
SPFPT 0 0 0 0 0 0
SPFPV 0 4 250 979 0 0 0 4 250 979
SPFPV-3 254 416 4 049 497 1749 529 381 237 1478 694 7913 373
SFSA 2616 680 5 836 666 0 0 0 8 453 347
SPFPV-2 0 0 0 0 0 0
SP-11 512 803 2091989 2 592 533 608 765 1012612 6 818 702
SIP K 0] 215211754 0 0 0| 215211754
SIP B 0| 18705363 0 0 0 18 705 363
SIPA 0 5282 006 0 0 0 5282 006
SI2F 0 0 5903 493 0 0 5903 493




Clenenie portfélia cennych papierov podfa hospodérskych sektorov:

Nazov fondu Statny Finan€ny Korporatny
SEPF 8625055 | 89840225 2877877 | 101343 157
SEDF 48 494 453 | 105 671 265 19 586 258 | 173 751 976
SAP 0| 257 679 074 0| 257 679 074
SGAF 0| 18337616 0| 18337616
SIMF 0| 37375055 1696 560 | 39071615
SRF 0 5780 159 0 5780 159
SFMV 0 8 796 080 52 567 620 | 61 363 699
SPFPT 0 0 0 0
SPFPV 0 4 250 979 0 4 250 979
SPFPV-3 0 2585275 5328 099 7913373
SFSA 0 8 453 347 0 8 453 347
SPFPV-2 0 0 0 0
SP-11 686 465 2 453 359 3678878 6 818 702
SIP K 0| 215211754 0| 215211754
SIPB 0| 18705363 0| 18705363
SIPA 0 5282 006 0 5282 006
SI2F 0 0 5903 493 5903 493
Clenenie portfélia cennych papierov podla jednotlivych mien:
Nazov fondu EUR uUsD Ostatné Spolu

SEPF 101 343 157 0 0| 101343 157
SEDF 167 724 731 6 027 246 0| 173751976
SAP 257 679 074 0 0| 257679 074
SGAF 18 337 616 0 0| 18337616
SIMF 39071615 0 0| 39071615
SRF 5780 159 0 0 5780 159
SFMV 11342470 | 36373776 13647453 | 61363 699
SPFPT 0 0 0 0
SPFPV 4 250 979 0 0 4 250 979
SPFPV-3 7913373 0 0 7913 373
SFSA 8 453 347 0 0 8 453 347
SPFPV-2 0 0 0 0
SP-11 6818 702 0 0 6 818 702
SIPK 215211754 0 0| 215211754
SIPB 18 705 363 0 0| 18705363
SIP A 5282 006 0 0 5282 006
SI2F 0 0 5903 493 5903 493




Clenenie portfélia cennych papierov podla percentuélneho podielu na majetku:

| SEPF Podiel na majetku | Podiel
Druh CP ' Nazov ISIN Mena v %
Dihopis CLN ERSTE FRN 20-09-2017 EUR ATO000A178A6 EUR 1,58
Dlhopis RAIF BNK INTL FLT 27.07.2017 EUR AT000B013529 EUR 1,58
Dihopis FRN RAIFFEISEN BNK INTL 18/02/18 AT000B013719 EUR 1,36
Dihopis MBANK HIPOTECZ. FRN 15/02/18 EUR PLRHNHP00359 EUR 1,59
Dihopis HZL SLSP FIX12018 EUR SK4120008772 EUR 0,02
Dihopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,05
Dihopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,03
Dihopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,01
Dihopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,02
Dihopis HZL SLSP FIX7 2019 EUR SK4120009390 EUR 0,02
Dihopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,01
Dihopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,01
Dihopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,03
Dihopis HZL SLSP FIX112019 EUR SK4120009648 EUR 0,05
Dihopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,00
Dihopis HB REAVIS FINANCE 2019 EUR SK4120010166 EUR 0,71
Dihopis DLHOPIS SLSP FIX1 2019 EUR SK4120010224 EUR 0,02
Dihopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 EUR 0.48
Dihopis HZL SLSP FLOAT1 11/02/2019 EUR SK4120010513 EUR 1,45
Dihopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,00
Dihopis HZL SLSP FIX5 2018 SK4120010547 EUR 6.79
Dihopis HB REAVIS FINANCE SK 11 2020 EUR SK4120010554 EUR 0,93
Dihopis HZL TATRA BANKA 82 FLT 2018 EUR SK4120010604 EUR 3,61
Dihopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,01
Dihopis HZL SLSP FIX8 2020 SK4120010984 EUR 0,01
Dihopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 0,60
Dihopis ERSTE BANK VAR 07/19/17 XS0260783005 EUR 6.77
Dihopis CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR XS0645940288 EUR 2,01
Dihopis 4.250 BGARIA 09.07.17 EUR XS0802005289 EUR 1,88
Dihopis FRN EG SLOVAK REP CLN 12-18 EUR XS0880932917 EUR 2,27
Dihopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,10
Dihopis 2.375 BREPW 01.04.19 EUR A1ZFE5 X51050665386 EUR 0.47
Dihopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR X$1075312626 EUR 0,70
Dihopis FRN CHINA DEV BNK HK 6/02/18 EUR X51183611059 EUR 1,36
Dihopis 0.875 SEDABI 04.08.18 EUR X$1240286044 EUR 1,37
Podielové listy ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 4,77
Podielové listy SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 2,98




‘ SEDF Podiel na majetku Podiel

Druh CP Nazov v %

Dlhopis 3.18 ERSTE CLN SLOVAKIA 03/2021 AT0000A15997 EUR 1,35
Dlhopis CLN ERSTE FRN 20-09-2017 EUR ATO000A178A6 EUR 0,61
Dlhopis 1.89 CESKE DRAHY AS 03.06.22 EUR ATO000ATERH9 EUR 0,86
Dlhopis RAIF BNKINTL FLT 27.07.2017 EUR AT000B013529 EUR 0,94
Dlhopis FRN RAIFFEISEN BNK INTL 18/02/18 AT000B013719 EUR 0,82
Dlhopis VGPA 3.25 072024 EUR BE0002287564 EUR 0,08
Dlhopis STATNY DLHOPIS 216 4.35 2025 EUR SK4120007543 EUR 1,66
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2018 EUR SK4120008772 EUR 0,69
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2017 EUR SK4120008830 EUR 0,62
Dlhopis STATNY DLHOPIS 223 3.37 2024 EUR SK4120008871 EUR 0,75
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,11
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,11
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2021 EUR SK4120009333 EUR 0,06
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,04
Dlhopis 3.625 SLOVGB SD227 16.01.29 EUR SK4120009762 EUR 1,82
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,08
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2018 EUR SK4120009861 EUR 0,82
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2022 EUR SK4120009895 EUR 0,44
Dlhopis HZL CSOB XXII 1.2 30/05/2018 EUR SK4120010026 EUR 2,06
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2021 EUR SK4120010034 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,01
Dlhopis DLHOPIS SLSP FIX1 2019 EUR SK4120010224 EUR 0,05
Dlhopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 EUR 1,30
Dlhopis STATNY DLHOPIS 228 1.375 2027EUR SK4120010430 EUR 1,27
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2022 EUR SK4120010489 EUR 1,05
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2018 SK4120010547 EUR 2,05
Dlhopis HZL TATRA BANKA 82 FLT 2018 EUR SK4120010604 EUR 2,44
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2020 SK4120010745 EUR 0,04
Dlhopis HZL CSOB 0.4 26/06/2020 EUR SK4120010869 EUR 0,82
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,03
Dlhopis ARCA CPTL FIX 7.00 12/8/2020 EUR SK4120010927 EUR 0,87
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2020 SK4120010984 EUR 0,00
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2020 SK4120011024 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2020 EUR SK4120011081 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2020 EUR SK4120011198 EUR 0,03




Dlhopis HZL SLSP FIX12 2020 EUR SK4120011206 EUR 2,07
Dlhopis SKK BOND CURVE 14Y BID SD229 SK4120011420 EUR 4,22
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2021 EUR SK4120011453 EUR 1,48
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2021 EUR SK4120011479 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2021 EUR SK4120011552 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2021 EUR SK4120011602 EUR 0,09
Dlhopis STATNY DLHOPIS 230 0 13/11/2023 SK4120011636 EUR 0,80
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2021 01/06/21 EUR SK4120011644 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX13 2021 05/08/21 EUR SK4120011875 EUR 0,03
Dlhopis NOVA GREEN FINANCE EUR 2021 | SK4120011933 EUR 0,79
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 0,71
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 11 12021 EUR SK4120012311 EUR 0,90
Dlhopis HZL TATRA BANKA 89 0.9 2024 EUR SK4120012576 EUR 0,83
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK Il 03022 EUR SK4120012634 EUR 0,41
Dlhopis 4.5 EESTI 18.11.10 EUR A0GJK4 XS0235372140 EUR 0,71
Dlhopis CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR XS0645940288 EUR 0,45
Dlhopis 4.25 ESTONE 02.10.18 EUR XS0763379343 EUR 0,44
Dlhopis 4.250 BGARIA 09.07.17 EUR XS0802005289 EUR 2,12
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 0,64
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 0,82
Dlhopis 3.2 EG SLOVAK REP CLN 12-20 EUR XS0881401763 EUR 1,33
Dlhopis 2.000 EIBKOR 30.04.20 EUR ATHKBK XS0925003732 EUR 0,43
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 1,95
Dlhopis 2.875 ZAPSK ENERG 14/10/2018 EUR XS0979598207 EUR 0,69
Dlhopis FIX 4 ZAPSK ENERG 14/10/2023 EUR XS0979598462 EUR 0,59
Dlhopis 4.250 BULENR 07.11.18 EUR XS0989152573 EUR 0,44
Dlhopis LATVIA GVT 2.625 21/01/2021 EUR XS81017763100 EUR 0,61
Dlhopis 2.324 PKOBP 23.01.19 EUR XS1019818787 EUR 0,64
Dlhopis 3.375 LITHUANIA 22.01.24 EUR XS1020300288 EUR 0,25
Dlhopis 2.875 ISRAEL 29.01.24 EUR XS1023541847 EUR 0,93
Dlhopis YAPI KER BNK FIX 5.125 10/19 USD XS1028938915 usb 0,37
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR XS1028953989 EUR 1,35
Dlhopis 5.375 REP OF MONTENEGRO 20/05/19 XS81069342407 EUR 0,09
Dlhopis TURKIYE HALK BANK 4.75 06/19 US XS1069383856 usb 0,18
Dlhopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR XS1075312626 EUR 0,04
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 0,77
Dlhopis 3.500 VAKBN 17.06.19 EUR A1ZKSP X81077629225 EUR 1,04
Dlhopis ING 1.250 13/12/2019 EUR XS1080078428 EUR 1,48
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS81082660744 EUR 1,15
Dlhopis 2.125 LITHUANIA 29.10.2026 EUR XS81130139667 EUR 0,23
Dlhopis ERSTEGROUP 26/05/2025 USD CALL XS1143333109 usb 1,90
Dlhopis FRN CHINA DEV BNK HK 6/02/18 EUR XS81183611059 EUR 0,82
Dlhopis 0.625 UNICZ 30.04.20 EUR X81225180949 EUR 1,23
Dlhopis 2.000 GS 27.07.23 EUR X81265805090 EUR 0,39
Dlhopis 2.750 ROMANIA 29.10.25 EUR XS81312891549 EUR 0,66
Dlhopis 4.875 MACED 01.12.20 EUR XS81318363766 EUR 0,90
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Dihopis BULGARIA 21/03/23 EUR FIX 1.875 X$1382693452 EUR 1,30
Dihopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR X$1401114811 EUR 1,30
Dihopis 2.875 ROMANI 26.05.28 EUR X51420357318 EUR 0,32
Dihopis 1.398 BREPW 26.09.20 EUR X51496343986 EUR 0.72
Dihopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 X51555094066 EUR 0.78
Podielové listy ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 1,51
Podielové listy DUAL RETURN VIS. MICROFINIS EUR LU0306115196 EUR 0.79
Podielové listy SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 1,34
Podielové listy SPORO PRIVAT FOND PRAV VYNOSOV 3 SK3110000427 EUR 0.43
| SAP Podiel na majetku | Podiel
Druh CP Nazov ISIN Mena v %
Podielovy list ESPA BOND EURO CORPORATE VT AT0000658968 EUR 542
Podielovy list ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 11,00
Podielovy list ESPA BOND MORTGAGE VT AT0000658984 EUR 5,39
Podielovy list ESPA BOND EURO RENT VT AT0000673272 EUR 2,91
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL VT AT0000673314 EUR 6.31
Podielovy list ESPA STOCK GLOB EMERG MARKETS VT ATO000A00GK( EUR 3,64
Podielovy list ESPA BOND EMERG MARKETS CORP VT AT0000A05HS 1 EUR 5,50
Podielovy list ESPA BOND USA HIGH YIELD VA AT0000A09SJ9 EUR 8,25
Podielovy list ERSTE BOND LOCAL EMERGING VT ATO000A0AUG5 EUR 4,07
Podielovy list ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOB VTA ATO000AOFSN4 EUR 3,62
Podielovy list ESPA EU GOVER BOND T 1851 VA AT0000AOK2D2 EUR 2,44
Podielovy list ESPA BOND INFLATION LINKED VTIA AT0000A1ACM9 EUR 1,42
Podielovy list ESPA T 1900 V EUR AT0000A1BTJ7 EUR 2,64
Podielovy list ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 2,13
Podielovy list NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 1,22
Podielovy list FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR LU0318941662 EUR 1,23
Podielovy list NORDEA 1 GLOBAL STABLE EQ HEDG LU0351545669 EUR 1,11
Podielovy list NN L-EM MK DB HC-IHC LU0555020725 EUR 0,00
Podielovy list FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 2,22
Podielovy list PETERCAM L BDS EMK SUSTAN A EUR LU0907927171 EUR 1,30
Podielovy list ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 2,96
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 3,46
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 12,04
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 5,65
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 0.79
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PRAV VYNOSOV 3 SK3110000427 EUR 0.41
| SGAF Podiel na majetku | Podiel
Druh CP ' Nazov 'ISIN Mena v %
Podielovy list ESPA RESERVE EURO PLUS VT AT0000673355 EUR 14,14
Podielovy list ESPA RESERVE CORPORATE VT AT0000A00GLS EUR 13,94
Podielovy list ESPA RESERVE EURO VT ATO000AOH8D4 EUR 18,09
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 14,13
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 15,16
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| Podielovy list | SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU | SK3110000385 |lEUR | 13,69]
| SI1F Podiel na majetku | Podiel
Druh CP Nazov ISIN Mena v %
Dihopis TATRA BAN FIX 3.875 14/10/18 EUR SK4120008145 EUR 1,21
Dihopis HZL SLSP FIX12018 EUR SK4120008772 EUR 0,25
Dihopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,04
Dihopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,48
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,03
Dihopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,08
Dihopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,26
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,09
Dihopis HZL SLSP FIX7 2019 EUR SK4120009390 EUR 0,05
Dihopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,19
Dihopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,18
Dihopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,16
Dihopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,38
Dihopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,28
Dihopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,13
Dihopis HZL SLSP FIX4 2021 EUR SK4120010034 EUR 0,09
Dihopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,26
Dihopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,13
Dihopis HZL SLSP FIX5 2020 SK4120010745 EUR 0,03
Dihopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,15
Dihopis HZL SLSP FIX9 2020 SK4120011024 EUR 0,10
Dihopis HZL SLSP FIX11 2020 EUR SK4120011198 EUR 0,05
Dihopis 4.25 ESTONE 02.10.18 EUR XS0763379343 EUR 1,21
Dihopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 1,67
Dihopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,85
Dihopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 1,34
Dihopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 EUR 0,93
Dihopis 1.398 BREPW 26.09.20 EUR XS1496343986 EUR 0,77
Dihopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS1555094066 EUR 0,76
Podielové listy ESPA BOND USA-HIGH YIELD AT0000637483 EUR 6,39
Podielové listy ESPA BOND EURO CORPORATE VT AT0000658968 EUR 0,00
Podielové listy ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 514
Podielové listy ESPA BOND MORTGAGE VT AT0000658984 EUR 0,51
Podielové listy ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 0,00
Podielové listy ESPA BOND USA-CORPORATE (A) EUR AT0000675764 EUR 4,72
Podielové listy ESPA BOND MORTGAGE A AT0000700778 EUR 4,48
Podielové listy ESPA BOND EURO-CORPORATE AT0000724216 EUR 2,26
Podielové listy ESPA BOND EMERGING-MARKETS AT0000842521 EUR 1,23
Podielové listy ERSTE BOND LOCAL EMERGING-A AT0000AOAUEQ EUR 2,31
Podielové listy ESPA RESERVE EURO VT AT0000AOH8D4 EUR 0,00
Podielové listy ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 2,50
Podielové listy AXA IM FIIS US SD HY A C EUR H LU0194345913 EUR 2,79
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Podielové listy NN L-EM MK DB HC-IHC LU0555020725 EUR 1,09
Podielové listy UBS LUX SICAV SHORT DURAT.US EUR LU0577855942 EUR 2,44
Podielové listy FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 2,88
Podielové listy HB REAVIS RE-REAVIS CE REIF LU0625186423 EUR 11,97
Podielové listy FIDELITY FNDS-WRLD FD-Y EUR LUX LU093658264 1 EUR 0,98
Podielové listy ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 1,26
Podielové listy FIDELITY GLOBAL DIVIDEND YQIGE LU1169812200 EUR 1,87
Podielové listy SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 30,40

| SRF Podiel na majetku | Podiel
Druh CP ' Nazov ISIN Mena v %
Dihopis HZL SLSP FIX 2021 Y SK4120005927 EUR 2,44
Podielovy list ESPA STOCK EUROPE PROPERTY VT AT0000613617 EUR 1,20
Podielovy list ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROP-T AT0000A03MW8 EUR 0,65
Podielovy list ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE M AT0000A05S63 EUR 0,22
Podielovy list CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA DE0009751354 EUR 24,26
Podielovy list SEB IMMOINVEST P IN LIQ DE0009802306 EUR 4,79
Podielovy list SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA DE0009802314 EUR 15,45
Podielovy list CS EUROREAL-A€ EU FRA DE0009805002 EUR 5,62
Podielovy list HERALD - HENDERSON EUROPEAN FUND LU0250356150 EUR 4,34
Podielovy list BNP EASY DEVELOPPED EUROPE ETF LU1291091228 EUR 5,14
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 9,89
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 15,37

| SFMV Podiel na majetku Podiel

Nazov ISIN v %
Akcia AUST AND NZ BANKING GROUP AU ASX AUO00000ANZ3 AUD 1,63
Akcia COMMONWEALTH BANK OF AUST AU ASX AUO00000CBA7 AUD 1,44
Akcia BANK OF NOVA SCOTIA CA TSE CA0641491075 CAD 1,85
Akcia RESTAURANT BRANDS INTERN CAD CA76131D1033 CAD 0,95
Akcia ROYAL BANK OF CANADA CA TSE CA7800871021 CAD 1,80
Akcia HENKEL AG and CO KGAA VORZU EU ETR DE0006048432 EUR 1,34
Akcia DAIMLER AG-REGISTERED SHA EU ETR DE0007100000 EUR 1,23
Akcia SIEMENS AG-REG EU ETR DE0007236101 EUR 1,59
Akcia WIRE CARD AG EUR DE0007472060 EUR 1,76
Akcia ADIDAS AG EU ETR DEO0OATEWWWO | EUR 0,93
Akcia BAYER AG-REG EU ETR DEOOOBAY0017 EUR 1,52
Akcia VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK DK0010268606 DKK 1,89
Akcia PANDORA AS DK0060252690 DKK 1,10
Akcia NOVO NORDISK AS DKK DK0060534915 DKK 1,75
Akcia ENAGAS SA EU MAD ES0130960018 EUR 1,24
Akcia ATOS FR0000051732 EUR 1,44
Akcia TOTAL SA EU PAR FR0000120271 EUR 0,72
Akcia BNP PARIBAS EU PAR FR0000131104 EUR 1,38
Akcia PRUDENTIAL PLC GB LON GB0007099541 GBP 1,37
Akcia RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 1,40
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Akcia BT GROUP PLC GB LON GB0030913577 GBP 0,73
Akcia ITV PLC GB LON GB0033986497 GBP 1,11
Akcia MOTOR OIL (HELLAS) S.A. EUR GRS426003000 EUR 0,51
Akcia ACE LTD US NYS CH0044328745 usb 1,30
Akcia KERRY GROUP PLC. EUR IE0004906560 EUR 1,35
Akcia JOHNSON CONTROLS INTERNAT PLC IEO0BY7QL619 usb 1,11
Akcia ALLERGAN PLC USD IEO0BY9D5467 usb 1,24
Akcia SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY JP3419400001 JPY 0,85
Akcia KDDI CORP JP TKS JP3496400007 JPY 1,27
Akcia MITSUI FUDOSAN CO LTD JP TKS JP3893200000 JPY 0,76
Akcia UNILEVER NV-CVA EU AMS NL0000009355 EUR 1,55
Akcia ALPHABET INC CLASS C USD US02079K1079 usb 1,39
Akcia AMPHENOL CORP-CL A US NYS US0320951017 usb 0,92
Akcia APPLE INC US NAS US0378331005 usb 1,89
Akcia BECTON DICKINSON AND CO US NYS US0758871091 usSD 1,43
Akcia BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC USD US09061G1013 usSD 1,44
Akcia CBOE HOLDINGS INC US12503M1080 usSD 0,83
Akcia CVS CAREMARK CORP US NYS US1266501006 usSD 1,40
Akcia CISCO SYSTEM INC US17275R1023 usSD 1,49
Akcia COACH INC US NYS US1897541041 uUsSD 1,68
Akcia COGNIZANT TECH SOLUTIONS- US NAS US1924461023 uUsSD 1,52
Akcia CONSTELLATION BRANDS INC- US NYS US21036P1084 uUsSD 1,49
Akcia DELTA AIR LINES INC. USD US2473617023 uUsSD 1,44
Akcia WALT DISNEY CO/THE US NYS US2546871060 uUsSD 1,36
Akcia FEDEX CORP US NYS US31428X1063 uUsSD 2,09
Akcia GILEAD SCIENCES INC US NAS US3755581036 uUsSD 1,04
Akcia GOLDMAN SACHS GROUP INC US NYS US38141G1040 usb 1,88
Akcia JOHNSON and JOHNSON US4781601046 usb 0,85
Akcia LAM RESEARCH CORP US NAS US5128071082 usb 1,35
Akcia MARATHON OIL CORP US NYS US5658491064 usb 1,14
Akcia MICROSOFT CORP US5949181045 usb 1,31
Akcia NIKE INC -CL B US NYS US6541061031 usb 1,20
Akcia PNC FINANCIAL SERVICES GR US NYS US6934751057 usb 1,44
Akcia PEPSICO INC USD US7134481081 usb 1,52
Akcia REYNOLDS AMERICAN INC USD NYSE US7617131062 usb 1,70
Akcia ROPER INDUSTRIES INC US NYS US7766961061 usb 0,95
Akcia SHERWIN-WILLIAMS CO/THE US NYS US8243481061 usb 1,39
Akcia SHIRE PLC-ADR USD US82481R1068 usb 1,08
Akcia SKYWORKS SOLUTIONS INC USD usS83088M1027 usb 0,83
Akcia STATE STREET CORP US NYS uS8574771031 usb 2,02
Akcia SYNOPSYS INC usS8716071076 usb 0,84
Akcia TIFFANY and CO US NYS uS8865471085 usb 1,78
Akcia TRAVELERS COS INC/THE US NYS US89417E1091 usb 1,50
Akcia UNITED RENTALS INC USD NYSE US9113631090 usb 0,72
Akcia VALERO ENERGY CORP US NYS US91913Y1001 usb 1,28
Akcia VERTEX PHARMACEUTICALS IN US NAS US92532F1003 usD 1,90
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Akcia

VISA INC-CLASS A SHARES US NYS

| US92826C8394

usb

Druh CP

SPFPT Podiel na majetku

Podiel
v %

SPFPV Podiel na majetku

Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 EUR 2,67
Dlhopis 4.726 CASINO GUICHARD 05/21 EUR FR0011052661 EUR 2,99
Dlhopis 3.750 MWDP 21.01.21 EUR FR0011694496 EUR 1,41
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,28
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,16
Dlhopis HZL SLSP FIX14 2021 26/08/21 EUR SK4120011974 EUR 0,39
Dlhopis 6.00 BARCLAY 14.01.21 EUR BCOB72 XS0525912449 EUR 3,00
Dlhopis 6.125 UCGIM 042021 EUR XS0618847775 EUR 3,19
Dlhopis 6.375 ABNANV 27.04.21 EUR A1GQQJ XS0619548216 EUR 2,70
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 3,38
Dlhopis 4.875 OI 31/03/21 EUR A1HHTF XS0908230781 EUR 2,90
Dlhopis 3.3744 RURAIL 20.05.21 EUR XS0919581982 EUR 3,08
Dlhopis 3.375 GLENLN 30.09.20 EUR XS0974877150 EUR 3,02
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR XS0976223452 EUR 3,37
Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 EUR 1,34
Dlhopis CVB 2.500 18-11-2020 EUR A1THTBP XS0993993921 EUR 1,70
Dlhopis 2.875 ANGLO AM CAPITAL 11/20 EUR XS0995040051 EUR 3,61
Dlhopis 4.125 EDP FINANCE BV 01/21 EUR XS0995380580 EUR 2,15
Dlhopis 2.750 SABIC 11/20 EUR XS0995811741 EUR 1,72
Dlhopis 4.500 TITIM 25.01.21 EUR X81020952435 EUR 2,56
Dlhopis 3.375 BHARTI AIRTEL INT 5/21 EUR XS1028954953 EUR 2,06
Dlhopis 3.600 GAZPRU 26.02.21 EUR XS1038646078 EUR 3,04
Dlhopis 2.50 TEOLLISUUDEN VOIMA 3/21 EUR XS1043513529 EUR 2,65
Dlhopis 4.75 FIAT CHRYSL FIN EU 3/21 EUR XS1048568452 EUR 3,02
Dlhopis 2.625 LEEDS BUILDNG SOC 4/21 EUR XS1050840724 EUR 2,03
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 2,37
Dlhopis 1.625 STANLN 13.06.21 EUR A1ZKS8 X81077631635 EUR 1,71
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR X81082660744 EUR 2,69
Dlhopis 2.75 ONGC VIDESH LTD 7/2021 EUR XS1084958989 EUR 2,74
Dlhopis PHOENIX PIB 3.625 07/21 EUR XS1091770161 EUR 2,16
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS1109959467 EUR 1,37
Dlhopis 2.875 CNH IND FIN EUR 09/27/21 XS1114452060 EUR 3,11
Dlhopis 2.000 BREPW 26.11.21 EUR A1ZSYR XS1143974159 EUR 3,02
Dlhopis 1.875 ALB 08.12.21 EUR A1ZTAU XS1148074518 EUR 1,86
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Dlhopis 1.50 STATE GRID EU DEV 01/22 EUR XS1165754851 EUR 2,27
Dlhopis 1.134 F 10.02.22 EUR A1ZVUN XS1186131717 EUR 1,72
Dihopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS1196817156 EUR 1,60
Dihopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS$1205616268 EUR 1,29
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS$1207079499 EUR 1,30
Dlhopis 3.00 ARCELORMITTAL 09/21 EUR XS1214673722 EUR 3,48
Dihopis 1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22 EUR XS$1220886938 EUR 1,90
Dihopis 1.9 BAIC INALFA HK INV 11/20 EUR XS1308332508 EUR 2,60
Dihopis 2.375 VAKBN 04.05.21 EUR XS$1403416222 EUR 2,53
Dihopis 3.250 VOVCAB 18.05.21 EUR XS1409634612 EUR 1,37
SFSA Podiel na majetku ‘ Podiel
Druh CP Nazov ISIN Mena v %
Podielovy list ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 4,08
Podielovy list ESPA BOND EMERG MARKETS EUR VT AT0000673306 EUR 1,07
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL VT AT0000673314 EUR 6,28
Podielovy list ESPA STOCK GLOB EMERG MARKETS VT AT0000A00GK 1 EUR 5,55
Podielovy list ESPA BOND EMERG MARKETS CORP VT AT0000A05HS1 EUR 1,52
Podielovy list ERSTE IMMOBILENFONDS T AT0000A08SH5 EUR 2,12
Podielovy list ESPA BOND USA HIGH YIELD VA AT0000A09SJ9 EUR 6,55
Podielovy list ERSTE BOND LOCAL EMERGING VT AT0000A0AUGS EUR 3,32
Podielovy list ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 7,35
Podielovy list NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 1,10
Podielovy list DUAL RETURN VIS. MICROFINIS EUR LU0306115196 EUR 0,62
Podielovy list FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR LU0318941662 EUR 7,06
Podielovy list NORDEA 1 GLOBAL STABLE EQ HEDG LU0351545669 EUR 7,26
Podielovy list GSSI-GSQ MOD STRTGY EUR LU0397155978 EUR 1,01
Podielovy list FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 7,12
Podielovy list NN (L) EMER MRKT HI DVD-N EUR LU0996561741 EUR 6,39
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 30,66

Druh CP

SPFPV-2 Podiel na majetku

Nazov ISIN

SP-11 Podiel na majetku

Druh CP

Dlhopis 2.750 CAIAV 17.02.23 EUR ATO0000A1JVU3 EUR 1,40
Dlhopis VGPA 3.25 072024 EUR BE0002287564 EUR 1,31
Dlhopis 2.375 DB 11.01.23 EUR DB5DCS DE000ODB5DCS4 EUR 1,41
Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 EUR 2,07
Dlhopis 3.311 CASINO CUICHARD 01/23 EUR FR0011400571 EUR 1,50
Dlhopis 1.750 UBS 16.11.22 EUR A18UQ3 CH0302790123 EUR 2,77
Dlhopis 2.20 PORTUGAL REPUBLIC 10/22 EUR PTOTESOE0013 EUR 1,86
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,55
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2021 EUR SK4120011479 EUR 0,11
Dlhopis HZL SLSP FIX13 2021 05/08/21 EUR SK4120011875 EUR 1,33
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Dlhopis NOVA GREEN FINANCE EUR 2021 | SK4120011933 EUR 1,46
Dlhopis HZL SLSP FIX15 2021 23/09/21 EUR SK4120012014 EUR 0,16
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 1,33
Dlhopis HZL SLSP FIX18 2021 22/12/21 EUR SK4120012303 EUR 0,40
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 1112021 EUR SK4120012311 EUR 1,32
Dlhopis 3.750 TDCAS 02.03.22 EUR XS80752467497 EUR 1,48
Dlhopis 3.5 ANGLO AM CAPITAL 03/22 EUR XS0764637194 EUR 1,94
Dlhopis 7.125 ABNANV 06.07.22 EUR A1G65W XS0802995166 EUR 1,76
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 3,49
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR XS80976223452 EUR 2,96
Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 EUR 2,42
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR XS81028953989 EUR 3,39
Dlhopis RUSSIAN RAILWAYS JSC 4.6 03/23 XS1041815116 EUR 1,85
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS81109959467 EUR 1,84
Dlhopis 1.500 BACR 01.04.22 EUR XS1116480697 EUR 1,34
Dlhopis 2.875 ROMANI 28.10.24 EUR XS1129788524 EUR 1,44
Dlhopis 3.125 MTNA 14.01.22 EUR XS1167308128 EUR 1,99
Dlhopis 3.250 TLIT 16.01.23 EUR XS1169832810 EUR 1,46
Dlhopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS1196817156 EUR 1,32
Dlhopis MEXICO 1.625 06/03/2024 EUR XS1198102052 EUR 1,32
Dlhopis YORKSHIRE BUILDING SOC 0322 EUR XS1203856072 EUR 1,33
Dlhopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS1205616268 EUR 1,34
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS1207079499 EUR 2,15
Dlhopis PRYSMIAN SPA 11/04/2022 EUR FIX XS1214547777 EUR 1,38
Dlhopis 1.250 CS 14.04.22 EUR A1ZZ0S XS1218287230 EUR 1,33
Dlhopis 1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22 EUR XS1220886938 EUR 1,31
Dlhopis 2.750 BRFSBZ 03.06.22 EUR XS81242327168 EUR 1,65
Dlhopis CELLNEX TEL 3.125 07/2022 EUR XS81265778933 EUR 1,45
Dlhopis 2.000 GS 27.07.23 EUR XS81265805090 EUR 1,39
Dlhopis 2.384 ESTONE 22.09.23 EUR A1Z6MW X81292352843 EUR 1,76
Dlhopis 3.750 WRLDPY 15.11.22 XS81319701451 EUR 2,84
Dlhopis BULGARIA 21/03/23 EUR FIX 1.875 XS81382693452 EUR 2,78
Dlhopis NEWELL BRANDS 3.75 1.10.21 EUR 2 XS1389996882 EUR 1,46
Dlhopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR XS1401114811 EUR 1,87
Dlhopis STATE GRID OVERSEAS 0522 EUR XS1402176389 EUR 1,32
Dlhopis 4.875 BULGARIAN ENERGY 08/21 EUR XS1405778041 EUR 1,98
Dlhopis 1.875 CESKE DRAHY AS 25.5.23 EUR XS1415366720 EUR 1,36
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 07.06.23 EUR XS1429673327 EUR 3,20
Dlhopis INDON 2.625 14.06.23 EUR XS81432493879 EUR 1,37
Dlhopis 5.625 MACEDONIA 07/23 EUR X81452578591 EUR 2,01
Dlhopis 1.875 GLENCORE FINANCE 09/23 EUR XS1489184900 EUR 1,67
Dlhopis 2.625 TEOLLISUUDEN VOIM 1/23 EUR X81514470316 EUR 1,36
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 X81555094066 EUR 1,32
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SIP K Podiel na majetku

Druh CP
Podielovy list

ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR

EUR

99,04

SIP B Podiel na majetku

Podiel

Druh CP
Podielovy list

ESPA YOU INVEST BALANCED VT EUR

EUR

v %

SIP A Podiel na majetku

Dlhopis CPI BYTY AS 5.8 07/2021 CZ0003510703 CZK 91,46
Udaje o zmenéch v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)
SEPF SEDF | SAP . SGAF SIF SRF SFMV SPFPT
Stav CP k 31.12.2016 108 527 910 | 174760 100 | 220 886 762 16 958 154 37 336 016 7 144 297 46 104 295 0
Prirastky 5956 172 10 406 285 72310 295 1353 747 14 743 645 0| 23493415 0
Ubytky 13 329 948 11 330 453 39 950 213 0 14 275 952 25 360 10 910 451 0
Precenenie 189 023 -83 956 4432 230 25715 1267 905 -1338 778 2 676 440 0
Stav CP k 30.06.2017 101343157 | 173751976 | 257 679074 18 337 616 39071614 5 780 159 61363 699 0
SPFPV SPFPV-3 | SFSA | SPFPV-2 SP-11 SIP K SiPB SIP A
Stav CP k 31.12.2016 4230237 7 882 992 5887 743 3226118 5894271 | 195133453 17 159 009 5032 151
Prirastky 0 0 4491176 2001097 807 012 16 900 101 1261 057 206 478
Ubytky 0 0 2 280 595 3197 545 0 0 108 626 130 164
Precenenie 20 743 30 381 355 023 -2 029 670 117 419 3178 201 393 922 173 541
Stav CP k 30.06.2017 4 250 980 7913373 8 453 347 0 6818702 | 215211755 18 705 362 5 282 005

SI2F

Stav CP k 31.12.2016 5625 411
Prirastky 0
Ubytky 0
Precenenie 278 082
Stav CP k 30.06.2017 5903 493
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Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Udaje k 30.06.2017 SPFPT

Vynosy a straty z akcii 0 0 0 0 0 0 32 048 042 0
Vynosy a straty z dlhopisov 1003 319 9001734 0 0 181 506 9 166 0 0
Vynosy a straty z cennych papierov inych

fondov, z toho: 1260 339 496 987 31696 994 155 501 5381 359 242 004 97 0
Vynosy a straty z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 1260 339 496 987 31696 994 155 501 5381 359 242 004 97 0
Vynosy a straty z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy a straty z nastrojov pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy a straty z vkladovych a beznych Gétov 117 245 46 057 445 778 82 15 2312 19 852
Vynosy a straty z operacii s derivatmi 0 0 0 4 070 649 805 0 5913739 0
Vynosy a straty z devizovych operacii 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalové vynosy 0 14 999 118 031 0 212516 633 482 729 435 0
Iné vynosy 15 646 110 108 344 475 47 693 81094 3112 1177 600 0
Vydavky na spravu 482 577 969 795 1279 831 128 699 1225009 49 065 467 911 33 490
Vydavky na depozitara 70 452 130 359 157 520 12 865 14 548 7 958 56 448 6 736
Iné vydavky a poplatky 1817 194 7910 105 27 250 913 3177917 4280 796 1191174 33712441 -1 549
Cisty vynos 26 326 659 626 3471681 955 140 337 008 -360 418 5634 424 -18 825
Vyplaty podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Znovuinvestované vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0

Udaje k 30.06.2017

Vynosy a straty z akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy a straty z dlhopisov 0 515 641 0 80 150 522 143 0 0 0
Vynosy a straty z cennych papierov inych

fondov, z toho: 287 011 0 1723378 14 289 0 24 822 819 3205120 1128 449
Vynosy a straty z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 287 011 0 1723 378 14 289 0 24 822 819 3205120 1128 449
Vynosy a straty z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy a straty z nastrojov pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy a straty z vkladovych a beZznych uétov 0 4 22 10 16 141 8 4
Vynosy a straty z operacii s derivatmi 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy a straty z devizovych operacii 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalové vynosy 105 830 0 0 0 0 0 0 0
Iné vynosy 7138 0 15 632 196 0 514 269 67 548 26 026
Vydavky na spravu 7 038 15 854 42 737 15 955 13 417 827 883 90 076 31358
Vydavky na depozitara 1581 3 681 3083 1989 3730 92 548 8 077 2337
Iné vydavky a poplatky 311914 328 599 1 369 964 88 241 315990 23 636 431 2811092 955 278
Cisty vynos 79 447 167 510 323 248 -11 541 189 021 780 367 363 432 165 506
Vyplaty podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Znovuinvestované vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0
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Udaje k 30.06.2017 SI2F |

Vynosy a straty z akcii 0
Vynosy a straty z dlhopisov 812 465
Vynosy a straty z cennych papierov inych

fondov, z toho: 0
Vynosy a straty z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 0
Vynosy a straty z inych cennych papierov 0
Vynosy a straty z nastrojov penazného trhu 0
Vynosy a straty z vkladovych a beznych Gétov 19
Vynosy a straty z operacii s derivatmi 136 154
Vynosy a straty z devizovych operacii 0
Kapitalové vynosy 0
Iné vynosy 190 768
Vydavky na spravu 20 817
Vydavky na depozitara 4012
Iné vydavky a poplatky 692 775
Cisty vynos 412 800
Vyplaty podielov na zisku 0
Znovuinvestované vynosy 0
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Zvysenie alebo znizenie hodnoty majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti (v EUR)

SEPF

SEDF SAP SGAF SHF SRF SFMV SPFPT
Stav majetku k 31.12.2016 261244846 | 238182048 | 227753453 19 332 608 37748771 7 258 762 53 313 706 34 678 923
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku -39 187 377 7 676 613 37 538 247 1235 468 2368 913 -791 211 15 229 810 -1 657 259
Stav majetku k 30.06.2017 222 057469 | 245858661 | 265291700 20 568 076 40 117 684 6 467 551 68 543 516 33 021 664

SPFPV

SPFPV-3

Stav majetku k 31.12.2016 4244124 7941942 6 005 336 3251745 6415258 | 197 786 301 17 382 127 5113 892
ZvySenie/ zniZzenie hodnoty majetku 16 859 14 325 2529 282 -106 382 1280 536 19 520 927 1481680 241 324
Stav majetku k 30.06.2017 4 260 983 7 956 267 8534 618 3145 363 7695794 | 217307 228 18 863 807 5 355 216

Stav majetku k 31.12.2016 5942 325
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku 518 232
Stav majetku k 30.06.2017 6 460 557
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Zoznam spolocnosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

nazov spolo¢nosti

SEPF
ERSTE Group Bank AG
Bulharska vlada
Tatra banka, a.s.
Slovenska sporitelfia
Chorvatska vlada
MBANK HIPOTECZNY SA
UNICREDIT BANK CZECH REP
SID Banka
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
GEVORKYAN s.r.o0.

AM SLSP Privatny fond periazného trhu, o.p.f.

SEDF
Ministerstvo financii Slovenskej republiky
Bulharska vlada
CSOB,a.s.
EESTI ENERGIA AS
SPP Infrastructure Financing B.V.
ING Bank N.V.
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS
SPP DISTRIBUCIA AS
EXPORT-IMPORT BK KOREA
Government of Lithuania
Government of Israel
INTERNATIONAL INVESTMENT BANK
Ceské drahy
HB REAVIS FINANCE SK llI
GEVORKYAN s.r.o0.
LotySska vlada
HB REAVIS FINANCE SK Il
ARCA CAPITAL Slovakia, a.s.
Intesa Sanpaolo SpA
HB REAVIS FINANCE SK
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
SID Banka
Nova Green Finance, a.s.
PKO Finance AB

AM SLSP Privatny fond periazného trhu, o.p.f.

PGE SA

SAP
ESPA T 1900 VT
Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR
ESPA Bond Euro Rent VT
ESPA T 1851 VA
ESPA-BOND Emerging Markets Corporate-VT
ESPA Bond Mortgage
ESPA BOND INFLATION - LINKED VTIA
NN Emerging Markets High Div A
Petercam Bonds Emerging Markets

AM SLSP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.

SGAF
AM SLSP Privatny fond penazného trhu, o.p.f.

V majetku podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.
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SI1F

ERSTE BOND LOCAL EMERGING A
NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR

ERSTE BOND EMERGING MARKETS A
Tatra banka, a.s.

ESPA BOND USA Corp A

FIDELITY FUNDS - WORLD FUND EUR A
Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
ESPA Bond Euro - Corporate EUR
Slovenska sporitelfia

EESTI ENERGIA AS

SPP DISTRIBUCIA AS

Ceské drahy

ESPA Mortgage A

ESPA BOND INFLATION - LINKED VTIA
ESPA Bond Mortgage

FIDELITY GLOBAL DIVIDEND FUND A
SPP Infrastructure Financing B.V.

nazov spolo¢nosti

SRF
HENDERSON EUROPEAN RETAIL PROPERTY
FUND

Credit Suisse Property Dynamic 1)

SEB IMMOPORTFOLIO TARGET RET 1)
CS Euroreal property fund 1)

SEB Immoinvest property fund 1)
Slovenska sporitelfia

ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP-T

SFMV

Marathon Oil Corp

BT Group PLC

Goldman Sachs Group INC
Daimler AG

PANDORA A/S

ITV PLC

Total SA

Australia & New Zealand Bankin
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG
Robert Half International Inc
Mitsui Fudosan Co Ltd
MICROSOFT CORP
AMPHENOL CORP-CL A
NOVO NORDISK A/S-B

Gilead Sciences Inc

VISA INC-CLASS A SHARES
Walt Disney Co/The

AM SLSP Privatny fond pernazného trhu,

o.p.f.
BNP Paribas

SPFPT

) V majetku fondu SRF sa k 30.06.2017 nachadzaju podielové fondy spolo&nosti v likvidacii: CS Euroreal property fund 5 SEB Immoinvest property fund g dogasne suspendované fondy spolo&nosti, ktoré
prechadzaju procesom konsolidécie: Credit Suisse Property Dynamic a SEB IMMOPORTFOLIO TARGET RET. Spravca fondu aktivne hlada spdsob ako uspokojit poZiadavky o spatni vyplatu podielov. Obe

spolo¢nosti nadalej pocitaju a zverejiiuju Cistu hodnotu majetku vo vSetkych dotknutych podielovych fondoch podla platného zékona, pricom tieto ceny vstupuju do ocenenia Sporo Realitného fondu.

V majetku ostatnych podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.

23



SPFPV
ESPA CORPORATE BASKET 2020 A

nazov spolo¢nosti

SPFPV-3
STATE GRID EUROPE
PHOENIX PIB DUTCH FINANC
ORIGIN ENERGY FINANCE
KINDER MORGAN INC
SPP DISTRIBUCIA AS
SINOPEC GRP OVERSEA2015
ALBEMARLE CORP
COVENTRY BLDG SOCIETY
FCE BANK PLC
DISCOVERY COMMUNICATIONS

NN Emerging Markets High Div

NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR

ESPA BOND LOCAL EMERGING-VT

NN Emerging Markets High Div A

GSQuadrix Modified Strategy BCOMTR
ESPA-BOND Emerging Markets Corporate-VT
ESPA Bond Mortgage

ERSTE Group Bank AG
AM SLSP Fond maximalizovanych
vynosov, o.p.f.

SP-11
BRF SA
STATE GRID OVERSEAS INV
HB REAVIS FINANCE SK IlI
GEVORKYAN s.r.o.
Nova Green Finance, a.s.
SINOPEC GRP OVERSEA2015
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG
KINDER MORGAN INC

SIP K
YOU INVEST SOLID VT

YOU INVEST BALANCED VT

élP A

YOU INVEST ACTIVE VT

SI2F

CPIBYTY AS

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.
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6.0) ZvySenie alebo zniZzenie hodnoty cennych papierov (v EUR)

celkom 24 878 | celkom 395483 | celkom 4789 140
2.375 BREPW 01.04.19 EUR A1ZFE5 7 969 | ECM REAL 0 03/30/2012 95 297 | ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 645 594
HB REAVIS FINANCE SK Il 2020 EUR 27 655 | 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR 121 830 | ESPA BOND USA-HIGH Y.VTA 727 460
ESPA BOND DANUBIA-VT 225 598 Eiﬁ: EGROUP 26/05/2025 USD 196 894 | SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 1123007

ostatné narast 24 953 | ostatné narast 760 110 | ostatné narast 3072629
4.250 BGARIA 09.07.17 EUR -58 352 ‘;’geflTENUYRDLHOP'S 229 1.625 -78 227 | ESPA T 1900 VT -243 445
ERSTE BANK VAR 07/19/17 -51 058 EL’;\QTNY DLHOPIS 216 4.35 2025 -65 592 | ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR -116 813
HZL SKSP FIX5 2018 -24 546 | 4.250 BGARIA 09.07.17 EUR -57 591 | ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR -100 992

ostatné pokles -127 341 | ostatné pokles -577 238 | ostatné pokles -318 300

SGAF ‘ zmena SI1F zmena SRF ‘ zmena ‘

celkom 38168 | celkom 1348 595| celkom -942 777
ESPA RESERVE EURO V A 3391 | ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA 53 737 | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND 2613
SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND 7 772 | FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR 63 183 | ESPA STOCK EUROPE-PRO-VT 3993
ESPA CASH CORPORATE PLUS-VAE 15 534 35352&? ND MAXIMALIZOV. 1054 690 | EasyETF FTSE EPRA Europe new 9108

ostatné narast 13004 | ostatné narast 325964 | ostatné narast 393 383
SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y -1 533 | ERSTE BOND LOCAL EMERGING-A -42 754 | HERALD - HENDERSON EUROPEAN FUND -493 605

ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR -16 142 | CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA -459 094

ESPA BOND EMERGING-MARKETS -9 655 | SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA -208 023

ostatné pokles ostatné pokles -80 428 | ostatné pokles -191 152
SFMV ‘ zmena SPFPT zmena SPFPV ‘ zmena ‘

celkom 5372987 | celkom celkom -16 991
COACH INC US NYS 313 298
UNITED RENTALS INC USD NYSE 345 281
VERTEX PHARMACEUTICALS IN US NAS 592 265

ostatné narast 5341792 | ostatné narast ostatné narast 7 138
MARATHON OIL CORP US NYS -374 714 ESPA CORPORATE BASKET 2020-A EUR -24 129
BT GROUP PLC GB LON -124 099
GOLDMAN SACHS GROUP INC US NYS -108 037

ostatné pokles -612 798 | ostatné pokles ostatné pokles
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celkom 102 257 | celkom 370 654 | celkom -62 238
BREPW 2 26/11/2021 6671 ﬂggGDEA 1 GLOBAL STABLE EQ 29 666 | SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 5183
UCGIM 6.125 19/04/2021 7918 ESEA STOCK GL EMER MRKT (VT) 77 320

SPORO FOND MAXIMALIZOV.
ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 11455 | SUOROFC 205 560

ostatné narast 80 839 | ostatné narast 96 166 | ostatné narast 195
CHGRID 1.5 26/01/2022 -867 | NN (L) EMER MRKT HI DVD-N EUR 217 415 | CLN ERSTE 5.0 2012-2017 EUR 67 616
PHARGR 3.625 30/07/2021 -798 | ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR -8 306
ORGAU 3.5 04/10/2021 -782 | ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA 7581

ostatné pokles -2 178 | ostatné pokles -4 755 | ostatné pokles

ostatné pokles

ostatné pokles

celkom 143 656 | celkom 1691372 | celkom 461 471
5.625 MACEDONIA 07/23 EUR 7 749 | ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR 1177 103 | ESPA YOU INVEST BALANCED VT EUR 393 923
3.875 CROATI 30.05.22 EUR 8 104
ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 12574

ostatné narast 119047 | ostatné narast 514 269 | ostatné narast 67 548
2.750 BRFSBZ 03.06.22 EUR -1 841
STATE GRID OVERSEAS 0522 EUR -589
HB REAVIS FINAN SK Il 12021 EUR -505

ostatné pokles -883 | ostatné pokles ostatné pokles

SIP A zmena ‘ SI2F zmena

celkom 199 568 | celkom 267 911
ESPA YOU INVEST ACTIVE VT EUR 173541 | CPI BYTY AS 5.8 07/2021 267 911

ostatné narast 26 026 | ostatné narast
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6. r) Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku, alebo zavézkov vo fonde (v EUR)

|

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v

SEPF

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

SEDF

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0

SAP

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

SGAF

Uzavreté swapy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

Uzavreté swapy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 30.6.2017

podielovom fonde 30.6.2017 EUR k 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017
P SI1F SRF SFMV SPEPT

Uzavreté swapy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 1 190 200
EUR a zapornou realnou hodnotou 0

EUR k 30.6.2017

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

SPFPV

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

SPFPV-3

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 30.6.2017

SFSA

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

SPFPV-2

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

SP-11

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

SIP K

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou reélnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 30.6.2017

SIPB

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

SIP A

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
30.6.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

SI2F

Uzavreté swapy na urokovu mieru s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 216 956
EUR k 30.6.2017
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych tctovnych obdobi podfa stavu ku koncu uctovného obdobia/roka (v EUR)

Suvaha
Ozna- .
o Polozka SEPF SEDF SAP
cenie
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 8) 215 662 560 227 034 169| 277 885966] 228 410083| 201269 149| 209 447 188] 257 679 074 220886 762| 196 983 527
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupoénmi
2. Dihopisy 84 136 522 92543 202 133187 217] 163 750 781 168 159 400| 171 360 753 0 0 0
a) bez kupénov 2343488 2007 300 1976 940 2343488
b) s kupénmi 84 136 522 92 543 202 130843 729] 161 743481 166 182 460| 169 017 265
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 17 206 635 15984 708 19 859 692, 10 001 195 6 600 700 6494 575] 257 679 074| 220886 762 196 983 527
a) otvorenych podielovych fondov 17 206 635 15 984 708 19 859 692 10 001 195 6 600 700 6494 575] 257 679 074] 220886 762| 196 983 527
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 114 319 403| 118506 259| 124839 057] 54658 107 26 509 049| 31591 860 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach 114 319 403| 118506 259 124 839 057 54 658 107 26 509 049 31 591 860
b) kratkodobé p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoob chody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodobé p6Zicky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
II. Neinvesticny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 6394909| 34210677 3395773 17 448578| 36 912 899 3445524 7612 626 6 866 691 4157 008
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 6 319 042 34 210 677 3395 773 17 416 993 36 912 298 3445 098 7 575 206 6 848 339 4138 097
10. Ostatny majetok 75 867 31585 601 426 37 420 18 352 18 911
Aktiva spolu 222 057 469| 261 244 846| 281281 739] 245858 661| 238182 048| 212892 712] 265291 700 227 753 453| 201 140 535
Ozna- .
R Polozka SEPF SEDF SAP
cenie
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Zavazky (sUcet polozZiek 1 az 7) 93 765 149 702 129 517 250 834 374 833 71073 61 140 381416 361 946
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 2433 5723 3082 5730 10919 4755 12 094 14 815 8 795
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 91 332 143 979 126 435 245 104 363 914 66 318 49 046 366 601 353 151
II. Vlastné imanie 221963 704| 261095 144| 281152222] 245607 827| 237807215 212821639] 265230560 227 372037| 200 778589
8. Podielové listy 221963 704 261 095 144 281 152 222] 245607 827 237 807 215] 212821 639] 265 230560[ 227 372037 200 778 589
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 26 326 -34 995 2042 751 659 626 3912 476 3937 263 3471681 5078 168 -3 059 737
Pasiva spolu 222 057 469| 261 244 846| 281281 739] 245858 661| 238182 048| 212892 712] 265291 700 227 753 453| 201 140 535
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Qzna- Polozka SGAF SI1F SFMV
cenie
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 8) 18 337 616 16 958 154 16 757536] 39071614| 37336016( 35881308 62553899| 46302567| 43228934
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupoénmi
2. Dihopisy 0 0 0 4 886 847 5 146 633 8722 979 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi 4 886 847 5 146 633 8 722 979
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 61 363 699 44 904 638 40 627 257
a) obchodovatelné akcie 61 363 699 44 904 638 40 627 257
b) neob chodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 18 337 616 16 958 154 16 757 536] 34184 767| 32189 383 27 158 329 0 1199 657 2 400 225
a) otvorenych podielovych fondov 18 337 616 16 958 154 16 757 536 34 184 767 32 189 383 25 674 727 1199 657 2 400 225
b) ostatné 1483 602
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
7. Derivaty 1190 200 198 272 201 452
8. Drahé kovy
II. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 2 230 460 2374454 2199 225 1046 070 412 755 157 903 5989 617 7011 139 5070 643
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2222 897 2361917 2195 613 1030 928 412 755 157 903 5 888 404 6948 312 5025 301
10. Ostatny majetok 7563 12 537 3612 15 142 101 213 62 827 45 342
Aktiva spolu 20 568 076 19 332 608 18956 761] 40117684| 37748771 36039211 68 543 516 53313 706| 48299577
Ozna- .
P Polozka SGAF SI1F SFMV
cenie
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Zavazky (sucet poloZiek 1az 7) 45 417 73187 99 214 192 983 55 002 81 479 93 770 988 839 386 571
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov 41 949
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 1461 1402 672 189 080 331 155 3748 4381 1969
4. Derivaty 17 332 44 765 918 849 314 953
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 43 956 71785 39 261 3903 9 906 81 324 90 022 65 609 69 649
II. Vlastné imanie 20 522 659 19 259 421 18857547] 39924701 37693769 35957732 68 449 746 52 324 867| 47913006
8. Podielové listy 20 522 659 19 259 421 18 857 547 39924 701 37 693 769 35957 732 68 449 746 52 324 867 47 913 006
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 955 140 257 103 -384 462 337 008 1736 037 -93 394 5634 424 4 343 629 -2 493 817
Pasiva spolu 20 568 076 19 332 608 18956 761] 40117684| 37748771 36039211 68 543 516 53313706| 48299577
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Ozna- Polozka SPFPT SPFPV SPFPV-3
cenie
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
I Investiény majetok (sUcet poloZiek 1 az 8) 27 158 664| 28639094| 54871785 4 250 980 4230 237 3924 600 7913 373 7882 992 4076 938
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 1751 493 0 0 0 7913373 7882992 1441 341
a) bez kupénov
b) s kupénmi 1751493 7913373 7882992 1441 341
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 0 0 0 4 250 980 4 230 237 3924 600 0 0 400 043
a) otvorenych podielovych fondov 4 250 980 4230 237 3924 600 400 043
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 27158664 28639094| 53120292 0 0 0 0 0 2228 442
a) kratkodobé vklady v bankach 27158664| 28639094| 53120292 2228 442
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivéaty 7112
8. Drahé kovy
II. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 5 863 000 6 039 829 3356 079 10 003 13 887 6 707 42 894 58 950 724 800
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 5862 807 6 039 829 3356 079 10 003 12 477 5401 27 037 58 950 724 800
10. Ostatny majetok 193 1410 1306 15 857
Aktiva spolu 33021664 34678923| 58227864 4 260 983 4244 124 3931 307 7 956 267 7941 942 4801 738
Ozna- .
o Polozka SPFPT SPFPV SPFPV-3
cenie
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
I Zavazky (sucet poloZiek 1az 7) 2702 11 558 15 432 2616 2 567 2 448 20 034 4 458 30 822
1. Z&vazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 181 570 319 1402 1433 1339 2629 2 685 2432
4. Derivaty 27 103
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 2521 10 988 15 113] 1214 1134 1109 17 405 1773 1287
I Vlastné imanie 33018962 34667365 58212432 4 258 367 4241 557 3928 859 7 936 233 7937 484 4770916
8. Podielové listy 33018 962| 34667 365] 58212432 4 258 367 4 241 557 3928 859 7936 233 7937 484 4770916
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie -18 825 -19 670 78 484 79 447 407 117 -300 950 167 510 294 344 -21 501
Pasiva spolu 33021664 34678923| 58227864 4 260 983 4244 124 3931 307 7 956 267 7 941 942 4801 738
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Ozna- Polozka SFSA SPVPV-2 SP-11
cenie
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
I Investiény majetok (sUcet poloZiek 1 az 8) 8 453 347 5887 743 2190171 0 3226118 3 356 367 6 818 702 5894 271 3511392
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0 0 3172506 3307 107 6 818 702 5894 271 3511392
a) bez kupénov
b) s kupénmi 3172506 3307 107 6 818 702 5894 271 3511392
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 8 453 347 5887 743 2190171 0 53 612 49 260 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 8 453 347 5887 743 2190171 53612 49 260
b) ostatné
5. Kratkodobé pohl'adavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivéaty
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 81271 117 593 34 323 3145 363 25 627 33807 877 092 520 987 362
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 79 647 116 190 33621 3142 976 22272 33776 877 092 520 987 362
10. Ostatny majetok 1624 1403 702 2387 3 355 31
Aktiva spolu 8534618 6 005 336 2224 494 3 145 363 3251745 3390 174 7 695 794 6 415 258 3511754
Ozna- .
o Polozka SFSA SPVPV-2 SP-11
cenie
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
I Zavazky (sucet poloZiek 1az 7) 10 025 6 995 32 686 6 120 9324 3947, 105 048 3533 2236
1. Z&vazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 8 400 5839 2184 2618 2770 2 896 2 318 2102 1207
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 1625 1156 30 502 3502 6 554 1051 102 730 1431 1029
I Vlastné imanie 8 524 593 5998 341 2191 808| 3139243 3242 421 3 386 227 7590 746 6411 725 3509 518
8. Podielové listy 8524 593 5998 341 2191808 3139243 3242421 3386 227 7590 746 6411725 3509 518
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 323 248 406 517 -61 208 -11 541 -27 102 48 357| 189 021 62 206 48 137
Pasiva spolu 8534 618 6 005 336 2224 494 3 145 363 3251745 3390 174 7 695 794 6 415 258 3511754
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Qzna- Polozka SIPK $iPB SIP A
cenie
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 215211 755| 195133453| 171275351 18 705 362 17 159 009 17 294 974 5 282 005 5032 151 4 840 242
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 215211 755| 195133 453| 171 275 351 18 705 362 17 159 009 17 294 974 5 282 005 5032 151 4 840 242
a) otvorenych podielovych fondov 215211 755] 195133453 171275 351 18 705 362 17 159 009 17 294 974 5 282 005 5032 151 4 840 242
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 2095 473 2 652 848 3762 892 158 445 223118 146 473 73211 81 741 36 390
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1469 755 2 555 308 3677 326 56 114 210 249 133 519 72 958 76 704 31 560
10. Ostatny majetok 625 718 97 540 85 566 102 331 12 869 12 954 253 5 037 4 830
Aktiva spolu 217 307 228| 197 786 301| 175 038 243 18 863 807 17 382 127 17 441 447 5 355 216 5113 892 4876 632
Ozna- . % % o
A Polozka SIP K SIPB SIP A
cenie
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Zavazky (sucet poloziek 1az 7) 229 796 351 310 2580320 31091 12 356 6 144 2181 2281 1652
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov 188 476 125 896 18 403 25533 4 545 98
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 20 129 20 393 21043 2 437 2 607 1 635 1238 672 480
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 21191 205 021 2 540 874 3121 5204 4509 845 1609 1172
1. Vlastné imanie 217077 432 197434 991| 172 457 923 18 832 716 17 369 771 17 435 303| 5 353 035 5111611 4 874 980
8. Podielové listy 217 077 432 197 434991 172 457 923 18 832 716 17 369 771 17 435 303| 5353 035 5111611 4 874 980
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 780 367 3 326 466 -3 377 373 363 432 368 678 -520 189 165 506 104 372 -221 061
Pasiva spolu 217 307 228| 197 786 301| 175 038 243 18 863 807 17 382 127 17 441 447 5 355 216 5113 892 4876 632
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Ozna- Polozka SI2F
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
l. Investicny majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 5903 493 5625411 5531 481
1. Dlhopisy ocefované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupoénov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy 5903 493 5625 411 5531 481
a) bez kupbénov
b) s kupénmi 5903 493 5625411 5531 481
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zicky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
C) iné
d) obratené repoobchody
6. Dihodobé pohl'adavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloziek9a 10) 557 064 316 914 107 784
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 557 064 316 914 107 784
10. Ostatny majetok
Aktiva spolu 6 460 557 5942 325 5 639 265
Ozna- Polozka SI2F
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 223 685 118 253 159 124
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 5141 4938 4 656
4. Derivaty 216 956 111 492 153 088
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 1588 1823 1380
Il. Vlastné imanie 6 236 872 5824 072 5480 141
8. Podielové listy 6 236 872 5824 072 5480 141
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 412 800 343 931 217 141
Pasiva spolu 6 460 557 5942 325 5639 265
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. Polozka SRF
cenie
X AKTIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
l. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 11) 5780 159 7 144 297 11 397 899
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo€nostiach
2. Podiely v realitnych spolo€nostiach 979 089
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohladavky vo i realitnym spolo€nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Podielové listy otvorenych podielovych fondov 5622 051 6 955 656 10 253 200
8. Dlhopisy 158 108 188 641 165 610
a) bez kupbénov
b) s kupénmi 158 108 188 641 165 610
9. Kratkodobé pohladavky voc¢i bankam
10. Obratené repoobchody
11. Derivaty
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 12 a 13) 687 392 114 465 226 976
12. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 686 959 114 035 226 714
13. Ostatny majetok 433 430 262
Aktiva spolu 6 467 551 7 258 762 11 624 875
QOzna- POLOZKA SRF
cenie
X PASIVA 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) r 2 597 393 664 57 070
1. Kratkodobé uvery
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Derivaty
4, Repoobchody
5. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 266 564 475
6. Zavazky voci realitnym spolo¢nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Hypotekarne avery
8. Ostatné zavazky 2331 393 100 56 595
Il. Vlastné imanie 6 464 954 6 865 098 11 567 805
9. Podielové listy, z toho 6 464 954 6 865 098 11 567 805
a) fondy z ocenenia
b) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -360 418 -648 432 -299 150
Pasiva spolu 6 467 551 7 258 762 11 624 875
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Viykaz ziskov a strat

Ozna-

o Polozka SEPF SEDF SAP
cenie
a b 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 549 611 1417 787 2719 157 1886 328 3814 221 4 382 167, 445 542 2 413
1.1. uroky 549 611 1417 787 2719 157 1886 328 3814221 4 382 167 445 542 2413
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. |znizenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 14 999 0 0 118 031 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 14 999 118 031
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 24 878 -120 371 867 583 395 483 1993 869 1128 370 4789 141 7 592 552 -986 487
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -83 805 4 643 -540 507 144 477 610 997| -8 224 610
6./e. Zisk/strata z derivatov -684 -123 -7
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 574 489 1213611 3591 383 1756 303 5 952 567 6 120 850 4907 609 7 593 195 -983 471
h. Transakéné naklady 685 -2 862 -1769 2 263 -1811 -1 062 4423 -2 365 -2 256,
. Bankové poplatky a iné poplatky 1043 -6 353 -5 452 827 -4 045 -2 629 694 -3348 -1 690
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 572 761 1204 396 3584 162 1753 213 5946 711 6117 159 4902 492 7587 482 -987 417
j. Naklady na financovanie fondu -3295 -8 050 -360)
j1. naklady na troky
j.2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j-3. naklady na dane a poplatky -3295 -8 050 -360|
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 572 761 1204 396 3580 867 1753213 5938 661 6116 799 4902 492 7 587 482 -987 417
k. Naklady na 0 -1 053 997 -1213 103 0 -1 750 281 -1 829 722 0 -2 215 289 -1 796 734
k.1. odplatu za spravu fondu 482 577 -1 053 997 -1213 103 969 795 -1 750 281 -1829 722 1279831 -2 215 289 -1 796 734
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 70 452 -159 956 -291 362 130 359 -250 467 -316 096 157 519 -267 831 -243 331
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -6 594 -25 438 -33 651 -6 567 -25 437 -33 718 -6 539 -26 194 -32 255
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 26 326 -34 995 2042 751 659 626 3912 476 3937 263 3471681 5078 168 -3 059 737
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Ozna- Polozka SGAF SI1F SFMV
cenie
a b 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 778 1109 1027 55 075 188 720 261 010 2312 1827 4922
1.1. uroky 778 1109 1027 55 075 188 720 261 010 2312 1827 4922
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 212 516 245 070 277 085 729 435 1036 713 1280 543
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 212 516 245 070 277 085 729 435 1036 713 1280 543
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 38 168 12 649 351 663| 1348 595 1 600 060 -487 514 5372 987 3684 225 -3 083 077
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -75 306 -65 333 213 366 -19 693 96 719 162 -2 949 261 991 122 2 842 429
6./e. Zisk/strata z derivatov 1134 845 583 087 -653 382 -19 844 -282 023 -36 294 3116 244 -388 088 -2 501 030
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 1098 485 531 512 -87 326 1576 649 1848 546 14 449 6271717 5325 799 -1 456 213
h. TransakEné naklady -1461 -1614 778 -5732 -5 127 36 464 -28 906 -22 049
i Bankové poplatky a iné poplatky 1832 -9 614 -5 106, 108 -212 -181 3550 -17 869 -11128
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 1 096 653 520 437 -94 046 1575763 1842 602 9141 6231 703 5279024  -1489 390
j. Naklady na financovanie fondu -6 325 -3029 73 947 -133 026 -140 406
j 1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j.3. naklady na dane a poplatky -6 325 -3 029 73947 -133 026 -140 406
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1096 653 520 437 -94 046 1575 763 1836 277 6112 6 157 756 5 145 998 -1 629 796
k. Naklady na 0 -238 391 -257 969 0 -63 401 -63 428 0 -711 130 -763 266
k.1. odplatu za spravu fondu 128 699 -238 391 -257 969 1225 009 -63 401 -63 428 467 911 -711130 -763 266
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dé6chodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 12 865 -22 450 -28 742 14 548 -31673 -29 298 56 448 -84 772 -91 079
m. Naklady na audit U¢tovnej zavierky -51 -2493 -3 705 -802 -5 166 -6 780 -1027 -6 467 -9 676
A. Zisk alebo strata za ictovné obdobie 955 140 257 103 -384 462 337 008 1736 037 -93 394 5634 424 4 343 629 -2 493 817
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Ozna-

Zenie Polozka SPFPT SPFPV SPFPV-3
a b 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 19 852 96 245 259 353 0 1 25 905 85 345 110 430 171 057,
1.1. uroky 19 852 96 245 259 353| 1 25 905 85 345 110 430 171 057
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 105 830 105 830 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 105 830 105 830
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -1 339 -9 927 -16 990 321 987 -306 499 102 256 218 424 -163 446
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 14 874
6./e. Zisk/strata z derivatov 7 -7 534
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 19 852 94 906 249 426 88 840 427 818 -280 594 187 601 328 861 14 951
h. Transakéné naklady -244] -929 -539
. Bankové poplatky a iné poplatky 72 -204 -205 26 -73 -85 33 -170 -95
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 19 780 94 702 249 221 88 814 427 745 -280 923 187 568 327 762 14 317
j. Naklady na financovanie fondu
j 1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 19 780 94 702 249 221 88 814 427 745 -280 923 187 568 327 762 14 317
k. Naklady na 0 -90 653 -130 568| 0 -16 375 -15 961 0 -27 555 -30 274
k.1. odplatu za spravu fondu 33 490 -90 653 -130 568| 7 038 -16 375 -15 961 15 854 -27 555 -30 274
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dé6chodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 6 736 -18 504 -28 112 1581 -3673 -3 313 3681 -4 961 -4 608,
m. Naklady na audit U¢tovnej zavierky -1621 -5 215 -12 057 748 -580 -753 523 -902 -936
A. Zisk alebo strata za ictovné obdobie -18 825 -19 670 78 484 79 447 407 117 -300 950 167 510 294 344 -21 501
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Ozna-

&enie Polozka SFSA SPFPV-2 SP-11
a b 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 22 6 5 72 620 155 353 155 834 63 858 129 406 146 463
1.1 uroky 22 6 5 72 620 155 353 155 834 63 858 129 406 146 463
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b.  |znizenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 314 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 314
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 370 653 455 898 -41 348 -62 237 -130 235 -78 386 143 655 -41 828 -78 921
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -155 694 -5)
6./e. Zisk/strata z derivatov -3169 -14 859 10 396
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 370 675 456 218 -41 343 7059 10 953 87 839 207 513 87578 67 542
h. Transakéné naklady 800 -895 -149 520 -1835 -740
i. Bankové poplatky a iné poplatky 32 -67 -54 13 -42 -42) 30 -62 -52)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 369 843 455 256 -41 546 7046 10911 87 797 206 963 85 681 66 750
j- Naklady na financovanie fondu
1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j-3. néklady na dane a poplatky
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 369 843 455 256 -41 546 7046 10911 87 797, 206 963 85 681 66 750
k. Naklady na 0 -44 938 -18 254 0 -33 356 -34 515 0 -18 017 -14 336
k1. odplatu za spravu fondu 42 737 -44 938 -18 254, 15 955 -33 356 -34 515 13 417 -18 017 -14 336
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
L Naklady na odplaty za sluzby depozitara 3083 -3 145 -1111 1989 -4.194 -4 286 3730 -4 771 -3 608
m. Naklady na audit G€tovnej zavierky 775 -656 -297| 643 -463 -639 795 -687 -669
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 323 248 406 517 -61 208 -11 541 -27 102 48 357| 189 021 62 206 48 137|
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(.)Zn.a' Polozka SIPK SIPB SIPA
cenie
a b 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 30.6.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 141 174 1 876 8 9 160 4 6 43|
1.1. troky 141 174 1876 8 9 160 4 6 43
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 1691 372 5015 193 -2 275 317 461 472 561 381 -348 992| 199 566 170 092 -169 755
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 1691 513 5015367 -2273441 461 480 561 390 -348 832 199 570 170 098 -169 712
h. Transakéné naklady 60 -300 -1315 60 -210 -792 30 -120 -911
. Bankoveé poplatky a iné poplatky 1037 -4 931 -4 007 451 -2212 -1732 311 -1 499 -1 085
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 1690 416 5010136| -2278763 460 969 558 968 -351 356 199 229 168 479 -171 708
j- Naklady na financovanie fondu
1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j.3. néklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1690 416 5010136| -2278763 460 969 558 968 -351 356 199 229 168 479 -171 708
K. Naklady na 0| -1488299 -967 148 0 -172 285 -152 245 0 -58 959 -45 253
k1. odplatu za spravu fondu 827883 -1488299 -967 148 90 076 -172 285 -152 245 31358 -58 959 -45 253
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 92 548 -166 546 -107 428 8 077 -15 462 -13 586 2337 -4 389 -3 354
m. Naklady na audit u&tovnej zavierky -10 382 -28 825 -24 034 -616 -2543 -3 002 28 -759 -746
A. Zisk alebo strata za iétovné obdobie 780 367 3326466 -3377373 363 432 368 678 -520 189 165 506 104 372 -221 061
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Ozna-

Eenie Polozka SI2F
a b 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z urokov 138 951 277 945 179 032
1.1. aroky 138 951 277 945 179 032
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZzenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 267 910 120 995 -10 910
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 175 863 364 75 195
6./e. Zisk/strata z derivatov -135 524 11 396 25 630
7.f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 447 200 410 700 268 947
h. Transakéné naklady -33
i. Bankové poplatky a iné poplatky 30 -61 -35
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 447 170 410 639 268 879
j- Naklady na financovanie fondu
1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov
j-3. naklady na dane a poplatky
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 447 170 410 639 268 879
k. Naklady na 0 -57 805 -45 903
k.1. odplatu za spravu fondu 29 817 -57 805 -45 903
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 4012 -7 959 -5124
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky 541 -944 -711
A. Zisk alebo strata za ucétovné obdobie 412 800 343 931 217 141
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Eenie POLOZKA SRF
a b 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z urokov 3349 6 909 7 250
l.a. uroky z finanéného prenajmu
1.b. iné daroky 3349 6 909 7 250
2. Vynosy z prenajmu
3. Vynosy z podielovych listov
4, Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach 633 482 912 153 1471 419
5. Vynosy z predaja nehnutel'nosti
a. Naklady na predané nehnutelnosti
6./b. Zisk alebo strata z cennych papierov -942 778 -1 394 365 -1 544 105
7./c. Cisty zisk alebo strata z deviz -955 397 1263
8./d. Cisty zisk alebo strata z predaja iného majetku
l. Vynos z majetku vo fonde -306 902 -474 906 -64 173
e. Transakéné naklady -887
f. Naklady na odplaty a provizie 78
Il Cisty vynos z majetku vo fonde -306 980 -475 793 -64 173
g. Naklady na financovanie fondu -4 052 -7 838 -7 680
g.1. néaklady na troky -163 -137
g.2. vysledok zaistenia trokov
g.3. naklady na dane a poplatky -4 052 -7 675 -7 543
1[R Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -302 928 -483 631 -71 853
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 7 958 -22 716 -30 537
. Naklady na odplatu za spravu fondu 49 065 -140 970 -194 358
J- Naklady na audit G€tovnej zavierky 467 -1115 -2 402
A. Zisk alebo strata fondu za uctovné obdobie -360 418 -648 432 -299 150
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Viybrané ukazovatele

Vybrané ukazovatele SELl SEDLy S
06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 221 963 704 261 095 144 281 152 222 245 607 827 237 807 215| 212821639 265 230 560 227 372 037| 200 778 589
Pocet podielov v obehu (v ks) 4771120191 5612795100 6043 344 841] 4547 217 782| 4 414 640 473| 4 028 021 004] 6 132907 938| 5 338 843 835| 4 829 765 154
Cista hodnota podielu 0,04652 0,04652 0,04652 0,05401 0,05387 0,05284 0,04325 0,04259 0,04157
Pocet vydanych podielov (v ks) 281568 556| 1175178 001| 1116 036 187 506 273 493| 1177 348797| 672698497] 1209811092| 1334649 935| 2532606 760
Suma za ktoru boli vydané 13 098 091 54 697 630 51 788 429 27 304 192 63 359 002 35 404 859 52 340 805 56 075 338 107 708 550
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 1123243465| 1605727742 2653619 882 373696 184 790 729 328| 1379 710 855 415 746 989 825571 254| 763 078 085
Suma, za ktoru boli vyplatené 52 255 947 74720 770 123 088 580 20 167 195 42 315913 72 658 908 17 957 427 34 581 143 32 326 480
Vybrané ukazovatele SCak Sl i
06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 20 522 659 19 259 421 18 857 547 39 924 701 37 693 769 35957 732 6 464 954 6 865 098 11 567 805
Pocet podielov v obehu (v ks) 460 733 991 453 902 916 450 487 351] 1070237 630| 1003615728| 970971992 221 560 070 222903 472| 352 447 451
Cista hodnota podielu 0,04454 0,04243 0,04186) 0,03730 0,03756 0,03703| 0,02918 0,03080 0,03282
Pocet vydanych podielov (v ks) 31758 798 45 620 529 42 047 981 122 299 902 32 643 736 72 654 912 0 0 0
Suma za ktoru boli vydané 1398 698 1848 139 1834 494 4 500 002 1215 354 2 749 092 0 0 0
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 24 927 723 42 204 964 52 637 101 55 678 000 0 0 1343 402 129 543 979 75206 716
Suma, za ktoru boli vyplatené 1 090 825 1704 365 2278 218 2 106 076 0 0 42 893 4 054 275 2 536 368
Vybrané ukazovatele SEMN SRAR] SEREY)
06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 68 449 746 52 324 867 47 913 006 33018 962 34 667 365 58 212 432 4 258 367 4 241 557 3928 859
Pocet podielov v obehu (v ks) 1540766 742| 1294 843 322 1292 857 605, 886 041 121 929 754 389| 1 560 405 245 127 729 351 127 729 351| 127 729 351
Cista hodnota podielu 0,04443 0,04041 0,03706) 0,03727 0,03729 0,03731 0,03334 0,03321 0,03076
Pocet vydanych podielov (v ks) 475 763 959 306 566 096 749 476 003 127 344 191 388 024 591| 882 934 587 0 0 61 095 841
Suma za ktoru boli vydané 20 420 011 11421615 29 343 945 4 746 950 14 474 542 32928 598 0 0 2 028 008
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 229 840 539 304 580 379 762 411 218 171 057 459| 1018 675 447| 1428 508 759 0 0 51 839 544
Suma, za ktoru boli vyplatené 9 929 935 11 355 105 29 752 630 6 376 528 37 999 942 53 272 614 0 0 1728216
Vybrané ukazovatele ST STSA SEHaY2
06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 7 936 233 7 937 484 4770 916 8 524 593 5998 341 2 191 808 3139 243 3242 421 3386 227
Pocet podielov v obehu (v ks) 758 190 270 763 426 820 450 964 896 587 621 180 435620 105| 168 598 928 313 864 478 318 864 478| 318 864 478
Cista hodnota podielu 0,01047 0,01040 0,01058 0,01451 0,01377 0,01300) 0,01000 0,01017 0,01062
Pocet vydanych podielov (v ks) 5171918 558 616 669 3392 149 152 001 075 267 021 177| 103 338 128 0 0 0
Suma za ktoru boli vydané 55 000 5 586 855 36 299 2 203 004 3400 000 1 390 000 0 0 0
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 10 408 468 246 154 745 62 939 201 0 0 0 5000 000 0 37 463 819
Suma, za ktoru boli vyplatené 110 003 2462 211 695 381 0 0 0 0 0 407 487




Vybrané ukazovatele SP-11 SIP K SIP B
06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 7 590 746 6411725 3509 518 217 077 432 197 434 991 172 457 923 18 832 716 17 369 771 17 435 303
Pocet podielov v obehu (v ks) 598 857 208 520 407 219 289 177 078] 20 849 286 900| 19 034 125 762| 16 946 542 423] 1797 044 728| 1691 831 306| 1 735 705 489
Cista hodnota podielu 0,01268 0,01232 0,01214 0,01041 0,01037 0,01018 0,01048 0,01027 0,01005
Pocet vydanych podielov (v ks) 78 449 989 231230 141 0] 3445537 606| 5253439862| 13 146 120 009 230 373 594 224 042 515 991 062 846
Suma za ktoru boli vydané 990 000 2 840 000 0 35 817 706 54 460 129 136 570 736 2406 721 2 285 302 10 301 964
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 0 11979436] 1630376468| 3165856523] 1028013683 125160 172] 267916 698| 159 672 632
Suma, za ktoru boli vyplatené 0 0 145 009 16 955 661 32 809 674 10 568 527 1307 218 2719 562 1635 064
Vybrané ukazovatele sl SIah
06/2017 2016 2015 06/2017 2016 2015
Celkova €ista hodnota majetku 5 353 035 5111611 4 874 980 6 236 872 5824 072 5480 141
Pocet podielov v obehu (v ks) 511 017 674 503 697 504 490 676 537 5263 000 5263 000 5 263 000
Cista hodnota podielu 0,01048 0,01015 0,00994 1,18504 1,10661 1,04126
Pocet vydanych podielov (v ks) 52 322 034 73 559 362 355 150 597 0 0 5 263 000
Suma za ktoru boli vydané 545 378 731 608 3 691 005 0 0 5263 000
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 45 001 864 60 538 395 32 425 080 0 0 0
Suma, za ktoru boli vyplatené 469 468 599 388 329 614 0 0 0

8.
vo fonde

Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2, najmé tidaje o hodnote zavézkov z &innosti spravcovskej spolo&nosti s majetkom

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15 Opatrenia NBS &. 11/2011.

‘ SEPF SEDF ‘ SAP SGAF SIMF SRF SFMV SPFPT
Vyuzivané techniky a nastroje podra § 100 ods. 2 Deri_véty na Deri_véty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na
cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli s ich vyuZivanim 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkové zavazky z Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti s 93 765 250 834 61 140 45 417 192 983 2 597 93 770 2702
majetkom v podielovom fonde

SPFPV-3 SPFPV-2
Vyuzivané techniky a nastroje podra § 100 ods. 2 Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deri_véty na Deriyéty na
cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli s ich vyuZivanim 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkove zavazky z Cinnosti sprévcovskej Spoloénosti S 2616 20 034 10 025 6 120 105 048 229 796 31 091 2181
majetkom v podielovom fonde




Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 ods. 2 Derivaty na

cudziu menu
Hodnota z&vazkov, ktoré vznikli s ich vyuzivanim 208 354
Celkové zavazky z Cinnosti spravcovskej spolocnosti s 223 685
majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené s cennymi papiermi v majetku
v podielovych fondoch.

10. Udaje o $peciélnom fonde nehnutelnosti

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, Specialny podielovy fond nehnutefnosti priamo nevlastnil k 30.06.2017
Ziadnu nehnutelnost, nevyuZzival sluzby realitnych kancelarii ani nevykazal v zostavenej u¢tovnej zavierke k 30.06.2017 Ziadne zisky/straty z predaja
nehnutelnosti.

C. Ustovna zdvierka podielovych fondov

Ugtovné zavierky podielovych fondov k 30.06.2017 tvoria osobitné prilohy tejto spravy. Ustovné zavierky, ktora s suéastou tejto roénej spravy
0 hospodareni, neboli overené auditorom.

Osobitné prilohy tejto spravy, obsahujuce kompletné ucétovné zavierky podielovych fondov, su k dispozicii v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese:
Tomasikova ¢&. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
http://www.amslsp.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 30. 06. 2017
LEI
[5]4[9]3[o]ofe[F[B[H[5[u[z|v[7]a[E1]3]9]

Danové identifikacné cCislo Ugtowna zavierka Zostavend za obdobie
|2|0|2|1|5|9|1|7|9|2| mesiac rok
. riadna schvalena od 0|1 210117
| | mimoriadna do |[o]|e]| [2|o]1]7
ICo priebezna
[3]5[8]2]o[7]o]s]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce
[6]6]- [3]o] [o] obdobie
mesiac rok

od o1 2|(0]|1]6
do 112 2(0f1]6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti

AlS|S|E[T| |M[A|N|A|[G|E|M|E[N|T| [S|L|O|V|E|N[S|K|E|J s|pP|o|Rr|I|T|E|L
N|E|, S|P|R|A|V. s|p|o|L]|.]|, Al . [s].

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Tlo[mlAls[i]klofval [ T T [T T T I T T ITEPTITL] LLTT LT [als]
PsC Obec

[elsl2lels| [BIR[A[T[ifsu]alv]al T [ [ PP PP ITTTTTTTTT]

Telefonne Cislo Faxové Cislo
L | lol2|/[4]8]e]2]9]6]4[3] | [ | [of2]r[4]8]6]2]7[of2]2] |
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SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s, Euro Plus Fond, o.p.f.,

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF

50101060141

1CO

35820705

Stav ku diiu

30.6.2017

veurach
U . Bezprostredne
(é)ez:iae Polozka Cr. Bez:;dg;itgme l?l:edch,édzajl](fe
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. _|Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 215662560 227034169
1. |Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupdnov 3
b) |skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 84136522 92543202
a) |bez kupdnov 6
b) |skupdénmi 7 84136522 92543202
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 17206635 15984708
a) [otvorenych podielovych fondov 14 17206635 15984708
b) |ostatné 15
5. |Kratkodobé pohladavky 16 114319403 118506259
a) |kratkodobé vklady v bankéach 17 114319403 118506259
b) |krdtkodobé pézZicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) [iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) [dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 6394909 34210677
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 6319042 34210677
10. |Ostatny majetok 28 75867
Aktiva spolu 29 222057469 261244846
. s oex . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Co. | BeEméuStomé | hadzajice
¢enie obdobie . , )
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I [Z&vézKy (stcet poloZiek laz7) 30 93765 149702
1. [Zavizky vodi bankam 31
2. |Zaviazky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncenia ucasti 32
3. |Zavizky vocispravcovskej spoloénosti 33 2433 5723
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 91332 143979
1. |Vlastné imanie 38 221963704 261095144
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 221963704 261095144
a) |zskalebo strata za u¢tovné obdobie 40 26326 -34995
Pasivaspolu 41 222057469 261244846




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s, Euro Plus Fond, o.p.f., | S0101060141

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spoloénosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. 35820705

Stav ku dilu
veuréach
Nz rx . Bezprostredne
(v)zn‘a- POLOZKA Er. BeZné uc_tovne predehadzajiice
Cenie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. |Wnosy zurokov 1 549611 878250
1.1. [droky 2 549611 878250
1.2./a. |vysledok zaistenia 3
13/b. znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. Wnosy z podielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. |vysledok zaistenia 8
4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi 9 24878 -106283
5.d. [Ziski/strata z operacii s devizami 10 -83805
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. [Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 574489 688162
h.  |Transakéné naklady 15 685 251
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 1043 3512
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 572761 684399
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j-1. _|néklady na aroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |néklady na dane a poplatky 21
1l |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 572761 684399
k. Néaklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 482577 539213
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 70452 86473
m. __ [Naklady na audit uc¢tovnej zavierky 27 -6594 7388
A. |Zisk alebo strata za u¢towné obdobie 28 26326 51325
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Euro Plus Fond, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len podielovy
fond alebo fond), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z. z.
o kolektivhom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprév. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 25. septembra 2001 rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh SR ¢. UFT-
014/2001/KISS. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 26. novembra 2001.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykonavat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu vydanych Statmi, v mensej miere aj finanénymi
institliciami a obchodnymi spoloénostami so sidlom v Eurdpe, ako aj do vkladov v bankdach. Prevazna
¢ast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR si vo fonde plne alebo
¢iastoéne menovo zabezpeéené do EUR, pricom podiel nezabezpelenych expozicii do EUR mdZe tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:
Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,Ie_StO uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:
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Euro Plus Fond, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovant Gétovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k UcCtovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017, bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uucltovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 (dalej len ,Opatrenie MF SR“), ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek UGctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek a rozsahu udajov urcenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uctovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
~postupy uctovania®“).

S Gcginnostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stuvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Uctovna zavierka bola
vyhotovena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujua dlhopisy a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢cny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
sl ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
urcit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urdit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhldsky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitirom inymi v3eobecne uznavanymi metédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za U&elom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3end o ¢asovo
rozliSeny uUrok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorené opravné polozka.
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3.

Ostatné financéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa ucCtuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky oceruju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny urok vypocitany
metédou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Financné derivaty

Derivaty sa Uctuju na podslUvahovych a slvahovych Gctoch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v savahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Realna hodnota financnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuja sacasnu trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosova krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanCnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné ekonomické
zabezpeclenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v UCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov“.

Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zadvazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dfu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych
v cudzich menach sa Gc¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.“

Den uskutocnenia G¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diom uskuto¢nenia (ctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutocCnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je dinom uctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dalSim skutocnostiam, ktoré si predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy Gactovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dlhopisoch s kupdénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany arok z kupénu (dalej len ,AUV") urleny v emisnych podmienkach; pricom Ccistou
obstaravacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku dnu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdnov a Statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako Urokovy vynos Uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej Grokovej
miery. Uvedena metdda predstavuje sposob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery

3
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10.

11.

navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a ofakavanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozli$enie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce zich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle 8 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v silade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov G¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.
Vyska zavazku z takto vycislenej dafovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydéavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urc¢i ako sucin aktualnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy“ vo vlastnom imani.

V stlade so Statltom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplatu za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) VysSka odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu fondu predstavuje 0,37 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
denne.

2) Denné odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,37 %/N
pricom plati, ze:
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12.

13.

14.

15.

D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) VysSka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,032% p.a. Celkova odplata depozitara za rok
je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny defl daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,032%/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Uctovnej jednotky".

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankdach so splatnostou do 24
hodin, dvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladnicné poukazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky suU v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gc¢toch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buduicich o¢akavanych penaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 30. janu 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kazdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uUctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uc¢tov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Bezné uctovné
obdobie

704 505
38 016
(554 071)
(4 843)

13 232 485

(5 956 791)

(6 594)
31174

Predchadzajuce
uctovné obdobie

1898 124
(2 724)

(1 220 307)
(1 543)

59 395 165

(15 563 539)

(25 437;

Cisty periaZny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelhosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

7 483 881

4 148 841

44 479 738

6 335 522

Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Néklady na Groky za dlhodobé Groky (-)

Zavéazky za Groky za dlhodobé aroky (+)

4 148 841

13 040 978
(52 565 335)

6 335 522

54 681 828
(74 682 184)

Cisty pefiaZny tok z finan¢nej &innosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tc¢tovného

obdobia

(39 524 357)

(27 891 635)
34 210 677

6 319 042

(20 000 356)

30 814 904
3395773

34 210 677

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V ¢ISTOM MAJETKU FONDU

o s o . Bezprostredne
Oznaceni - Bezné uctovné P s
e Polozka obdobie p‘l:edch’adzajuc_e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaciatku obdobia 261 095 144 281 152 222
a) Pocet podielov 5612 795 100 6 043 344 841
b) Hodnota jedného podielu 0,046521 0,046525
1. Upisané podielové listy 12 985 875 54 698 143
2. Zisk alebo strata fondu 659 626 (34 995)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (52 776 941) (74 720 226)
1. Narast/pokles Cistého majetku (39 131 440) (20 057 078)
A. Cisty majetok na konci obdobia 221 963 704 261 095 144
a) Pocet podielov 4771 120 191 5612 795 100
b) Hodnota jedného podielu 0,046525 0,046521

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocenenych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
dohodnutej doby splatnosti a pod/a jednotlivych mien takato:

Cislo 2.1. EUR.Dlhopisy ocennované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 45 923 603 56 116 680
Nad pat rokov 38 212 919 36 426 522
Spolu 84 136 522 92 543 202

30.6.2017 31.12.2016

NogAwNE

Struktura dlhopisov ocenenych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
zostatkovej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:

Cislo 2.I1.EUR.Dlhopisy ocenované RH podla

riadku zostatkovej doby splatnosti 30.6.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 22 694 175 26 367
2. Do troch mesiacov 3504 222 -
3. Do Siestich mesiacov - 10 181 549
4. Do jedného roku 37 701 636 29 333 544
5. Do dvoch rokov 13 550 136 45 298 584
6. Do piatich rokov 6 686 353 7 703 158
7. Nad pat rokov - -
Spolu 84 136 522 92 543 202

Struktura dlhopisov ocenenych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

Cislo

riadku 2.III.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
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2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezaloZzené 84 136 522 92 543 202

b.2. zalozené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 84 136 522 92 543 202

Struktdra dlhopisov ocenenych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla
druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Ei:cl;l)(u 2.1V. Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kupénmi

2.1. dlhopisy 57 189 438 55 589 892

2.2. hypotekarne zalozné listy 26 947 084 36 953 310
Spolu 84 136 522 92 543 202

b) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

C.'SIO 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 17 206 635 15 984 708

1.2. zalozené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zalozené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 17 206 635 15 984 708

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takato:

Cislo 4.I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych si

. ) 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 17 206 635 15 984 708
2. uUsD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 17 206 635 15 984 708

c) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktlra kratkodobych pohladdvok k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa dohodnutej doby
splatnosti takato:

Cislo 5.1. EUR.Kratkodobé pohl'adavky podl'a

riadku dohodnutej doby splatnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - 11 425 518

4. Do jedného roku 114 319 403 107 080 741
Spolu 114 319 403 118 506 259

Struktlra kratkodobych pohtaddvok k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a zostatkovej doby
takato:

Cislo 5.I1. Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 30.6.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 14 358 160 10 821 707
2. Do troch mesiacov 26 342 592 18 838 522
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3. Do Siestich mesiacov 12 197 032 43 004 286
4. Do jedného roku 61 421 619 45 841 744
Spolu 114 319 403 118 506 259

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.
decembru 2016 bola podla druhov takato:

Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 6 319 042 34 210 677
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

30.6.2017 31.12.2016

2. vklady splatné do 24 hodin i B

3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych ~ B
operacii

a Cenné papiere penfiazného trhu s dohodnutou dobou B B

splatnosti najviac tri mesiace

Medzisﬂéet—sdvaha 6 319 042 34 210 677
Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych
prostriedkov

Spolu 6 319 042 34 210 677

e) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo o ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ _

: podielovych fondov

2. Pohladavky voci podielnikom 30

3. Pohladavka voci depozitarovi 75 837

4 Iné pohladavky - -
Spolu 75 867 -

) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavézkov takato:

Eigcli?(u 3. Zaviazky vodi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 433 5723

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 2433 5723

9) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo - otatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 5910 6 777
2. Zavazok za spravu CP 4 757 5443
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - 57 172
4. Zavazky z auditu 4 826 36 000
5. Iné zavazky 75 839 38 587
Spolu 91 332 143 979

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h)  VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY
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Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.
juna 2016 bola pod/a druhov takato:

C.'SIO 1.1. Uroky 0672017 0672016
riadku
1. Bezné ucty 546 523
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady 116 699 182 696
4. Dlhové cenné papiere 432 366 695 031
5. P6zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 549 611 878 250

i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podla druhov takato:

Eilas:i?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (212 695) (411 167)

4. Podieloveé listy 221 927 289 277

5. Ostatné 15 646 15 607
Spolu 24 878 (106 283)

D) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIZ

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januéara do
30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo

R 5./d. Zisk/strata z deviz 06/2017 0672016
riadku

EUR - -
uUsbD - -
JPY - -
PLN - (83 805)
HUF - -
Ostatné meny - -
Spolu - (83 805)

2

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Struktdra podstvahy k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 30.6.2017 31.12.2016

1. Pohladavky z urokovych derivatov FRA-rez 14 999 052 14 999 052
2. Pohl.z term.devizovych operacii-rez - -
3. Zavazky z urokovych derivatov FRA-rez (14 999 278) (14 999 278)
4. Zavazky z term.devizovych operacii-rez - -
5. Uspor.ucet operacii s menovymi nastrojmi-rez - -
6. Uspor.ucet oper. s Urok. nastrojmi-rez 227 227

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladévok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 30. junu
2017

Polozka suvahy Spoloénost’ Suma Popis

Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op o o @ 6319 042 be#né Gcty
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty

10
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Dlhopisy
Podielové listy

Ostatny majetok

Aktiva spolu
Zavazky vodi spravcovskej

spolocnosti
Ostatné zavazky

Pasiva spolu

SLSP, a.s. @ 23 577 272
ERSTE Bank @ 18 969 727
(Ez)rste Sparinvest 10 596 539
AM SLSP PFPT® 6 610 095
SLSP, a.s. @ 75 838
ERSTE )
Sparinvest @
66 148 513
AM SLSP, a.s.® 2 433
SLSP, a.s. @ 5910
SLSP, a.s. @ 4 757
13 100

dlhopis SLSP
dlhopis ERSTE

podielovy list ESPA

podielové fondy AM SLSP
pohladavka voci depozitarovi - dan
pohladédvky z objemu investovanej
sumy

zavazok zo spravcovskych
poplatkov

zavazok z depozitarskeho poplatku
zavazok za spravu a vysporiadanie

Struktdra vynosov a nakladov vodi

1. januara do 30. juna 2017:

podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

Polozka vykazu ziskov a strat Spolocénost’ Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 546 UroKy z terminovanych vkladov a
beznych uctov

... . ERSTE . . . .

Cisty zisk/strata z predaja CP Sparinvest @ 225 598 zisk z objemu investovanej sumy
Erste Sparinvest 15 646 ESPA Trailor fee
ERSTE Bank ® (67 024) strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ (26 797) strata z objemu investovanej sumy

5 AM SLSP PFPT® (3 671) strata z objemu investovanej sumy

Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cisty zisk z obchodovania s

PPN SLSP, a.s. - [P

derivatmi derivatmi

Vynosy spolu 144 298

Transakéné naklady SLSP, a.s. @ - transakéné poplatky
fondy AM SLSP 17 transakcné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 1 043 bankové poplatky

?i;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 482 577 poplatky za spravu fondu

lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 38 835 depozitarske poplatky

epozitara

SLSP, a.s. @ 31 617 poplatky za spravu a vysporiad.CP

Naklady spolu 554 088

D_sprévcovskd spoloénost @—spolocnost v skupine ERSTE ©—hlavna materska spolocnost spravcovskej spolo&nosti.

Struktura pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2016

Polozka suvahy Spoloénost’ Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ p o ¢ @ 34 210 677 bezné Gty
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 18 854 262 dlhopis SLSP
ERSTE Bank @ 23 684 006 dlhopis ERSTE
Podielové listy Erste Sparinvest 10 370 941 podielovy list ESPA
AM SLSP PFPT® 5613 767 podielové fondy AM SLSP
Ostatny majetok ERSTE o _ pohladavky z objemu investovanej
Sparinvest sumy
Aktiva spolu 92 733 653
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 5723 zavézok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 6 777 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 5 443 zAavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva spolu 17 943
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Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost’ Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 1857 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov
.o . ERSTE . . . .
Cisty zisk/strata z predaja CP Sparinvest @ (8 355) zisk z objemu investovanej sumy
Erste Sparinvest 36 612 ESPA Trailor fee
ERSTE Bank ® 115 527 vynos z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ (56 206) vynos z objemu investovanej sumy
} AM SLSP PFPT® (2 737) vynos z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cisty zisk z obchodovania s
OPP SLSP, a.s. - e
derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 86 698
Transakéné naklady SLSP, a.s. @ 2 554 transakéné poplatky
fondy AM SLSP 116 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 6 353 bankové poplatky
Eﬂgz‘dy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 1 053 997 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 84 091 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 75 866 poplatky za spravu a vysporiad.CP
Naklady spolu 1222 976

Y _ sprvcovskd spolo&nost, @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — dcérska spolocnost SLSP.

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
Pocet podielov Podiel Pocet podielov Podiel
EPF na cCistej na cCistej
‘e hodnote aktiv ‘e hodnote aktiv
tisic ks tisic ks
( ) (%) ( ) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 3032 0,06% 3032 0,05%
Ostatné spriaznené strany ¥ 3324 0,07% 3324 0,06%
Pod!elove fondy spravované 5,74% 3,50%
spravcovskou spolocnostou 273 702 196 339
Spolu 280 058 5,87% 202 696 3,61%

D Medzi ostatné spriaznené strany patria &lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a SLSP, a.

s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov k 30. junu 2017 vlastni 7,32% podielu na NAV podielového fondu (k 31.

decembru 2016 8,06%0).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,046525 0,046521
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 0,13% -0,01%
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Na zaklade Statltu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a vkladovych actov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metdédami ocernovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mbéze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej Gétovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie UGrokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 221 991 108 222 057 469
Kratkodobé pohladavky 114 319 399 114 319 403
Penazne prostriedky a ekvivalenty penaznych 6 319 042 6 319 042
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 84 136 521 84 136 522
Podielové listy 17 206 635 17 206 635
Derivaty - -
Ostatny majetok 9 511 75 867
ZAVAZKY 15 477 93 765
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 2 433 2 433
Derivaty - -
Ostatné zavazky 13 044 91 332
CISTA HODNOTA AKTIV 221 975 631 221 963 704
Pocet podielov 4771120 191 4771120 191
Cena podielového listu k 30.junu 2017 0,046525 0,046522

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 261 254 098 262 466 772
Kratkodobé pohladavky 118 505 583 118 506 259
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 34 212 946 34 210 677
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 92 550 832 92 543 202
Podielové listy 15 984 708 17 206 634

Derivaty
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Ostatny majetok 30 -
ZAVAZKY 141 427 149 702
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 862 5723
Derivaty - -
Ostatné zavazky 138 565 143 979
CISTA HODNOTA AKTiIV 261112 672 262 317 070
Pocet podielov 5612 795 100 5612 795 100
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,046521 0,046736

e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

b)

©)

Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

e Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou uarokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

e Riziko udalosti — vyplyva z dbleZitych a absolltne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejnuju v tlaci alebo v inych médiach a neCakane ovplyvnuju spravanie investorov.

e Uverové riziko — spodiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

e Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, zZe vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok. Riziko nedostatocnej likvidity
— spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom fonde nebude mdct predat,
zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoéne kratky c¢as, ¢m sa ohrozi
schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika
bezodkladne vyplatit podielovy list.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlZznik alebo ind zmluvnéa strana
zlyh& pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfma aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

¢ Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
predpisov.

e Politické a pravne riziko.

e Operacné riziko - znamena riziko straty pre S3tandardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych  vndtornych postupov azlyhani v slvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentac¢né riziko
a riziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a oceriovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metbédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajluce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych arokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne vézeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
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d)

e)

f

s)]

Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sUcasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozSirenim durdcie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. UrCuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cCistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyvinuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivity su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplhaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaCnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka sivahy/mena EUR USD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 6 319 042 ~ _ 6 319 042
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 114 319 403 - - 114 319 403
Dlhopisy 84 136 522 - - 84 136 522
Podielové listy 17 206 635 - - 17 206 635
Ostatny majetok 75 867 - - 75 867
Aktiva spolu 222 057 469 - - 222 057 469

Zavazky z vratenia podielov - - - -
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Zavazky vocli spravcovskej

spolo&nosti (2433) - (2 433)
Derivaty - - -
Ostatné zavazky (91 332) - (91 332)
Vlastné imanie (221 963 704) - (221 963 704)
Pasiva spolu (222 057 469) - (222 057 469)

Sdvahova pozicia, netto k 30.
junu 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EUR USD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 34 210 677 ~ 34 210 677
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 118 506 259 - 118 506 259
Dlhopisy 92 543 202 - 92 543 202
PodieloVvé listy 15 984 708 - 15 984 708
Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 261 244 846 - 261 244 846
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavazvky voCi spravcovskej (5 723) ~ (5 723)
spolo¢nosti

Derivaty - - -
Ostatné zavazky (143 979) - (143 979)
Vlastné imanie (261 095 144) - (261 095 144)
Pasiva spolu (261 244 846) - (261 244 846)

Sudvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2016

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym

vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

E =

Tieto poznamky k uUctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
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Zostavena dia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017 i
1 . f /, ;-/]I
Schvalena dia: (G SN
Mgr. Dugan Svitek ) RNDr. Roman Vigek
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

25. augusta 2017




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s, Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.,

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti alebo zahraniénej spravcovskej spoloénosti

CKPF
50101060142

1CO

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.
Stav ku diu
veuréach
g sy . Bezprostredne
?::; Polozka Cr. Bez:;dg;itgme Pl:edchf’éldzajuc'e
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. [Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 228410083 201269149
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupbnov 3
b) [skupénmi 4
2. [DIhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 163750781 168159400
a) |bez kupénov 6 2007300 1976940
b) |skupdnmi 7 161743481 166182460
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach 12
4. |Podielové listy 13 10001195 6600700
a) [otvorenych podielovych fondov 14 10001195 6600700
b) [ostatné 15
5. |Kratkodobé pohladavky 16 54658107 26509049
a) |kratkodobé vklady v bankéach 17 54658107 26509049
b) |krdtkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 17448578 36912899
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 17416993 36912298
10. [Ostatny majetok 28 31585 601
Aktiva spolu 29 245858661 238182048
o o . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné ictowné predchadzajuce
Cenie obdobie i . .
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I, |Za&vézky (stcet poloziek 1az7) 30 250834 374833
1. |Zavizky vocibankam 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 5730 10919
4. |Derivaty 34
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 245104 363914
1. [Vlastné imanie 38 245607827 237807215
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 245607827 237807215
a) |ziskalebo strata za iétovné obdobie 40 659626 3912476
Pasiva spolu 41 245858661 238182048




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s, Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f., 50101060142

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nostialebo zahrani¢nej spradvcovskej spolo¢nosti 1ICO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. | 35820705

Stav ku diiu
veurdch
Y aoax . Bezprostredne
?zn‘a— POLOZKA o, | Befné uctome predchadzajlice
denie obdobie A .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. |Wnosy z turokov 1 1886328 1959092
11.  |aroky 2 1886328 1959092
1.2./a. |vysledok zaistenia 3
13/b. znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prisludného majetku 4
2. Wnosy zpodielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 14999 0
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 14999
3.2. |vysledok zaistenia 8
4./c. |Ziskistrata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 9 395483 2397380
5.d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 -540507 -198548
6./e. |Ziskistrata z derivatov 11
7.Jf. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Ziskistrata z operécii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 1756303 4157924
h.  |Transakéné naklady 15 2263 843
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 827 1896
Il |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 1753213 4155185
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na aroky 19
j.2.|zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3.__|néklady na dane a poplatky 21
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 1753213 4155185
k. Naklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 969795 832188
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 130359 125229
m. __|Naklady na audit iétovnej zavierky 27 -6567 7387
A. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 28 659626 3190381
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej len
podielovy fond alebo fond), je otvoreny podielovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona
¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol dfia 25. septembra 2001 rozhodnutim Uradu
pre finan¢ny trh SR ¢. UFT-014/2001/KISS. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 26. novembra 2001.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢&innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré s definované v radmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpordc¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefnazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych Statmi, ako aj finanénymi institiciami a
obchodnymi spoloénostami so sidlom v Eurdpe a do vkladov v bankach.

Prevazna cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR si vo fonde plne
alebo ciastocne menovo zabezpelené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman VI¢ek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokara Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je studastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

L R Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

zavierky:
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Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Gc¢tovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k uUctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2017 do 30. juna 2017 bola pripravena
v sUlade so zdkonom cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
o uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
ur¢enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Ultovej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania®).

S G&innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uctovna zavierka bola
zostavena na zéaklade predpokladu, e podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuja dlhopisy a podielové listy su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
sU ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na
Uhradu.

Reédlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovld cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhldsky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urdena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitirom inymi vZeobecne uznavanymi metédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku drfiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky
Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za U&elom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24

hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sa ocenené vreadlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuja
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v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3end o ¢asovo
rozliSeny uUrok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné financéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa ucCtuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osOb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavéazky su prvotne vykazané v slvahe ku driiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvy3enu o ¢asovo rozliSeny uUrok vypocitany
metédou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie sU splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych Gc¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v sivahe zahrnuta v polozke ,Derivaty“. Realna hodnota financnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sicasnu trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosovl krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytujd Gcinné ekonomicke
zabezpeclenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpeclenia podla postupov
uctovania, preto sa v GCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finan¢ny majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk /strata z predaja deviz.“

7. Den uskuto¢nenia Gc¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskutoc¢nenia uctovného pripadu pri klipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked dosSlo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom Gctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zdvézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dals$im skutocnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania GUrokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa UcCtuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou ‘hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kuponu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Cdistou
obstaravacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizend o uz dosiahnuty Urok z kuponu ku driu
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10.

11.

obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdnov a statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej Urokovej
miery. Uvedend metdda predstavuje sposob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a ofakdvanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto polozZiek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom

investovani, teda nie je ani dariovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
Uzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zékona o kolektivhom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle 8 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spoloCnosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v silade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov G¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.
Vyska zavazku z takto vycislenej dafovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydéavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu. Spdsob vypoctu hodnoty podielového listu
je blizSie uvedeny v poznamke ,,Vynos na podiel“.

Podielovy fond uUctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy“ vo vlastnom imani.

V sulade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy
list podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spréavu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.
Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitarovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vy3ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,70 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloc¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,70 %/N
pricom plati, ze:
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12.

13.

14.

15.

D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) VySka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,064% p.a. Celkovéa odplata depozitara za rok
je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny denn daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,064%/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
peniaznych prostriedkov predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden der, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky su vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zéklade diskontovanych budtcich o¢akavanych pefaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 30. janu 2017 ani k 31. decembru 2016 opravné poloZky na majetok
v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prisludny kalendarny rok, o ktorych sa (ctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sllade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

ZavazKky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uuc¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaluctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN,
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

drahé kovy a

drahych kovov a

Bezné Uctovné
obdobie

1 983 465
19 814

(1 100 981)
5231

11 239 810

(10 220 616)

(6 567)
31 147

Predchadzajuce
uctovné obdobie

4076 135
7 662
(2 004 792)
4 569

39 162 963

(34 217 392)

(25 438;

9 450

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

1 951 302

(28 168 869)

7 013 157

5074 973

Cisty pefiaZny tok z investic¢nej &innosti

Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladévky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+)

(28 168 869)

27 039 273
(20 299 388)

5074 973

63 650 603
(42 278 272)

Cisty pefiaZny tok z finan¢nej &innosti

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles periaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného
obdobia

6 739 885
(17 622)

(19 495 304)
36 912 297

17 416 993

21 372 332
6 737

33 467 199

3 445 098

36 912 297

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden deri.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
L. Bezné uUctovné Bezprostreqne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce
obdobie Sy . .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia 237 807 215 212 821 639
a) Pocet podielov 4 414 640 473 4 028 021 004
b) Hodnota jedného podielu 0,053872 0,052838
1. Upisané podielové listy 27 308 181 63 389 012
2. Zisk alebo strata fondu 659 626 3912 476
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (20 167 195) (42 315 913)
1. Narast/pokles Cistého majetku 7 800 612 24 985 576
A. Cisty majetok na konci obdobia 245 607 827 237 807 215
a) Pocet podielov 4 547 217 782 4 414 640 473
b) Hodnota jedného podielu 0,054015 0,053872
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

dohodnutej doby splatnosti a pod/a jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.1. EUR.Dlhopisy ocennované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov

NogRroNE

27 708 531
130 015 004

33101 972
128 773 445

Spolu

157 723 535

161 875417

)3

Cislo
riadku

2.1. USD. Dlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov

NogRroNE

6 027 246

6 283 983

Spolu

6 027 246

6 283 983

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

zostatkovej doby splatnosti jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo  2.II.EUR.Dlhopisy ocenované RH podl'a 30.6.2017 31.12.2016
riadku zostatkovej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca 7 512 233 788 978
2. Do troch mesiacov 1501 810 1248 769
3. Do Siestich mesiacov 1 529 805 5837 041
4. Do jedného roku 22 145 662 10 558 201
5. Do dvoch rokov 11 721 463 28 894 204
6. Do piatich rokov 68 526 372 63 714 850
7. Nad pat rokov 44 786 190 50 833 375
Spolu 157 723 535 161 875 417
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Cislo  2.II.USD. Dlhopisy ocefiované RH podlI‘a

riadku zostatkovej doby splatnosti 30.6.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 441 825 -
6. Do piatich rokov 903 838 1416 980
7. Nad pat rokov 4 681 583 4 867 003
Spolu 6 027 246 6 283 983

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

fi':c'j‘l’(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené 2 007 300 1 976 940

a.2. zalozené v repoobchodoch - -

a.3. zalozené - -

2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezalozené 155 716 235 159 898 477

b.2. zalozené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 157 723 535 161 875 417

Cislo . N i

riadku 2.I11.USD. Dlhopisy ocenované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené - -

a.2. zalozené v repoobchodoch - -

a.3. zalozené - -

2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezalozené 6 027 246 6 283 983

b.2. zalozené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 6 027 246 6 283 983

Struktlra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla

druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Eigcli?(u 2.1V. Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy 2 007 300 1 976 940

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kupénmi

2.1. dlhopisy 118 542 570 120 536 653

2.2. hypotekarne zalozné listy 43 200 911 45 645 807
Spolu 163 750 781 168 159 400

b) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo

R 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 10 001 195 6 600 700

1.2. zalozené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zalozené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 10 001 195 6 600 700
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Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo
riadku

4.11. Podielové listy podl’a mien, v ktorych sa
ocenené

30.6.2017

31.12.2016

hohp

EUR

uUsbD

JPY

Ostatné meny
Spolu

10 001 195

6 600 700

10 001 195

6 600 700

c) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa dohodnutej doby
splatnosti takato:

C_nslo 5.1. EUR.Kratkqdobe pohladavky podl'a dohodnutej 30.6.2017 31.12.2016

riadku doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - -

4. Do jedného roku 54 033 766 26 509 049
Spolu 54 033 766 26 509 049

Struktura kratkodobych pohladévok k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a zostatkovej doby

takato:
C_nslo 5.1. USD.Kratkc_:dobe pohl'adavky podl'a dohodnutej 30.6.2017 31.12.2016
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca 624 341 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 624 341 -

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

C_lslo 9.EvUI3. F”enazne p_rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 17 416 985 36 403 288
2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych _ _
operacif
a Cenné papiere perfiazného trhu s dohodnutou dobou _ _
: splatnosti najviac tri mesiace
Medzisﬂéet—sdvaha 17 416 985 36 403 288
Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych
prostriedkov - -
Spolu 17 416 985 36 403 288
C_lslo 9.l£SI:v>. I’?enazne p_rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 8 509 010
5 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
: splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stivaha 8 509 010
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
prostriedkov i i
Spolu 8 509 010
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e) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ _

: podielovych fondov

2. Pohladavka z vysporiadania CP 439

3. Pohladavka-spravcovska odmena 174

4. Pohladavka voci depozitarovi 30 882

5. Pohladavky voci podielnikom 90

6. Iné pohladavky - 601
Spolu 31 585 601

f)  ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 podla druhov

zavazkov takato:

Cislo

riadku 3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 5 384 10 425

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 346 494
Spolu 5 730 10 919

g) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo

] 7. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 12 920 12 429

2. Zavazok za spravu CP 8 312 8 992

3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - 268 675

4. Zavazky z auditu 4 853 36 000

5. Iné zavazky 219 019 37 818
Spolu 245 104 363 914

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktura vynosov z Urokov a obdobnych prijmov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 aza

obdobie od 1. januara do 30. juna 2016 bola takato:

Cislo

] 1.1. Uroky 06/2017 06/2016

riadku

1. Bezné ucty 1017 290

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 45 040 41 231

4. Dlhové cenné papiere 1840 271 1917 571

5. P6zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 1 886 328 1 959 092

) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do

30. juna 2016 bola podla mien takato:
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C_'SIO 3. Vynosy z dividend 06/2017 0672016

riadku

1. EUR 14 999 -

2. usD - -

3. JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 14 999 -

i)  CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podl/a druhov takato:

Cislo

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 286 538 2 263 257

4. Podielové listy 100 496 126 690

5. Ostatné 8 449 7 433
Spolu 395 483 2 397 380

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIiZ

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla nakladov a vynosov takato:

C_'SIO 5./d. Zisk/strata z deviz 0672017 0672016
riadku

EUR (540 507) -
usD - (114 741)
JPY - -
CzK - 2
HUF - -
PLN - (83 805)
Ostatné meny - -
Spolu (540 507) (198 548)

NogRroNE

F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. junu
2017:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazne prostriedky a ekvivalenty g o5, 5 @ 17 416 993 be#né Gcty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ 624 341 terminované Gty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ 25 222 482 dlhopis SLSP
ERSTE Bank ® 14 794 158 dlhopis ERSTE

Podielové listy gﬁigﬁvest @ 3 706 179 podielovy list ESPA
AM SLSP PFPT® 3299 302 podielové listy v SPORO fondoch
AM SLSP BFPV® 1 046 795 podielové listy v SPORO fondoch

Ostatny majetok AM SLSP, a.s. © 174 iné pohladavky - spravc. odmena
SLSP, a.s. (2) 30 882 pohladavka vodi depozitarovi - dan
ERSTE pohladévky z objemu investovanej
Sparinvest @ ~ sumy

Aktiva spolu 66 141 306

Zavazky vodi spravcovskej AM SLSP, a.s. ® 346 zavazok zo vstupnych poplatkov

spolocnosti
AM SLSP, a.s. @ 5 384 zAavazok zo spravcovskych

11
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Ostatné zavazky

Pasiva spolu

SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

poplatkov

12 920 zavazok z depozitarskeho poplatku

8 312

zavazok za spravu a vysporiadanie
CP

26 962

D _ sprévcovskd spolocnost, @

spolo¢nosti

— spoloénost v skupine ERSTE,

® _ hlavnd materska spolocnost sprévcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 1906 Uroky z terminovanych vkladov a
beZznych uctov
Erste

Cisty zisk/strata z predaja CP

Cisty zisk/strata z derivatov
Vynosy spolu

Transak¢ne naklady

Bankové a iné poplatky
Néaklady na odplaty za sluzby
depozitara

Naklady za spravu fondu
Naklady spolu

sparinvest®
ERSTE Bank ®
fondy AM SLSP
SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @
Erste
sparinvest®
SLSP, a.s. @

Erste
sparinvest®
SLSP, a.s. @
fondy AM SLSP

SLSP, a.s. @

SLSP, a.s. @

SLSP, a.s. @
AM SLSP, a.s. @

440 650 zisk z objemu investovanej sumy

259 129 zisk z objemu investovanej sumy

6 302 zisk z objemu investovanej sumy

28 032 zisk z objemu investovanej sumy
1 043 spravcovska odmena

7 407

Espa trailor fee

684 zisk z derivatov

745 153

- transakéné poplatky
- transakéné poplatky

17 transakcné poplatky

827 bankové poplatky

78 001 depozitarske poplatky

969 795 poplatky za spravu a vysporiad. CP
52 358 poplatky za spravu fondu

1100997

D _ sprévcovskd spolocnost, @

spolo¢nosti

Struktura pohladdvok a zévazkov vodi podnikom v

decembru 2016:

— spoloc¢nost v skupine ERSTE, ©® — hlavng materskd spolo¢nost sprgvcovskej

skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

spolo¢nosti

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky
a ekvivalenty periaznych SLSP, a.s. @ 36 912 298 bezné Uty
prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 25 499 569 dlhopis SLSP
ERSTE Bank @ 16 087 793 dlhopis ERSTE
. o ERSTE . -
Podielové listy Sparinvest @ 3 627 275 podielovy list ESPA
g‘!\/lg) SLSP PFPV- 1 039 796 podielové listy v SPORO fondoch
Ostatny majetok AM SLSP, a.s. @ 176 iné pohladadvky - spravc. odmena
ERSTE _ pohladavky z objemu investovanej
Sparinvest @ sumy
Aktiva spolu 83 166 907
Zavazky vodi spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 494 zavazok zo vstupnych poplatkov
spolocnosti
AM SLSP, a.s. @ 10 425 zéavazok zo spravcovskych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 12 429 zéavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 8 992 zAvazok za spravu a vysporiadanie CP
Pasiva spolu 32 340
@ _ sprévcovskd spolo¢nost, @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materska spolo¢nost sprévcovskej
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Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2016

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 2 05 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych Gctov

... . Erste . . .

Cisty zisk/strata z predaja CP sparinvest® (2 922) strata z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank ® 10 129 zisk z objemu investovanej sumy
fondy AM SLSP 39 796 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 62 469 zisk z objemu investovanej sumy
'(AJ'_\g SLSP, a.s. 1118 spravcovska odmena
Erste .

. sparinvest® 14 868 Espa trailor fee

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ - zisk z derivatov

Vynosy spolu 127 523

v . Erste v

TransakcCne naklady sparinvest® - transakcné poplatky
SLSP, a.s. @ 1 062 transakéné poplatky
fondy AM SLSP 17 transak¢né poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 4 045 bankové poplatky

Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 139 605 depozitarske poplatky

depozitara
SLSP, a.s. @ 110 861 poplatky za spravu a vysporiad. CP

Naklady za spravu fondu AM SLSP, a.s. @ 1 750 281 poplatky za spravu fondu

Naklady spolu 2 005 871

@ _ sprévcovskd spolo¢nost, @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spoloénost spravcovskej
spolo¢nosti.

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

30.6.2017 31.12.2016
« - Podiel v . Podiel
Pocet podielov o - Pocet podielov o -
EDF P na cistej P na cistej
. hodnote aktiv . hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 13 027 0,29% 13 027 0,30%
Ostatné spriaznené strany® 4188 0,09% 1997 0,05%
Podielové = fondy  spravovane 667 273 14,67% 629 333 14,26%
spravcovskou spolocnostou
Spolu 684 488 15,05% 644 358 14,60%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloc¢nosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov k 30. janu 2017 vlastni 17,41% podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2016 to bolo 16,91%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
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Hodnota podielového listu 0,054015 0,053872
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 0,27% 1,96%

Na zdklade Statitu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a vkladovych Gctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cisti hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnhu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti uréi realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocernovania. Manazment je presvedcCeny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatocne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mbéze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej Gétovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlienie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. janu 2017. Zdrojom pre
vypocet hodnoty majetku fondu je informacny systém Asset Manager.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva sa zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu ~ Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 245 828 952 245 858 661
Kratkodobé pohladavky 54 658 120 54 658 107
Penazn_’me prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 17 416 993 17 416 993
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov 2 007 300 2 007 300
Dlhopis s kuponmi 161 743 452 161 743 481
Podielové listy 10 001 195 10 001 195
Derivaty - -
Ostatné aktiva 1892 31585
ZAVAZKY 213 093 250 834
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 5730 5730
Derivaty - -
Ostatné zavazky 207 363 245 104
CISTA HODNOTA AKTIV 245 615 859 245 607 827
Pocet podielov 4 547 217 782 4 547 217 782
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,054015 0,054013

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu Hodnota pod/l'a
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 238 187 368 238 182 048
Kratkodobé pohladavky 26 508 882 26 509 049
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Peflazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

- 36 914 472 36 912 298
prostriedkov
Dlhopisy bez kupénov 1976 940 1976 940
Dlhopis s kupénmi 166 185 949 166 182 460
Podielové listy 6 600 700 6 600 700
Derivaty - -
Ostatné aktiva 426 601
ZAVAZKY 360 189 374 833
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 5707 10 919
Derivaty - -
Ostatné zavazky 354 482 363 914
CISTA HODNOTA AKTIV 237 827 179 237 807 215
Pocet podielov 4 414 640 473 4 414 640 473
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,053872 0,053868

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

b) Metddy

Trhové

Trhové riziko — suavisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a_absolUtne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré
sa zverejiiuju v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.
Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie mdzZe byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

Politické a pravne riziko.

Uverové riziko — spodiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrZi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny dafového systému alebo
pravnych prepisov.

Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostato¢ne kratky ¢&as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyh& pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
Statu, riziko koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre 3$tandardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v sQvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zakona o kolektivhom investovani,

zo schvéleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rdmci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.
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©)

d)

e)

D)

s)]

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne véazeného priemeru zostavajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vazeny priemer ddb do splatnosti vSetkych cash flow plyntcich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom slUcasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelnG zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zéklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecleny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa urcuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyviuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocriuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uCtované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfiaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaCnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpelnosti, bezpelnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f.
Priloha Gctovnej zavierky k 30. junu 2017
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka suvahy/mena EURO uUsD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 17 416 985 8 ~ 17 416 993
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 54 033 766 624 341 - 54 658 107
Dlhopisy 157 723 535 6 027 246 - 163 750 781
Podielové listy 10 001 195 - - 10 001 195
Ostatny majetok 31 146 - 439 31 585
Aktiva spolu 239 206 627 6 651 595 439 245 858 661
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (5 730) _ _ (5 730)
spolocnosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (245 104) - - (245 104)
Vlastné imanie (245 607 827) - - (245 607 827)
Pasiva celkom (245 858 661) - - (245 858 661)
Sdvahova pozicia, netto k 30. (6 652 034) 6 651 595 439 _

junu 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EURO USD Ostatné CM Spolu
Penazne prostriedky a ekvivalenty 36 403 288 509 010 . 36 912 298
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 26 509 049 - - 26 509 049
Dlhopisy 161 875 417 6 283 983 - 168 159 400
Podielové listy 6 600 700 - - 6 600 700
Derivaty - - - -
Ostatny majetok 425 - 176 601
Aktiva spolu 231 388 879 6 792 993 176 238 182 048
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (10 919) _ _ (10 919)
spolo¢nosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (363 914) - - (363 914)
Vlastné imanie (237 807 215) - - (237 807 215)
Pasiva celkom (238 182 048) - - (238 182 048)
Suvahova pozicia, netto (6 793 169) 6 792 993 176 _

k 31. decembru 2016

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto poznamky k UcCtovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese TomaSikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 30. 06. 2017
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25. augusta 2017

Schvalena dia: > L AL
Mgr. DuSan Svitek RNDr. Roman Vi¢ek

25. ta 2017
augusta Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s, Aktivne portfolio, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
50101060143
1CO

35820705

Stav ku diiu
veurach
U . Bezprostredne
(é)ez:iae Polozka Cr. Bez:;dg;itgme l?l:edch,édzajl](fe
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. _|Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 257679074 220886762
1. |Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupdnov 3
b) |skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdnov 6
b) |skupdénmi 7
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 257679074 220886762
a) [otvorenych podielovych fondov 14 257679074 220886762
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdtkodobé pézZicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) [iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) [dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 7612626 6866691
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 7575206 6848339
10. |Ostatny majetok 28 37420 18352
Aktiva spolu 29 265291700 227753453
. s oex . Bezprostredne
Cv)zn.a— POLOZKA Er Bezné uc_tovne precchécbajice
¢enie obdobie . , )
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I [Z&vézKy (stcet poloZiek laz7) 30 61140 381416
1. [Zavizky vodi bankam 31
2. |Zaviazky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncenia ucasti 32
3. |Zavizky vocispravcovskej spoloénosti 33 12094 14815
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 49046 366601
1. |Vlastné imanie 38 265230560 227372037
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 265230560 227372037
a) |zskalebo strata za u¢tovné obdobie 40 3471681 5078168
Pasivaspolu 41 265291700 227753453




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s, Aktivne portfélio, o.p.f. | S0101060143

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spoloénosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. 35820705

Stav ku dilu
veurach
Nz ox . Bezprostredne
(v)zn'a— POLOZKA Cr. BeZné uctowné predchédzajlice
Cenie obdobie . N X
uctovwné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z (rokov 1 445 255
11 [droky 2 445 255
1.2./a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |Wnosy z podielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 118031 0
7
8
9

1.3./b.

3.1. [dividendy a iné podiely na zisku 118031
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 4789141 3160999
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 -8 209
6./e. |Ziskistrata z derivitov 11 97
7.f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Ziski/strata z operécii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 4907609 3161366
h.  |Transakéné naklady 15 4423 955
i Bankové poplatky a iné poplatky 16 694 1534
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 4902492 3158877
- Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  [naklady na roky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Grokov 20
j-3. |néklady na dane a poplatky 21
lI. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 4902492 3158877
k. Néaklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 1279831 1065049
k2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 157519 127372
m.  |Néklady na audit u¢tovnej zavierky 27 -6539 8145
A. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 28 3471681 1958311




LEI: 549300E8C4YOCTM7NI40

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Aktivne portfélio, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Aktivne portfolio, o. p. f. (dalej len
~podielovy fond“ alebo ,fond“), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v sUlade s ustanoveniami zakona
¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len sprédvcovska spolo¢nost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 31. jula 2002 rozhodnutim Uradu pre
finanény trh SR ¢ UFT-004/2002/KSPF. Urad pre financény trh SR schvalil rozhodnutim ¢&. UFT-
004/2002/KSPF zo dria 30. jula 2002 s pravoplatnostou od 1. augusta 2002 Statut podielového fondu
s oznacenim Sporo Asset Management, sprav. spol., a. s., Aktivne portfélio, o. p. f. Vydavanie podielovych
listov sa zacalo 2. septembra 2002.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UGéelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporic¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klicovych informacidch investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu
absolitneho vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Podiel akciovych investicii mdZe predstavovat
maximalne 30 % na majetku vo fonde a podiel dlhovych investicii nie je limitovany. Cielom riadenia fondu
je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu plyndce zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zlozky na
zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfdlia) fundamentalnej a technickej analyzy, ako aj
prostrednictvom riadenia kreditného a drokového rizika dlhopisovej zlozky tak, aby fond participoval na
prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho
trendu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zadkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové
indexy a akciovych finan¢nych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim
ETF, ktoré kopiruja dlhopisové indexy, dlhovych financnych derivatov a nastrojov penazného trhu. Prevazna
Cast portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sU vo fonde plne alebo
¢iastoéne menovo zabezpedené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicii do EUR mdZe tvorit
maximalne 10 % majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykondava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. jlnu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management, GmbH, od
1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Aktivne portfélio, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spolo¢nost je stéastou nasledujlcej skupiny spoloénosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'le_sto _ulozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zékon o Uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovnéa zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravenda v sulade so
zdkonom (Cislo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujua podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
uréenych z UcCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania“).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktora
spodsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uUctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy a su kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sa
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, 7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivhej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Vynosy z dividend*“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo urdit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metod su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vilastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
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Aktivne portfélio, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

2.

Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za U¢elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku drnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3end o ¢asovo
rozliseny urok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorené opravna polozka.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa uctuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

ZAaviazky su prvotne vykazané v sUvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany
metédou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Financ¢né derivaty

Derivaty sa ucCtuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dra
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,,Derivaty“. Realna hodnota finanénych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladniuju sucasnu trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické
zabezpecenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
uctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, priom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.

Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na slovenski menu

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych
v cudzich menéach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

Den uskuto¢nenia Gactovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji

cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutolnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zdklade zmluvy.

Dalej je diiom Gétovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
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10.

11.

jednotky a k dals$im skutocnostiam, ktoré su predmetom uUctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy uctovania Grokovych vynosov a trokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa UcCtuje pri dlhopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kuponu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Cdistou
obstaravacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizend o uz dosiahnuty Urok z kuponu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupénov a Statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako Urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej Grokovej
miery. Uvedena metoda predstavuje spésob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a oCakavanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. urokovych néakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su uctované do obdobia, s ktorym cCasovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,,Vynosy z arokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce z ich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je sprévcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle & 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov u¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavéazku z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydavanie podielovych listov a redemaéacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urc¢i ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uUctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy* vo vlastnom imani.

V sllade so Statlitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redeméciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prislusnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
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Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu fondu predstavuje 1,05 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloc¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,05 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1) VysSka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,084% p.a. Celkova odplata depozitara za rok
je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny dernl daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,084%/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Gctovnej jednotky".

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankdach so splatnostou do 24
hodin, avery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladnicné poukazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky suU vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buduicich o¢akavanych penaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 30. janu 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a tétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné

obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 575 493
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 559
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (2 486 468)
Zavéazky z arokov, odplat a provizii (+/-) 10171
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi 128 283 425

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (26 195)
Zavazky voci dodavatelom (+) 2582
Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavézok na zrazkovu dai z prijmov (+)

(145 171 522)

Predchadzajuce
uctovné obdobie

443 838
38 474

(2 041 755)
6 347

152 024 985

(223 308 450)

(32 255)
15 587

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti (18 811 955)
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(72 853 229)

Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti -
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 56 096 609
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (34 574 377)
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé Groky (-) -
Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) -

107 755 878
(32 325 981)

Cisty penazny tok z financnej ¢innosti 21 522 232
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

prostriedky v cudzej mene @7
Clst_y vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich 2710 240
ekvivalentov

I?gnazn,e prostrleglky a ich ekvivalenty na zaciatku 4138 097
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tuc¢tovného 6 848 338

obdobia

75 429 897
564

2577 232

1 560 865

4 138 097

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavujua vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
N BeZné Uctovné Bezprostret_ﬂne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce
obdobie Sy . "
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaciatku obdobia 227 372 037 200 778 589
a) Pocet podielov 5 338 843 835 4 829 765 154
b) Hodnota jedného podielu 0,042588 0,041569
1. Upisané podielové listy 52 344 269 56 096 423
2. Zisk alebo strata fondu 3471 681 5078 168
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (17 957 427) (34 581 143)
1. Narast/pokles Cistého majetku 37 858 523 26 593 448
A. Cisty majetok na konci obdobia 265 230 560 227 372 037
a) Pocet podielov 6 132 907 938 5 338 843 835
b) Hodnota jedného podielu 0,043245 0,042588
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a)

PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

ﬁ':('j?(u 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 257 679 074 220 886 762

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 257 679 074 220 886 762

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo

riadku

4.11. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s
ocenené

30.6.2017

31.12.2016

hohp

EUR

usD

JPY

Ostatné meny

257 679 074

220 886 762

Spolu

257 679 074

220 886 762

b)

PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

C_lslo 9.EVUI3. I?enazne p.rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 7 575 106 6 848 202

2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych ~ B

operacii

a Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ~ _
’ splatnosti najviac tri mesiace

X Medzisucet-stivaha 7 575 106 6 848 202

7
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Uverové linky na okamzité Cerpanie peraznych

5. prostriedkov B B
Spolu 7 575 106 6 848 202
C_lslo 9.[{5?. I,°enazne p.rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 100 137
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B }
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stuvaha 100 137
5 Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych _ _
: prostriedkov
Spolu 100 137

c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla

majetku takato:

druhov ostatného

Cislo Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ _

: podielovych fondov

2. Pohladavka z vysporiadania CP 57 -

3. Pohladavka-spravcovska odmena 21 353 -

4. Pohladavka voci depozitarovi 16 010 -

5. Iné pohladavky - 18 352
Spolu 37 420 18 352

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov zavazkov takato:

::ile:(lj?(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 7 630 13 081

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 4 464 1734
Spolu 12 094 14 815

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 18 167 15 517
2. Zavazok za spravu CP 9 775 8 590
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - 299 877
4. Zavazky z auditu 4 880 36 000
5. Iné zavazky 16 224 6 617
Spolu 49 046 366 601

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

1)) VYNOSY Z UROKOV
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Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.

juna 2016 bola pod/a druhov takato:

Cislo

riadku 1.1. Uroky

0672017

0672016

Bezné ucty

Reverzné obchody

Vklady

Dlhové cenné papiere

P6zicky obchodnym spolocnostiam

ghrLNE

Spolu

g) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktura vynosov z dividend za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do

30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo . \vnosy z dividend 06/2017 06/2016

riadku

1. EUR 118 031 -

2. USD - -

3. JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 118 031 -

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 12 440 -

4. Podielové listy 4 432 230 2 893 184

5. Ostatné 344 471 267 815
Spolu 4 789 141 3 160 999

) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIiZ

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januéara do

30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo o /| Zisk/strata z deviz

0672017

0672016

riadku
EUR

UsSD

JPY

CZK

Ostatné meny

ghrLONE

(10;

2

Spolu

3

D) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktara zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov derivatov takato:

C_'SIO 6./e. Zisk/strata z derivatov 0672017 0672016
riadku

1. Urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - 97)
2.2. vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové
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3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v Cistom
4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. Uverové - -

Spolu - (97)
F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladévok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. junu

2017:
Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty o op o o () 7 575 206 be#né Gcty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. (2) - terminované vklady
Podielové listy ESPA fondy (3) 166 078 480 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP EDF 31 941 007 podielové listy
AM SLSP PFPT 2 106 850 podielové listy
AM SLSP EPF 9 188 684 podielové listy
AM SLSP FMV 1 095 969 podielové listy
Ostatny majetok ErsteSparinvest _ pohladavky z objemu investovanej
2) sumy
SLSP, a.s. (2) 16 010 pohladavka vodi depozitarovi - dan
'(Aj’_\g SLSP, - as. 21 353 pohladavka - spravcovska odmena
Aktiva spolu 218 023 559
Zavéazky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. zavazok zo spravcovskych
M . 7 630
spolocnosti 1) poplatkov
'(AJ'_\g SLSP, - a.s. 4 464 zavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. (2) 18 167 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. (2) 9 775 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 40 036

@D _ spravcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. (2) 445 uer){ ‘ te’n:mlnovanych Vkladov a
. beznych Uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s ESPA fondy (3) 2 667 123 VYNosy z pb’Jemu |qvest?vanej
CP sumy do inych podielovych fondov
AM SLSP, a.s. 1207 642 vynosy z pb’Jemu |qvest?vanej
(1) sumy do inych podielovych fondov
g?te Sparinvest 225 300 ESPA Trailor fee
; SLSP, a.s. (2) 119 170 spravcovska odmena
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. (2) - strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 4 219 680
Transakcéné naklady (Ezrite Sparinvest 540 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. (2) 694 bankové poplatky
Néaklady na spravu fondu '(AJ'_\g SLSP, - a.s. 1279 831 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby .
depozitara SLSP, a.s. (2) 102 910 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. (2) 54 610 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 1 438 584

1

spoloénosti

— spravcovskd spolo¢nost , @ — spolo&nost v skupine

ERSTE, ©® — hlavng materskd spolocnost spravcovskej
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Struktura pohladavok a zévazkov vodi podnikom v

decembru 2016:

skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o 5 o @ 6 848 339 bezné Utty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Podielové listy ESPA fondy @ 147 651 935 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP EDF 29 912 132 podielové listy
AM SLSP PFPT 2 108 038 podielové listy
AM SLSP PFPV-3 1 039 796 podielové listy
AM SLSP EPF 5 687 910 podielové listy
AM SLSP FMV 11 053 478 podielové listy
Ostatny majetok (Ez)rsteSparinvest B Esm;a/dévky z objemu investovanej
AM SLSP, a.s. © 18 297 pohladavka - spravcovska odmena
Aktiva spolu 204 319 925
Zévézvky vc_)(":i spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 13 082 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
AM SLSP, a.s. @ 1 734 zavéazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 15 517 zéavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 8 590 zAvazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 38 923

1

spoloénosti

— spravcovskd spoloénost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

Struktara vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 542 Uroky z terminovanych vkladov a
y beznych uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s ESPA fondy @ 5 113 465 vynosy z _ol:{]emu |Qvest9vane]
CP sumy do inych podielovych fondov
AM SLSP, a.s. © 1 444 275 VYNOSY Z objemu investovanej
sumy do inych podielovych fondov
Erste Sparinvest 363 842 ESPA Trailor fee
'(Ai\g SLSP, a.s. 211 109 spréavcovska odmena
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (123) strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 7 133 111
Transakcéné naklady (Ez)rste Sparinvest 1 455 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 3 348 bankové poplatky
Néaklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. © 2 215 289 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 176 700 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 91 131 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 2 487 922

D _ sprévcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® —

spolo¢nosti

hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016 |
AP Poéet podielov POE"':' ] Poéet podielov POE“':' ]
na Cistej na Cistej
L hodnote aktiv L hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
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SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 31554 0,51% 31554 0,59%
Ostatné spriaznené strany 2 027 0,03% 1272 0,02%

Podielové fondy spravované
spravcovskou spoloé¢nostou
Spolu 33 580 0,55% 32 826 0,61%

D Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolo&nosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 1,91 % podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2016 2,17 %).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,043245 0,042588
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 1,54% 2,45%

Na zaklade Statltu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a vkladovych actov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZzment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocernovania. ManaZzment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mbéze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej Gétovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu  Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 265 254 643 265 291 700
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 7 575 206 7 575 206
prostriedkov
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 257 679 074 257 679 074
Ostatny majetok 363 37 420
ZAVAZKY 35 660 61 140
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 12 094 12 094
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Ostatné zavazky 23 566 49 046
CISTA HODNOTA AKTIV 265 218 983 265 230 560
Pocet podielov 6 132 907 938 6 132 907 938
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,043245 0,043247

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 227 734 706 227 753 453
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 6 847 889 6 848 339
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 220 886 762 220 886 762
Ostatny majetok 55 18 352
ZAVAZKY 365 896 381 416
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 8 275 14 815
Ostatné zavazky 357 621 366 601
CISTA HODNOTA AKTIV 227 368 811 227 372 037
Pocet podielov 5 338 843 835 5 338 843 835
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,042588 0,042588
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:
e Trhové riziko — s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju

bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesticné riziko — je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti — vyplyva z d6lezitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spoloc¢nosti, ktoré sa zverejnuju
v tlaci alebo v inych médiach a neCakane ovplyviuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrZi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatoCnej likvidity — spocCiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatoéne kratky c¢as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamené riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo in4 zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfna aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych

prepisov.
e Politické a pravne riziko.
e OperaCné riziko - znamena riziko straty pre 3$tandardny podielovy fond vyplyvajace

z neprimeranych vndtornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych
v mene Standardného podielového fondu.
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b)

c)

d)

e)

f

9)

Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlicimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného $tatitu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajluce
z derivatov sa vypocitava metdédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych uUrokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
drovne vazeného priemeru zostavajlicej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predlzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zdklade vysledkov analyz financ¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer ddb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje merate/ni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko je sledované na zaklade ratingov dlhopisovej Casti portfdlia, typu emitenta (banka,
Stat, korporatny emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny
dlhopis). V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nemé& priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym distim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zédklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocruju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su Uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfiaju poZiadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Opera¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych standardov.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

Aktivne portfélio, o. p. f.
Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpelnosti, bezpeclnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. junu 2017

Polozka sivahy/mena EURO uUsD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 7 575 106 100 _ 7 575 206
penaznych prostriedkov

Dlhopisy - - - -
PodieloVvé listy 257 679 074 - - 257 679 074
Ostatny majetok 37 363 57 - 37 420
Aktiva spolu 265 291 543 157 - 265 291 700
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky vodi spravcovskej (12 094) _ _ (12 094)
spolocnosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (49 046) - - (49 046)
Vlastné imanie (265 230 560) - - (265 230 560)
Pasiva spolu (265 291 700) - - (265 291 700)
Savahova pozicia, netto k 30. (157) 157 _ ~

junu 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 6 848 202 137 _ 6 848 339
penaznych prostriedkov

Dlhopisy - - - -
Podielové listy 220 886 762 - - 220 886 762
Ostatny majetok 18 297 - 55 18 352
Aktiva spolu 227 753 261 137 55 227 753 453
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky VoCi spravcovskej (14 815) ~ ~ (14 815)
spolo¢nosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (366 601) - - (366 601)
Vlastné imanie (227 372 037) - - (227 372 037)
Pasiva spolu (227 753 453) - - (227 753 453)
Suvahova pozicia, netto (192) 137 55 _

k 31. decembru 2016

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto Gc¢tovnych vykazov nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 30. 06. 2017
LEI
[5]4[9]a[o]ola]z|[x[E[6[T[L[1[X]F[F[H[2]5]

Danové identifikacné Cislo Ugtowna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]o]1]7]9]2] mesiac rok

[ | riadna schvalena od |of1] [2]of1]7

| | mimoriadna do [o]e] [2[o]1]7
iIco priebezna
[3[s[8[2]o[7]0]5]

Bezprostredne

SK NACE predchadzajlce

. . @ obdobie

mesiac rok
od 01 21011]6
do 1|2 210(1]6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|IS|E|T M|A|IN|A[G|E|M|E|N|T S|L{O|[V|E|N|S[K|E]|J S|IP(O[R|I'|T|E|L
N|E|, S|P|R|A|V. S|P[(OfL].], Al.[S].

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Tlolm[Als|ifklofvial [ [ [ [ [ T T T TTTTTTTT T LT 11 [afs]
PsC Obec

lelsl2]els| [Blr[af[rfifsu]alv]al [ [ [ [ PP P PP I TTTTTTTTT]

Telefonne Cislo Faxoveé Cislo
| [ [o]2]/[4]8]6]2][o]6]4[3] | [ [ [o]2]/[4]8]6[2]7[o]2]1] |

E-mailova adresa
[s[tm[k[ofv]i]c|.[m[1]c[n[al[e[c]ala@[s|L]s]p| [s[k] | | | | |

Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017

Schvalena dna:

=

Mgr. Dusan Svitek RN RNDr. Roman Vicek -~

25. augusta 2017 L
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol, a.s., Globilny akciovy fond, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti alebo zahraniénej spravcovskej spoloénosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
50101060037
1CO

35820705

Stav ku diu
veuréach
g sy . Bezprostredne
?::; Polozka Cr. Bez:;dg;itgme Pl:edchf’éldzajuc'e
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. [Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 18337616 16958154
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupbnov 3
b) [skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupénov 6
b) |skupdnmi 7
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach 12
4. |Podielové listy 13 18337616 16958154
a) [otvorenych podielovych fondov 14 18337616 16958154
b) [ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdtkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 2230460 2374454
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 2222897 2361917
10. [Ostatny majetok 28 7563 12537
Aktiva spolu 29 20568076 19332608
o o . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné ictowné predchadzajuce
Cenie obdobie i . .
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I, |Za&vézky (stcet poloziek 1az7) 30 45417 73187
1. |Zavizky vocibankam 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 1461 1402
4. |Derivaty 34
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 43956 71785
1. [Vlastné imanie 38 20522659 19259421
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 20522659 19259421
a) |ziskalebo strata za iétovné obdobie 40 955140 257103
Pasiva spolu 41 20568076 19332608




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol, a.s., Globilny akciovy fond, o.p.f.l

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraninej spravcovskej spoloénosti
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. |

CKPF
50101060037
1CO
35820705

Stav ku diiu

30.6.2017

veurach
vz rx . Bezprostredne
?zn‘a- POLOZKA Er. BeZné uc.tovne precchadzajiice
&enie obdobie - N X
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. |Wnosy ztrokov 1 778 771
1.1. [droky 2 778 771
1.2/a. |vysledok zaistenia 3
13./b. znizenie hodnoty prislusného majetku / zrudenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |\Wnosy zpodielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a z inych podielov na zisku 6 0 0
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. _|vysledok zaistenia 8
4./c. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 38168 -478891
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 -75306 -75519
6./e. |Ziskistrata z derivatov 11 1134845 -300716
7.f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Ziskistrata z operécii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 1098485 -854355
h.  [Transakéné naklady 15 681
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 1832 4608
11 Cisty vynos z majetku vo fonde 17 1096653 -859644
J. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1. _|néklady na aroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia GUrokov 20
j.3. |néklady na dane a poplatky 21
. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 1096653 -859644
k. Naklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 128699 116418
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitéra 26 12865 10732
m. _ |Néklady na audit u¢tovnej zavierky 27 -51 627
A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 955140 -987421




LEI: 5493004ZXE6TL1XFFH25

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o. p. f. (dalej len
~podielovy fond“ alebo ,fond*“), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v sUlade s ustanoveniami zakona
¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v plathnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovskd spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol dfia 15. jula 2005 rozhodnutim Uradu pre
financny trh SR ¢. GRUFT-114/2005/KISS. Urad pre finanény trh SR schvalil rozhodnutim
¢. GRUFT-114/2005/KISS zo dfia 24. juna 2005 s pravoplatnostou od 24. juna 2005 $tatut podielového
fondu s oznacenim Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond,
o. p. f. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 28. jula 2005.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykondvat nitend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré s definované v radmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpordc¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informacidch investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu
absolitneho vynosu do rbéznych typov aktiv, akymi su najméa akciové, ale aj dlhové a alternativne
investicie. Ciefom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajlce investi¢nej stratégii
fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysSky podielu vysSie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prislushom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajliceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze menit, pricom podiel akciovych a
dlhovych investicii nie je obmedzeny, alternativne investicie tvoria maximalne 10% na majetku vo fonde.
Akciovymi investiciami sa rozumejud investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové
indexy a akciovych financnych derivatov. DIhovymi investiciami sa rozumeja investicie do dlhopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim
ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov pefazného trhu.
Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové a akciové investicie,
napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrdZaju vyvoj komodit. Prevazna &ast portfélia fondu
je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo ciastoCne menovo
zabezpecené do EUR, pri¢om podiel nezabezpelenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 10%
majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gltovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len , depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. janu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je siéastou nasledujlicej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,Ie_StO uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakdsko
zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uucltovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujd podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu uGdajov
ur¢enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania®).

S Gc&innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stuvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tato Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uctovna zavierka bola
zostavena na zéaklade predpokladu, e podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy a s kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
sU ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej tGrokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z uUrokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhladky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi vieobecne uznavanymi metédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
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nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Ucéelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3ena o ¢asovo
rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné financéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa UcCtuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZziek.

Zavazky su prvotne vykazané v slvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metédou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych Gc¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financ¢né derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Reélna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sicasnt trhova a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju (cinné ekonomické
zabezpeclenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpelenia podla postupov
Uctovania, preto sa v UCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym preceﬁgvanim majetku a zavéazkov ocenenych
v cudzich menach sa uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.“

7. Den uskuto¢nenia G¢tovného pripadu
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10.

11.

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutoCnenia U(ctovného pripadu pri kipe a predaiji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutocCnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zéklade zmluvy.

Dalej je diiom Uétovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dals$im skutoCnostiam, ktoré s predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy uctovania trokovych vynosov a trokovych nakladov

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su uctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,,Vynosy z arokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce zich
Uzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukéazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovskd spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle & 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vy3ka zavazku z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode , Ostatné zavazky“.

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vyddvanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urc¢i ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,\Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy* vo vlastnom imani.

V stlade so Statatom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplatu za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prislusnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitarovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
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12.

13.

14.

15.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu fondu predstavuje 1,30 % z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana
suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny derl daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhraddza denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,30 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,104% z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,104%/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cistéa hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankdach so splatnostou do 24
hodin, avery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladnicné poukazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky suU v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich olakavanych penaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 30. janu 2017 opravné poloZzky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uUctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

BeZné Uctovné Predchadzajuce

obdobie uctovné obdobie
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 13 231 54 402
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 35 2115
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (143 395) (270 456)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (523) 843
Vynosy z dividend (+) - -
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrfat strany C|: us_porlad_acmh uctov,obc,hod_ovanla s cennymi 1119 394 15 063 466
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-) h B
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaluctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-) (1363 922) (14 791 123)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+) h B
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) 51 (2 493)
Zavazky voci dodavatelom (+) (2 548) (312)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -
Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (377 676) 56 442
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) - -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) - -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Cisty pefiaZny tok z investic¢nej &innosti - -
Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 1 398 233 1 850 376
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (1 101 140) (1 744 449)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) - -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) - -
Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+) - -
Cisty pefiaZny tok z finan¢nej &innosti 297 093 105 927
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné

- . (58 436) 3 935
prostriedky v cudzej mene
Clst_y vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich (139 019) 166 304
ekvivalentov
I?gnazn,e prostrleglky a ich ekvivalenty na zaciatku 2 361 916 2195 612
uctovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci actovného 2 222 897 2 361 916

obdobia

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery
poskytnuté bankam na jeden der.




LEI: 5493004ZXEGTL1XFFH25

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

Globalny akciovy fond, o. p. f.
Priloha uctovnej zavierky k 30. junu 2017
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
L. Bezné uUctovné Bezprostreqne
Oznacenie Polozka R predchadzajuce
obdobie - . .
uctovné obdobie
a b 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 19 259 421 18 857 547
a) Pocet podielov 453 902 916 450 487 351
b) Hodnota jedného podielu 0,042430 0,041853
1. Upisané podielové listy 1 398 698 1 849 166
2. Zisk alebo strata fondu 955 140 257 103
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (1 090 600) (1 704 395)
1. Narast/pokles Cistého majetku 1 263 238 401 874
A. Cisty majetok na konci obdobia 20 522 659 19 259 421
a) Pocet podielov 460 733 991 453 902 916
b) Hodnota jedného podielu 0,044541 0,042430
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a)

PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo | podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 18 337 616 16 958 154

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zaloZzené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zaloZzené - -
Spolu 18 337 616 16 958 154

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo

4.11. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su

A . 30.6.2017 31.12.2016

riadku ocenené

1. EUR 18 337 616 16 958 154

2. uUsD - -

3. JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 18 337 616 16 958 154

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

C_lslo 9.EVUI3. I?enazne p.rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 1274 764 1457 142

5 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )

operacii

4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace

X Medzisucet-stvaha 1274 764 1 457 142
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5 Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych B )
: prostriedkov
Spolu 1274 764 1457 142
C_lslo 9.[{5?. I,°enazne p.rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 493 265 564 148
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych B B
operacii
a Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ~ _
’ splatnosti najviac tri mesiace
MedzislCet-stivaha 493 265 564 148
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych B )
: prostriedkov
Spolu 493 265 564 148
C_lslo 9.JvPYv. P’enazne pl:ostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 311 956 252 114
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na peniazné prostriedky v ramci spotovych _ _
operacii
a Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou _ _
) splatnosti najviac tri mesiace
MedzislCet-stivaha 311 956 252 114
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych B }
: prostriedkov
Spolu 311 956 252 114
C_lslo 9.CVAI3. I’?enazne p_rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 781 841
5 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
) splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 781 841
Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych
prostriedkov 3 i
Spolu 781 841
C_lslo 9.Cva. I':’enazne prostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 820 862
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B }
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 820 862
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov B B
Spolu 820 862
C_lslo 9.GVBI3. I;-’enazne p_rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 141 311 86 810
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladadvky na periazné prostriedky v ramci spotovych ~ B

operacii
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4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
: splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 141 311 86 810
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov
Spolu 141 311 86 810

c) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo , Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladdvka z objemu investovanej sumy do inych _ B

: podielovych fondov

2. Pohladavka z vysporiadania futurit 3943 11 040

3. Pohladavka-spravcovska odmena 1462

4. Pohladavka voci depozitarovi 2 158

5. Iné pohladavky - 1 497
Spolu 7 563 12 537

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavéazkov takato:

Eigcli?(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 731 1372

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 730 30
Spolu 1461 1 402

e)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 1765 1639
2. Zavazok za spravu CP 422 429
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - 1 390
4. Zavazky z auditu 1109 3 657
5. Zavazky z vysporiadania futurit 38 492 62 800
6. Iné zavazky 2 168 1870
Spolu 43 956 71 785

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIJMY

Struktura vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.
juna 2016 bola podl/a druhov takato:

ﬁ':('j?(u 1.1. Uroky 06/2017 06/2016

1. Bezné ucty 108 47
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady 670 724
4. Dlhové cenné papiere - -
5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -

Spolu 778 771
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Q) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola pod/a druhov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dihové cenné papiere - -

4. Podielové listy 25 715 (506 715)

5. Ostatné 12 453 27 824
Spolu 38 168 (478 891)

h)  CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIiZ

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do

30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo

. 5./d. Zisk/strata z deviz 0672017 0672016

riadku

1. EUR -

2. UsD (62 090) (41 174)

3. JPY (8 762) 9 394

4. CHF (15) (2 338)

5 GBP (4 406) (9 328)

6. CAD (33) (5 293)

7. Ostatné meny - (26 780)
Spolu (75 306) (75 519)

) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktura zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov derivatov takato:

a za obdobie od 1.

Cislo o /o zisksstrata z derivatov 06/2017 06/2016

riadku

1. Urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -

1.2. vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom (978) 5135

2.2. vyrovnavané v Cistom - -

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom 1135 823 (305 851)

3.2 vyrovnavané v Cistom - -

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -

4.2. vyrovnavané v Cistom - -

5. Uverové - -
Spolu 1134 845 (300 716)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Struktira podstvahy k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 30.6.2017 31.12.2016

Pohladavka.Nominal z menovych nastrojov-swap
Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-swap
Pohladavky z pevnych term. devizovych operacii
Pohl.z operacii z menovymi nastrojmi-swap
Zavazky z pevnych term. devizovych operacii
Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap
Pohladavky z akciovych derivatov

Usporiadaci Ucet s akciovymi nastrojmi

PNoGarONE

(15 394 977)
15 394 977

(15 036 101)
15 036 101
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9. Usporiadaci ic¢et s menovymi nastrojmi

10. Vzajomne vyrovnavaci ucet pre deviz. operacie

Struktuara futurit k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznacenie FUTURITY 30.6.2017 31.12.2016
1. Nominalna hodnota 15 394 977 15 036 101
2. Hodnota z denného vysporiadania (34 549) (51 759)

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. junu

2017:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis

Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ p o @ 2222 897 be#né Gcty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Gcty

Podielové listy Erste Sparinvest® 9 496 437 podielove listy ESPA
AM SLSP, a.s. ® 2 907 279 podielové listy EPF
AM SLSP, a.s. ® 3117 504 podielové listy EDF
AM SLSP, a.s. @ 2 816 396 podielové listy PFPT

Derivaty SLSP, a.s. @ - kladné hodnoty derivatov

Ostatné pohladavky AM SLSP, a.s. @ 1 462 spravcovska odmena
SLSP, a.s. @ 2 158 pohladavka vodi depozitérovi - dafi
SLSP, a.s. @ 3 943 pohl. z vysporiadania futurit

Aktiva spolu 20568 077

Zavazky vodi spravcovske; AM SLSP, a.s. ® 731 zavazok zo spravcovskych poplatkov

spoloc¢nosti
AM SLSP, a.s. @ 730 zAavazok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 765 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 422 zévazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 38 492 zAavazok z vysporiad. futurit

Pasiva spolu 42 139

@ _ sprdvcovskd spoloénost , @

spoloénosti

— spoloénost’ v skupine ERSTE, ® —

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ goe Uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov
oo . Erste zisk z objemu investovanej sumy
Cisty zisk z obchodovania s CP Sparinvest® 19 037 do ESPA fondov
AM SLSP, a.s. @ 6 678 Strataz obje,:mu investovanej sumy
do podielovych fondov
SLSP, a.s. @ 8 768 spravcovska odmena
Erste .
) Sparinvest® 3 684 ESPA trailor fee
Cisty zisk z obchodovania s SLSP, a.s. @ 1134 845 vynos z obchodovania s derivatmi
derivatmi
Vynosy spolu 1173818
Transakcéné naklady SLSP, a.s. (2) 32 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 1 832 bankové poplatky
::;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 128 699 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 10 351 depozitarske poplatky

depozitara
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Naklady spolu

SLSP, a.s. @

2514

143 427

poplatky za spravu a vysporiad. CP

@ _ sprivcovskd spolognost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktlira pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ p o @ 2361 917 be#né Gcty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované ucty
Podielové listy Erste Sparinvest® 8 423 654 podielove listy ESPA
AM SLSP, a.s. © 2 806 839 podielové listy EPF
AM SLSP, a.s. @ 3 009 732 podielové listy EDF
AM SLSP, a.s. ® 2 717 929 podielové listy PFPT
Derivaty SLSP, a.s. @ - kladné hodnoty derivatov
Ostatné pohladavky AM SLSP, a.s. @ 1 497 spravcovska odmena
SLSP, a.s. @ 11 040 pohl. z vysporiadania futurit
Aktiva spolu 19 332 609
Za’v'azvky vqéi spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 1372 zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti poplatkov
AM SLSP, a.s. @ 30 zAavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 639 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 429 zAavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 62 799 zavazok z vysporiad. futurit
Pasiva spolu 66 269

@ _ sprdvcovskd spoloénost , @

spoloénosti

— spoloénost’ v skupine ERSTE, ® —

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

Struktura vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 1 097 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych Gctov
Mo : Erste strata z objemu investovanej sumy
Cisty zisk z obchodovania s CP Sparinvest® (176 494) do ESPA fondov
AM SLSP, a.s. @ 148 041 zisk z quen}u investovanej sumy
do podielovych fondov
'(Aj’_\g SLSP, - as. 37 197 spravcovska odmena
Erste .
) Sparinvest® 16 096 ESPA trailor fee
Cisty zisk z obchodovania s SLSP, a.s. @ 583 087 vynos z obchodovania s derivatmi
derivatmi
Vynosy spolu 609 023
Transakéné néklady ERSTE Bank ¥ - transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 9 614 bankové poplatky
?(l)?}l:jlidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 238 391 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 19 016 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 3 434 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 270 456

@ _ spravcovskd spolocnost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

spolo¢nosti

hlavnd materskd spoloénost sprdvcovskej

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenské sporitelfia, a. s.
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b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. janu 2017 27,99% podielu na NAV podielového fondu. (k 31.
decembru 2016 28,32%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,044541 0,04243
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 4,98% 1,38%

Na zaklade Stattu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a vkladovych actov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecialnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ocernovania. ManaZzment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatocne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mbéze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej Uétovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. jiunu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podl'a
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 20 560 876 20 568 076
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 2 222 897 2 292 897
prostriedkov
Podielové listy 18 337 616 18 337 616
Derivaty - -
Ostatny majetok 363 7 563
ZAVAZKY 39 257 45 417
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1461 1461
Derivaty - -
Ostatné zavazky 37 796 43 956
CISTA HODNOTA AKTIV 20 521 619 20 522 659
Pocet podielov 460 733 991 460 733 991
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,044541 0,044543

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Uclely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:
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Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 19 331 116 19 332 608
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 2361 922 2361 917
prostriedkov

Podielové listy 16 958 154 16 958 154
Derivaty - -
Ostatny majetok 11 040 12 537
ZAVAZKY 71 952 73 187
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 716 1402
Derivéaty - -
Ostatné zavazky 71 236 71 785
CISTA HODNOTA AKTiIV 19 259 164 19 259 421
Pocet podielov 453 902 916 453 902 916
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,04243 0,042431
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

b)

Podielovy fond identifikoval pri operéaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suavisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Grokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou arokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejniuju
v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatoCnej likvidity — spocliva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov
a za dostato¢ne kratky c¢as, ¢&m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — moze byt zapricinené
najmé insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Uschove alebo
v inom spravovani majetok vo fonde.

Riziko koncentracie suvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
Staty Ci regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyh& pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
Statu, riziko koncentréacie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvéleného $tatitu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
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c)

d)

e)

D)

9)

fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier a metéd
merania Urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Grovne vazeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predlzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zdklade vysledkov analyz financ¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duréacia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd védha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Ccistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zédklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené deriviaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za Ucelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho
rozlozenia akciovych investicii.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Opera¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 30. janu 2017:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
PenaZne prostriedky a ekvivalenty 1274 764 493 265 454 868 2222 897
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 18 337 616 - - 18 337 616
Derivaty - - - -
Ostatny majetok 3 620 3943 - 7 563
Aktiva celkom 19 616 000 497 208 454 868 20 568 076
Derivaty - - - -
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazvky voci spravcovskej (1 461) ~ B (1 461)
spoloc¢nosti

Ostatné zavazky (24 964) - (18 992) (43 956)
Vlastné imanie (20 522 659) - - (20 522 659)
Pasiva celkom (20 549 084) - (18 992) (20568 076)
Sdvahova pozicia, netto (933 084) 497 208 435 876 _

k 30. junu 2017

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31 .decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Penazné prostriedky a ekvivalenty 1 457 142 564 148 340 627 2361917
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 16 958 154 - - 16 958 154
Derivaty - - - -
Ostatny majetok 12 537 - - 12 537
Aktiva celkom 18 427 833 564 148 340 627 19 332 608
Zavazvky voci spravcovskej (1 402) _ _ (1 402)
spolocnosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (8 986) (40 105) (22 694) (71 785)
Vlastné imanie (19 259 421) - - (19 259 421)
Pasiva celkom (19 269 809) (40 105) (22 694) (19 332 608)
Sdvahova pozicia, netto (841 976) 524 043 317 933 _

k 31. decembru 2016

) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto Gcétovnych vykazov nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

E =

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.

16



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017
LEI

[5]4]o]3]o]o]s[e]s]L]v]z][c[e[m[7]ulo]4]0]

Danové identifikacné cislo Ugtowna zavierka Zostavené za obdobie
[2]o]2]1]5]o]1]7]9]2] mesiac rok
riadna schvalena od o1 2(of1]7
. mimoriadna do 0|6 2101117
Ico priebezna
[3[5[8]2[o]7]o]5]
Bezprostredne
SK NACE predchéadzajuce

. . @ obdobie

mesiac rok
od 0|1 2(011]6
do 112 2(of1]6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti
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Sidlo spravcovskej spolo€nosti

Ulica Cislo
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Teleféonne cislo Faxové ¢islo
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Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti
25. augusta 2017 , /;" /)
Schvalena dia: ) P o

Mgr. DuSan Svitek RNDr. Roman Vigek ~
25. augusta 2017 .

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., In§titucionalny 11, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

CKPF
1ICO

Stav ku diiu

30.6.2017

veuréach
5o oy . Bezprostredne
gez:ii Polozka Cr. Bez:;d::;itsme r,Jr'edch'édzajL’J(fe
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. _|Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 39071614 37336016
1. |Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupénov 3
b) [skupdnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 4886847 5146633
a) |bezkupdnov 6
b) |skup6nmi 7 4886847 5146633
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloc¢nostiach 12
4. |Podielové listy 13 34184767 32189383
a) |otvorenych podielovych fondov 14 34184767 32189383
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohl'adavky 16 0 0
a) |kréatkodobé vklady v bankach 17
b) |kratkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) |obratené repoobchody 20
6. |[Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) |dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézZicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 1046070 412755
9. [Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 1030928 412755
10. |Ostatny majetok 28 15142
Aktiva spolu 29 40117684 37748771
Nz rx . Bezprostredne
Cv)zn'a- POLOZKA Cur. BeZné lictoné predchadzajtice
Cenie obdobie - ; )
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I |Z&vazky (sudet poloZiek 1az7) 30 192983 55002
1. |Zéavizky voclibankim 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncéenia ti¢asti 32
3. |Zavizky vocispravcovskejspoloénosti 33 189080 331
4. |Derivaty 34 44765
5. |Repoobchody 35
6. |Zavizky zvypozi€ania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavézky 37 3903 9906
1. [Vlastné imanie 38 39924701 37693769
8. |Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, ztoho 39 39924701 37693769
a) |zskalebo strata za udtovné obdobie 40 337008 1736037
Pasiva spolu 41 40117684 37748771




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., In§tituciondlny I1, o.p.f. | S$1601070001
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spoloénosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. | 35820705
Stav ku diiu
30.6.2017
veurach
L . Bezprostredne
Ozna- g v Bezné uctowné P
Cenie POLOZKA Cr. obdobie ;?I:edch?dzajutfe
uctowné obdobie
a b c 1 2
1. |Wnosy zUrokov 1 55075 115890
1.1.  [droky 2 55075 115890
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zrusenie zniZenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. Wnosy z podielovych listov 5
3. Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 212516 101913
7
8
9

1.3./b.

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 212516 101913
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 1348595 112830
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 -19693 6619
6./e. |Ziskistrata z derivatov 11 -19844 -15161
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
l. Vynos z majetku vo fonde 14 1576649 322091
h.  |Transakéné naklady 15 778 3193
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 108 105
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 1575763 318793
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |néklady na aroky 19
j.2.  |ziskyl/straty zo zaistenia GUrokov 20
j.3. |ndklady na dane a poplatky 21
1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 1575763 318793
k. |Naklady na 23
k.l. |odplatu za spravu fondu 24 1225009 31582
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 26 14548 15728
m. __[Naklady na audit uétovnej zavierky 27 -802 1455

A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 337008 270028




LEI: 549300SGSLVZC6M7U040

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
InStitucionalny 11, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprdv. spol., a. s., Institucionalny 11, o. p. f. (dalej len
»podielovy fond* alebo ,fond“), je Specialny podielovy fond zaloZzeny v sldlade s ustanoveniami zakona
¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Specialny podielovy fond bol vytvoreny ako rizikovy 3pecialny
podielovy fond. Rizikovy Specialny fond je vytvoreny ako otvoreny podielovy fond. Podielovy fond vznikol
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dfia 26. juna 2006 Cdislo UDK-025/2006/KISS, ktoré
nadobudlo pravoplatnost 27. jana 2006. Datum zapisu do obchodného registru bol 13. jala 2006. Fond
bol vytvoreny na dobu urcitd, a to na 10 rokov odo dfa zacatia vydavania podielovych listov.

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v rédmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky do akciovych, dlhovych,
realitnych a alternativnych investicii. Cielom riadenia fondu je prekonat ciefovy vynos portfélia na Grovni
4,5% p.a. pocas investicného horizontu 5 rokov prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu
vys§Sie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativhych metdéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej
a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuZiva princip absolitneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit
portfélio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych tried aktiv az na
0% portfdlia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch navazenim rizikovych tried aktiv a2
po ich maximalny podiel v rdmci investi¢nych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mdze menit,
pricom dlhové investicie a nastroje penazného trhu nie si obmedzené, akciové investicie tvoria
maximalne 50%, realitné investicie tvoria maximalne 30% a alternativne investicie maximalne 10% na
majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny vynos. Sposob urcenia a vyplatenia pravidelného vynosu je
popisany v ¢lanku VI., bod 3 Statatu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych
listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s
oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy a akciovych financnych derivatov. DIhovymi investiciami
sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych
finan¢nych derivatov a nastrojov penazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné
investicie ako su dlhové a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju
vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené do kategorie fondov
alternativnych investicii, Realitnymi investiciami sa rozumeju dlhové cenné papiere prepojené s trhom
nehnutelnosti, podielové listy Specidlnych fondov nehnutelnosti s priamou expoziciou na nehnutelhosti a
akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom nehnutelnosti.

Prevazna dast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne
alebo ciastocne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze
tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

¢ vykondvat nitend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykondava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat
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InStitucionalny 11, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je studastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovanej uctovnej

L . Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Gétovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovnéa zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. Januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom (Cislo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 646/2007 Z. z.
v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Gdajov
ur¢enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania®).

S G&innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zéaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
sU ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefnuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej arokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.
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Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
aktivny trh, je pouZzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme
Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych
spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v
stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni
a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréena spravcovskou spolo¢nostou
po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uzndavanymi metdédami oceriovania. Pri pouziti tychto
metdd sU zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej sG denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného
papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa ocenuju sucinom poctu podielov a aktuadlnej ceny
podielu vyhlasenej spravcovskou spolo¢nostou k datumu zavierky. Ak k datumu zavierky nebola
aktualna cena podielu vyhlasena, na ocenenie otvoreného podielového listu sa pouZije posledna
vyhlasena aktualna cena podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Glelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enl o ¢asovo
rozliSeny Urok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu naklUpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany
metédou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa ucCtuju na podsuvahovych a suUvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocerfovacich modelov, ktoré zohladiiuju sac¢asnu trhovl a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovl krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné ekonomické
zabezpecenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v UCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.
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6.

10.

Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na slovenski menu

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

Den uskutoc¢nenia ac¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diilom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutolnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je dfiom Uétovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej
jednotky a k dalsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy uctovania urokovych vynosov a trokovych nakladov

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani daflovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce zich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vypléacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycislenej dafovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Statatom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.
Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy“ vo vlastnom imani.
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11.

12.

13.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke “ Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prislusnej mene a kontrolovat, & d&innost fondu a vypodet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitarovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sp6sob jej vypoctu
Vyska roc¢nej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu pozostava z dvoch casti:

1) Vyska roCnej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,40% z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana
suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza denne.

Odplata za spravu fondu podla pismena a) sa pocita podla nasledovného vzorca:

D(t) = NAV (t) x 0,40% / N

pricom plati, Ze:

D(t) — dennd odplata za den t

NAV (t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku dnu t

N - skutoc¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,04% p.a. z priemernej rocnej Cistej hodnoty
majetku vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana suc¢tom dennych odplat pocitanych
pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitdrovi sa uhradza mesacne, vzdy
k poslednému dnu kalendarneho mesiaca.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,04% / N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N - skutocny pocet dni v prisludnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
periaznych prostriedkov predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankadm na jeden den, Statne pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky sU vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Uctov
vyplatenych za prislusny kalenddrny rok o ktorych sa Gctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.
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Na zaklade Statutu fondu nalezi fondu vykonnostna odmena vo vysSke 50% zhodnotenia fondu
vyssieho ako 4,50% pocas sledovaného 5 ro¢ného obdobia. Fond o tomto poplatku nelctoval z
dévodu vysokej neistoty o vySke odmeny.

14. Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uuc¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)

Pohladavky za
nehnutelnosti (-)

predané

cenné

papiere,

drahé kovy a

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaluctovania uUctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN,

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavézok na zrazkovu dai z prijmov (+)

drahych kovov a

BeZné Uctovné
obdobie

147 734
(15 142)
(1 239 665)
188 519
212 516

14 244 717

(14 809 663)

802
(5773)

Predchadzajuce
uctovné obdobie

259 732

(95 287)
265
245 070

25 310 203

(25 478 230)

(5 166)
71
4 050

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investic¢nej ¢innosti
Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-)

Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(1 275 953)

240 707

Cisty pefiaZny tok z investic¢nej &innosti

Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),

Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-)
Zvévazky za Uroky za dlhodobé uroky (+)

4 000 000
(2 106 076)

Cisty periaZny tok z financnej Cinnosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
uctovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného

obdobia

1893 924
202

618 173

412 755

1 030 928

14 146

254 853

157 902

412 755

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankadch so splatnostou do 24 hodin a avery
poskytnuté bankam na jeden der.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

o Sz oy . Bezprostredne
Oznaceni < Bezné uctovné . .
PolozZzka R predchadzajuce
e obdobie oy . .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia 37 693 769 35957 732
a) Pocet podielov 1 003 615 728 970 971 992
b) Hodnota jedného podielu 0,037559 0,037034
1. Upisané podielové listy 4 500 002 1215 354
2. Zisk alebo strata fondu 337 008 1736 037
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu (500 002) (1 215 354)
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (2 106 076) -
1. Narast/pokles cistého majetku 2 230 932 1 736 037
A éistv majetok na konci obdobia 39 924 701 37 693 769
a) Pocet podielov 1 070 237 630 1 003 615 728
b) Hodnota jedného podielu 0,037292 0,037559

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo
riadku

2.1.EUR.Dlhopisy oceiované RH podl’a dohodnutej

doby splatnosti 30.6.2017 31.12.2016

NogAwNE

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov -
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -
Do dvoch rokov

Do piatich rokov 310 221 556 605
Nad pét rokov 4 576 626 4 590 028

Spolu 4 886 847 5 146 633

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
zostatkovej doby ich splatnosti takato:

C_lslo 2.II.EUR.DIhop_|sy ocenované RH podl'a zostatkovej 30.6.2017 31.12.2016
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - 253 528
2. Do troch mesiacov - -
; Do Siestich mesiacov - 309 953
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 1 294 666 1074 315
6. Do piatich rokov 3592 181 3508 838
7. Nad pét rokov - -
Spolu 4 886 847 5 146 633

Struktlra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017

druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

a k 31. decembru 2016 bola podl/a

ﬁ':('j?(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezalozené 4 886 847 5146 633
b.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
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b.3. zaloZzené

Spolu

4 886 847

5 146 633

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov takato:

figc';l’(u 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kuponmi

2.1. dlhopisy 3026 724 2 715 466

2.2. hypotekarne zalozné listy 1 860 123 2 431 167
Spolu 4 886 847 5 146 633

b) Podielové listy

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo

] 4.1. Podieloveé listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 34 184 767 32 189 383

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zaloZzené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zaloZzené - -
Spolu 34 184 767 32 189 383

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

C_lslo 4.11. Pogjlelove listy podl'a mien, v ktorych su 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 34 184 767 30473178
2. UsSD - 1716 205
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 34 184 767 32 189 383
c) Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30.

decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

janu 2017 ak 31.

C_lslo 9.EVUI3. I?enazne p_rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 1 029 491 403 437
5 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
) splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 1 029 491 403 437
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov 3 i
Spolu 1 029 491 403 437
C_lslo 9.[{5?. I,°enazne p.rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 1362 9 213
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a - -
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vklady splatné do 24 hodin

Pohladadvky na peniazné prostriedky v ramci spotovych
operécii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

MedzislCet-stivaha

Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu

1362 9 213

1362 9 213

Cislo
riadku

9.JPY. Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

30.6.2017 31.12.2016

1.
2.

3.

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet-stvaha

Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu

13

13

14

14

13

14

Cislo
riadku

9.GBP. Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

30.6.2017 31.12.2016

1.
2.

3.

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet-stvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu

62

62

91

91

62

91

d)

Struktira ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru

OSTATNY MAJETOK

majetku takato:

2016 bola podla druhov ostatného

Cislo Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ )
: podielovych fondov
2. Pohladavky z futurit - -
3. Pohladavka-spravcovska odmena 15 142
Spolu 15 142 -

ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla
druhov zavéazkov takato:

Cislo

riadku 3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016
1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 189 080 331
2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 189 080 331
e) DERIVATY — PASIVA

Struktudra derivatov k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov takato:
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Cislo

riadku 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.6.2017 31.12.2016

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -

1.2. vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - 44 765

2.2. vyrovnavané v Cistom - -

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -

3.2. vyrovnavané v Cistom - -

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -

4.2. vyrovnavané v Cistom - -

5. Gverové - -
Spolu - 44 765

Struktura derivatov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia zostatkovej doby ich splatnosti

takato:

Cislo
riadku

4.11. Derivaty s pasivnym zostatkom podl'a

zostatkovej doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

oohonE

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Spolu

44 765

44 765

Struktura derivatov k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a spbsobu vysporiadania takéato:

C_lslo 4.IAII. Derivaty s pasivhym zostatkom podl'a 30.6.2017 31.12.2016

riadku sp6sobu vysporiadania

1. Bez dodavky - 44 765
Spolu - 44 765

Struktura derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a redinej a nominalnej hodnoty

takato:
4.1V. Derivaty s
pasivnym
Cislo zostatkom ) ) Nominalna Nominalna
riadku podla Realna hodnota Realna hodnota hodnota- hodnota-
nominalnej a zavazok zavazok
realnej
hodnoty
30.6.2017 31.12.2016 30.6.2017 31.12.2016
1. Forwardy - - - -
2. Swapy - 44 765 - 4 217 037
Spolu - 44 765 - 4 217 037
1)) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavéazkov k 30. janu

zavazkov takato:

2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov ostatnych

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 1317 1 542
2. Zavéazok za spravu CP 1078 1083
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -
4. Zavazky z auditu 1 508 7 281
5. Zavazky z futurit - -
6. Iné zavazky - -
Spolu 3903 9 906
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a9)

VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.
juna 2016 bola podl/a druhov takato:

C.'SIO 1.1. Uroky 0672017 0672016
riadku
1. Bezné ucty 81 31
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady - -
4. Dlhové cenné papiere 54 994 115 859
5. P6zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 55 075 115 890
h) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktura dividend za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1
2016 bola podla mien takato:

. januéra do 30. juna

Cislo . \vnosy z dividend 06/2017 06/2016
riadku
1. EUR 212 516 101 913
2. USD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 212516 101 913
0 CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podla druhov takato:

Eizcl;l)(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (15 326) (15 293)

4. Podielové listy 1 283 202 121 545

5. Ostatné 80 719 6 578
Spolu 1 348 595 112 830

D) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIZ

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo
riadku

5./d. Zisk/strata z deviz 0672017

0672016

NahwNhE

EUR -
usb (19 691)
JPY -
CHF -
GBP ()
Ostatné meny -

6 634
2

(17;

Spolu (19 693)

6 619

k)

CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktira zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017
januara do 30. juna 2016 bola podla druhov derivatov takato:

a za obdobie od 1.

C_'SIO 6./e. Zisk/strata z derivatov 0672017 0672016
riadku
1. Urokové
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1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom (19 844) (15 161)
2.2. vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. averové - -

Spolu (19 844) (15 161)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Struktira podstvahy k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 30.6.2017 31.12.2016

1. Pohladavka. Nominal z menovych nastrojov-swap 501 579 4 718 616
2. Zavazok. Nominal z menovych nastrojov-swap (489 497) 4 771777)
3. Pohl. z operacii z menovymi nastrojmi-swap - 4 219 207
4. Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap - (4 263 972)
5. Vzajomne vyrovnavaci ucet pre deviz. operacie (12 082) 97 926

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu

2017:
Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o5 , o @ 1030 928 bezné Gty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 1 375 289 hypotekarny zalozny list SLSP
ERSTE Bank @ - dlhopis ERSTE
Podielové listy Erste Sparinvest - podielové listy v ESPA fondoch
'(“1"; SLSP,  a.s. 12 195 080 podielové listy v SPORO fondoch
Lo @ pohladavka z vysporiadania
Derivaty SLSP, a.s. burzovych obchody
Ostatny majetok AM SLSP 15 142 pohladavka voci depozitarovi - dan
Aktiva spolu 14 616 439
Zavéazky voci spravcovskej AM SLSP. a.s. @ 189 080 zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti e poplatkov
Derivat SLSP. as. @ _ zavazok z vysporiadania burzovych
Y R obchodv
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 317 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 1077,53 zavéazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 191 475

D _ sprévcovskd spoloénost , @

spolo¢nosti

— spoloénost v skupine ERSTE, & —

hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Struktura vynosov a nakladov voé&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ g1 Uroky z terminovanych vkladov a

. beznych Uctov

Cisty zisk z obchodovania s CP AM SLSP, a.s. @ 62 809 vynos zo spravcovskej odmeny
SLSP, a.s. @ (6 543) strata z objemu investovanej sumy

ERSTE Bank @

strata z objemu investovanej sumy
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Cisty zisk/strata z derivatov

Vynosy spolu
Transakcéné naklady

Bankové a iné poplatky
Néklady na odplatu za spravu
fondu

Néklady na odplaty za sluzby
depozitara

Naklady spolu

Erste Sparinvest
)

Erste Sparinvest
@

SLSP, a.s. @

ERSTE Bank @
SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

AM SLSP, a.s. @

SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

155 793
17 909

(19 844)

210 205

255

108
1225 009

8 422
6 126

1 239 920

zisk z objemu investovanej sumy

ESPA Trailor fee

Cisty zisk alebo strata z obchodovania
s derivatmi

transakéné naklady pri nakupe CP
transakéné naklady pri nakupe CP
bankové poplatky

poplatky za spravu fondu
depozitarske poplatky

poplatky za spravu

D _ sprévcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® —

spolocnosti.

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

Struktlira pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o5 5 o @ 412 755 bezné Uty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 1 946 839 hypotekarny zalozny list SLSP
Podielové listy Erste Sparinvest 11 622 458 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP FMV® 10 863 059 podielové listy v SPORO fondoch
Lo @ _ pohladavka z vysporiadania
Derivaty SLSP, a.s. burzovych obchody
Ostatny majetok E{Ste Sparinvest - iné pohladavky
Aktiva spolu 24 845 111
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 331 zavézok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
Derivaty SLSP, a.s. @ 44 765 zavéazok z vysporiadania burzovych
obchodv
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 542 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 1083 zavéazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 47 721

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materské spolocnost spravcovskej

spoloénosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloc¢nost Suma Popis

Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 79 Uroky z terminovanych vkladov a

. beznych Gctov

Cisty zisk z obchodovania s CP AM SLSP, a.s. @ 802 697 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ (3 032) strata z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank @ (4 369) strata z objemu investovanej sumy
(Ezrite Sparinvest 244 750 zisk z objemu investovanej sumy
Erste Sparinvest 22 012 ESPA Trailor fee

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (282 023) CSty Zisk alebo strata z obchodovania

s derivatmi

Vynosy spolu 780 114

Transakéné naklady ERSTE Bank ©® 765 transak¢né naklady pri ndkupe CP
SLSP, a.s. @ 1 051 transakéné naklady pri ndkupe CP

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 212 bankové poplatky

Naklady na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 63 401 poplatky za spravu fondu

fondu
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Néklady na odplaty za sluzby

@ ita
depozitira SLSP, a.s. 18 202 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 13 471 poplatky za spravu
Naklady spolu 97 102

1) 2)

— spravcovskd spolo¢nost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

spoloénosti

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

K 30. junu 2017 traja podielnici vilastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu a k 31. decembru
2016 dvaja podielnici vlastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,037292 0,037559
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -0,71% 4,84%

Na zdklade Statitu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypocitava &istd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. Manazment je presvedceny, ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostato¢ne obozretna. V skutocCnosti sa vsak konecna oficialne
zverejnend cena mbze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej Gctovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozlisenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. janu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 40 102 751 40 117 684
Kratkodobé pohladavky - -
Pernazné prostriedky a ekvivalenty peraznych
prostriedkov 1 030 928 1 030 928
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 4 887 056 4 886 847
Podielové listy 34 184 767 34 184 767
Derivaty - -
Ostatny majetok - 15 142
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ZAVAZKY 191 905 192 983
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 189 080 189 080
Derivaty - -
Ostatné zavazky 2 825 3903
CISTA HODNOTA AKTiV 39 910 846 39 924 701
Pocet podielov 1 070 237 630 1 070 237 630
Cena podielového listu k 30.janu 2017 0,037292 0,037305

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre uUcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 37 748 920 37 748 771
Kratkodobé pohladavky - -
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 412 799 412 755
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 5146 739 5 146 633
Podielové listy 32 189 383 32 189 383
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 53 753 55 002
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 165 331
Derivaty 44 765 44 765
Ostatné zavazky 8 823 9 906
CISTA HODNOTA AKTIV 37 695 167 37 693 769
Pocet podielov 1 003 615 728 1 003 615 728
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,037559 0,037558

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku v podielovom fonde,
urokové riziko — spociva vo vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov,

reinvesticné riziko — je spojené so zmenou uarokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy
z reinvesticii,

riziko udalosti — vyplyva z dblezitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o vyhlasenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejnuju v tlaci
alebo v inych médiach a necCakane ovplyvnuju spravanie sa investorov,

Uverové riziko — spociva v tom, Zze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok,

riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,

riziko nedostatoCnej likvidity — spocliva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky cas, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list,

menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
prepisov,

politické a pravne riziko,
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b)

©)

d)

e)

)

9)

h)

e riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — mdze byt zapri¢inené
najmé insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Gschove alebo

v inom spravovani majetok vo fonde,

e riziko koncentracie suvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
Staty Ci regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv,

e riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spoloCnosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou,

e riziko inflacie.

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajacimi zo zakona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovska spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych arokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne vézeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej diZzky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predlZzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov suU prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatefmi WAM a WAL.
Durécia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vdha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand duracia je rozsSirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade typu emitenta (banka, Stat, korporatny emitent)
a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis). V pripade, Ze
dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla seniority a jeho
splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym dCistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuja stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutoCriuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si Uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfiaju pozZiadavky na vykazovanie

zabezpecenia podla postupov Uctovania.
Derivatové akciové futurity sa pouZzivaju za Ucelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho

rozloZzenia akciovych investicii.
Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému

riziku.

Popis pouZivania novych financnych nastrojov

S vynimkou derivatov uvedenych v bode e) spolo¢nost nepouziva Ziadne iné nové finanéné nastroje.
Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
e Interné podvody
e Externé podvody
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Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.
Klienti, produkty a obchodnéa prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Operac¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Matici

operacnych

rizik, ktora odzrkadluje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné

jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych standardov.

Systém zahfna prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpelnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla polozZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka sivahy/mena EUR usD Ostatné CM Spolu
Penazne prostriedky a ekvivalenty 1029 491 1362 75 1 030 928
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy 4 886 847 - - 4 886 847
Podielové listy 34 184 767 - - 34 184 767
Derivaty - - - -
Ostatny majetok 15 142 - - 15 142
Aktiva celkom 40 116 247 1362 75 40 117 684
Zév'azvky vc_x“:i spravcovskej (189 080) B ) (189 080)
spolocnosti

Ostatné zavazky (3 903) - - (3 903)
Vlastné imanie (39 924 701) - - (39 924 701)
Pasiva celkom (40 117 684) - - (40 117 684)
Sdvahova pozicia, netto k 30. (1 437) 1362 75 ~

junu 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016:

Polozka sivahy/mena EUR usD Ostatné CM Spolu
Penazne prostriedky a ekvivalenty 403 437 9213 105 412 755
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy 5 146 633 - - 5 146 633
Podielové listy 30 473 178 1716 205 - 32 189 383
Derivaty - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 36 023 248 1725 418 105 37748 771
Zév'azvky vc_x“:i spravcovskej (331) B ) (331)
spolocnosti

Derivaty (44 765) - - (44 765)
Ostatné zavazky (9 906) - - (9 906)
Vlastné imanie (37 693 769) - - (37 693 769)
Pasiva celkom (37748 771) - - (37748 771)
Sdvahova pozicia, netto (1 725 523) 1725 418 105 ~

k 31. decembru 2016
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F) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto uUcétovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

E

Tieto poznamky k Uctovnej zédvierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Specialneho podielového fondu nehnutelnosti

k 30. 06. 2017
LEI
HEEEEEEEEEEEEEEEREER
Danové identifikacné cislo U&towna zavierka Zostavena za obdobie
|2|0|2|1|5|9|1|7|9|2| mesiac rok
riadna schvélena od 0|1 210|117
| | mimoriadna do |ole| [2]of1]7
ICO x| priebezna
[3[s5[8]2]o]7]o]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce
[6]6]- [3]o] [o] obdobie
mesiac rok

od 01 2|(0]|1|6
do 112 2(0f1]6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|S|E|T| |M|A|IN|A|G|E|M|E|N|T S|L|O|V|E|N|S|K|E|J S|P|O|R|I|T|E|L
N|(E|, S[P|R|A]|V. s|PlO]|L]|.], Al.|s].

Sidlo spravcovskej spolo€nosti

Ulica Cislo
[Tlojm[A[s]iklofv|al [ [ T [ [T T TP TTTTPIT ] LTI TT [als]
PsC Obec

[8lsl2fels| [BIR[A[Tifsu]alv]al T [ [ [P0 TP T T TTTTITT]]

Telefonne ¢Eislo Faxové ¢islo
L | [of2]/[4]8]6]2]o]6]4f[3] | [ | [o]2]|/[4]8[6[2][7]of2]1] |

E-mailova adresa
[sltm{kfofv]rtic|.[m[1]c[n[a[e[t]ala@[s|L]s]p] [s[k] | | | | |

Zostavena dnia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017

) .l'll / {ﬁ’ f}“
Schvélena dia: {r~ { ¢ (o)

Mgr. Dugan Svitek RNDr. Roman Vigek -
25. augusta 2017 .
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
§pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti

Nazov §pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Realitny fond, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
50304070006
1ICO

35820705

Stav ku diiu
veurach
v s orx . Bezprostredne
(?zn.a— Polozka Cur. BeZné ictowné predchadzajuce
Cenie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X
I. [Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az11) 1 5780159 7144297
1. |Obstaranie podielov v realitnych spolo¢nostiach 2
2. |Podiely v realitnych spolo¢nostiach 3
3. |Obstaranie nehnutelnosti 4
4. |Investicie do nehnutelnosti 5
5. [Pohladavky zfinan¢ného prendjmu 6
6. |Pohladavky vodirealitnym spolonostiam 7 0 0
a) |kratkodobé 8
b) |dlhodobé 9
7. |Podielové listy otvorenych podielovych fondov 10 5622051 6955656
8. |Dlhopisy 11 158108 188641
a) |bez kupdénov 12
b) [skup6nmi 13 158108 188641
9. |Kratkodobé pohladavky voci bankam 14
10. |Obratené repoobchody 15
11. |Derivaty 16
1. |Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 12 a 13) 17 687392 114465
12. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 18 686959 114035
13. |Ostatny majetok 19 433 430
Aktiva spolu 20 6467551 7258762
v s oox . Bezprostredne
(?zr{a— POLOZKA Co. | Beiné uctomé predchadzajuice
Cenie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X PASIVA X X
I [Z&vézKy (sticet poloziek 1 az 8) 21 2597 393664
1. |Kréatkodobé Gvery 22
2. |Zavazky z vratenia podielov 23
3. |Derivaty 24
4. [Repoobchody 25
5. |Zavizky vocispravcovskej spoloénosti 26 266 564
6. |Zavizky vodirealitnymspoloénostiam 27 0 0
a) |kratkodobé 28
b) |dlhodobé 29
7. |Hypotekarne Gvery 30
8. |Ostatné zavazky 31 2331 393100
1. |Vlastné imanie 32 6464954 6865098
9. |Podielové listy, z toho 33 6464954 6865098
a) [fondy zocenenia 34
b) |zsk alebo strata za u¢tovné obdobie 35 -360418 -648432
Pasiva spolu 36 6467551 7258762




VYKAZ ZISKOV A STRAT

§pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti

Nazov §pecidlneho podielového fondu nehnutelnostialebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Realitny fond, o.p.f.
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti 1ICO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.
Stav ku diiu
veuréach
v s orx . Bezprostredne
?zn.a— POLOZKA o, | Befnéuctome predchadzajlice
denie obdobie e .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 Wnosy z Grokov 1 3349 3326
la. |urokyzfinancného prendjmu 2
1b. [iné droky 3 3349 3326
2 Wnosy z prendjmu 4
3 Whnosy z podielovych listov 5
4. Vynosy zpodielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach 6 633482 147631
5 Vynosy zpredaja nehnutelnosti 7
a. Néklady na predané nehnutel’nosti 8
6./b. |Zisk alebo strata zcennych papierov 9 -942778 -687729
7.Jc. |Cisty zisk alebo strata zdeviz 10 -955 -236
8./d. |Cisty zisk alebo strata z predaja iného majetku 11
. Vynos z majetku vo fonde 12 -306902 -537008
e. Transakéné naklady 13 206
f. Néklady na odplaty a provizie 14 78
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 15 -306980 -537214
g. Néklady na financovanie fondu 16 -4052 3452
g.1l. |naklady na uroky 17 81
g.2. |vysledok zaistenia GUrokov 18
g.3. |néklady na dane a poplatky 19 -4052 3371
. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 -302928 -540666
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 21 7958 12732
i Néklady na odplatu za spravu fondu 22 49065 79235
. Naklady na audit Gétovnej zavierky 23 467 296
A.  |Zisk alebo strata fondu za i¢tovné obdobie 24 -360418 -632929




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Realitny fond, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, o. p. f. (dalej len podielovy
fond), je podielovy fond zalozeny v sllade s ustanoveniami zadkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne,
sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovské spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava.
Specialny podielovy fond bol vytvoreny ako 3pecialny podielovy fond nehnutelnosti. Specialny podielovy
fond nehnutelnosti je vytvoreny ako otvoreny podielovy fond. Podielovy fond vznikol rozhodnutim
Narodnej banky Slovenska zo dna 7. novembra 2006, cislo UDK-057/2006/KISS, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dfa 9. novembra 2006. Datum zapisu do obchodného registra bol 14. decembra 2006.

Vydavanie podielovych listov sa zacalo dfia 2. maja 2007. Fond bol vytvoreny na dobu neurcitu.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UUcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zéklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych
ekonomickej podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutefnosti. Tymito aktivami mézu byt
podielové listy Specialnych fondov nehnutelnosti, dlhové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo
fonde sa buduje najma voci sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidenénych
priestorov, najma v Eurépe, ale aj v Severnej Amerike a juhovychodnej Azii. Akciovymi investiciami sa
rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, a nastrojov
pefiazného trhu. Prevaznd dast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
st vo fonde plne alebo ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii
do EUR mdZe tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Cielom fondu je dosahovat vynosy, ktoré presahuji vy$ku zhodnotenia slovenskych dlhopisovych investicii,
pri stabilnom dlhodobom vyvoji majetku vo fonde.
Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.
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Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Uctovnictve"“).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 30. jinu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uucltovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloziek uUcCtovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZziek a rozsahu uGdajov
ur¢enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania®).

S G&innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.
Sucasna financna kriza a negativny ekonomicky vyvoj mali vplyv na pokles Cistej hodnoty majetku vo
fonde. Tento pokles bol spdsobeny poklesom hodnoty cennych papierov v portféliu fondu a taktiez
zvySenym objemom redemacii. Vedenie spravcovskej spolo¢nosti zobralo do Uvahy vsetky vyznamné
skutoénosti, ktoré by mohli mat vplyv na Gétovn( zavierku, ocenenie majetku a zavézkov vykéazanych
v tejto UCtovnej zavierke a na plnenie zakonnych poziadaviek v suvislosti so sUcasnym stavom
hospodarskeho prostredia. Sucasny ekonomicky vyvoj zvysSuje mieru neistoty v suvislosti s budicim
ekonomickym vyvojom, ktory mdze mat za ndsledok vyznamné budice zmeny distej hodnoty aktiv
fondu.

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢cny majetok.

Cenné papiere s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z uUrokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazujli vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych
spolo¢nostiach® v momente vzniku prava na Ghradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asocidcie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urdit opisanym spésobom,

v

jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
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v platnom zneni a vyhladsky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréena
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi metédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa oceriuju sucinom poctu podielov a aktualnej ceny
podielu vyhldsenej spravcovskou spoloénostou k datumu zdvierky. Ak k datumu zavierky nebola
aktualna cena podielu vyhlasend, na ocenenie otvoreného podielového listu sa pouzije posledna
vyhlasena aktualna cena podielu. V tychto pripadoch existuje zvysené riziko, Zze hodnota majetku
otvoreného podielového fondu pri jeho realizacii sa mdZe odliSovat v porovnani s jeho ocenenim
poslednou vyhlasenou cenou podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za G¢elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvy3enl o ¢asovo
rozliSeny Urok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorenda opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa uUc¢tuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3enu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany
metdédou efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavéazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financéné derivaty

Derivaty sa ucCtuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovd a zmluvna
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpeclenie, nesplfiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
uctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, priom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo strata z operacii
s inym majetkom®.

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.
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10.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.
Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavéazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

Den uskutoc¢nenia Gactovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dlhsSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusSnom trhu, je diiom uskuto¢nenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutocCnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmiuvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavéazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej
jednotky a k dalsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom uUctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutoCnosti dokumentuju.

Postupy uctovania Grokovych vynosov a trokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa UcCtuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou ‘hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany arok z kupénu (dalej len ,AUV") urleny v emisnych podmienkach; pricom Ccistou
obstardvacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupoénu ku dnu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdénov a statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej Grokovej
miery. Uvedend metdda predstavuje sposob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a oCakavanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. urokovych nékladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Grokov“ a ,,Naklady na Groky“.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
Uzemia.

Zéakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v silade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov U¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a pocCtu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vypocet hodnoty majetku
podielového fondu“.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy podielovych fondov* vo vlastnom imani.
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11.

12.

13.

14.

V stlade so Statlitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke “ Naklady na odplaty a provizie“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitarovi za vykon Ccinnosti prindlezi odplata. Néklady za sluZby depozitara si vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty a provizie®“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 1,50 % z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spoloCnosti za rok je dana
stuctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhraddza denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,50 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — ¢istd hodnota majetku fondu ku dnu t
N — skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,20 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,20 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistéa hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky".

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do
24 hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky sU vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich o¢akavanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 30. janu 2017 ani k 31. decembru 2016 opravné poloZky na majetok
v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a uétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov UcCtovania do
vynosov podielového fondu.
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Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné
obdobie
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (499)
Vynosy z dividend (+) 633 482
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uuc¢tov obchodovania s cennymi
. . . . , . 28 644
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN,
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-)
Zavazky voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

6 300
(@)
(57 101)

drahé kovy a

drahych kovov a

(467;
(814)
4052

Predchadzajuce
uctovné obdobie

11 161
(169)
(163 850)
(793)
912 153

4 224 003

(1 031 801)

@ 115;
(716)
(7 675)

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti 613 595
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) -

%niienie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) -

3941 198

Cisty penazny tok z investic¢nej ¢innosti -
Penazny tok z financnej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) -
Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+)

(39 726;
(944)

Cisty pefiaZny tok z finan¢nej éinnosti

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci t¢tovného
obdobia

572 925

114 034

686 959

(4 054 275)
397

(112 680)
226 714

114 034

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
. Bezné uctovné Bezprostregjne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce
obdobie - . .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia 6 865 098 11 567 805
a) Pocet podielov 222 903 472 352 447 451
b) Hodnota jedného podielu 0,030800 0,032822
1. Upisané podielové listy - -
2. Zisk alebo strata fondu (360 418) (648 432)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (39 726) (4 054 275)
1. Narast/pokles Cistého majetku (400 144) (4 702 707)
A. Cisty majetok na konci obdobia 6 464 954 6 865 098
a) Pocet podielov 221 560 070 222 903 472
b) Hodnota jedného podielu 0,029179 0,030800
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) PODIELOVE LISTY PODIELOVYCH FONDOV

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

figc';l’(u 7.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 5 009 010 5858 119

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené 613 041 1 097 537

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 5 622 051 6 955 656

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien, v ktorych boli
podielové listy vydané takato:

C_lslo 7.11. Pogjlelove listy podl'a mien, v ktorych su 30.6.2017 31.12.2016

riadku ocenené

1. EUR 5622 051 6 955 656

2. usD - -

3. JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 5 622 051 6 955 656

Vo fonde sa nachadzaju podielové fondy zamerané na investovanie do nehnutelnosti. Spravcom tychto
fondov je spolo¢nost CREDIT SUISSE v pripade fondov CSE — Credit Suisse Euroreal a CSPD — Credit
Suisse Property Dynamic. Savills Fund Management je spravcom fondov Seblmmo — SEB Immoinvest a
SebITR — SEB Immoportfolio Target Return. K 30.06.2017 boli dva z tychto fondov (CSE, Seblmmo)
v likvidécii. V praxi to znamena, Ze pohladavky klientov fondu st uspokojované pro rata, vzdy po predaji
Casti majetku fondu v stlade s nemeckym pravnym systémom. DalSie dva fondy (CSPD, SebITR)
prechadzaja procesom konsolidacie a s dofasne suspendované. Spravca fondu aktivne hladd spbsob
ako uspokojit poziadavky o spatnd vyplatu podielov. Obe spoloénosti nadalej pocitaju a zverejriuju Cistd
hodnotu majetku vo vSetkych dotknutych podielovych fondoch podla platného zdkona, pricom tieto ceny
vstupuju do ocenenia Sporo Realitného fondu.

C.'SIO 7.111. Podielové listy ISIN 30.6.2017 31.12.2016
riadku

1. ESPA STOCK EUROPE PROPERTY VT AT0000613617 77 465 73 473
2. ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROP-T ATOOOOAO3MWS8 42 024 42 132
3. ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE M ATOOOOA05S63 14 075 13 500
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4. CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA DEO009751354 1569 171 2 028 265
5. SEB IMMOINVEST P IN LIQ DEO0009802306 309 600 344 520
6. SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA  DE0009802314 999 025 1207 048
7. CS EUROREAL-A£€ EU FRA DEO009805002 363 724 517 979
9. :;EESLD - HENDERSON EUROPEAN LU0250356150 280 582 774 187
10. BNP EASY DEVELOPPED EUROPE ETF LU1291091228 332 459 323 351
11. SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 639 658 639 548
12. SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 994 268 991 655

Spolu 5622 051 6 955 656

b) DLHOPISY

Struktara dlhopisov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa dohodnutej doby splatnosti

takato:

Cislo
riadku

8.I1. Dlhopisy podl'a dohodnutej doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

NogoAwNE

158 108

25 353
163 288

158 108

188 641

Struktara dlhopisov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla zostatkovej doby splatnosti

takato:

Cislo
riadku

8.II1. Dlhopisy podl'a zostatkovej doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov
Spolu

NogAwNE

158 108

25 353

163 288

158 108

188 641

Struktura dlhopisov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov jednotlivych dlhopisov

takato:

Cislo o 1| Dihopisy 30.6.2017 31.12.2016
riadku ~° T T

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. nezalozené - -
1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kupénmi

2.1. nezalozené 158 108 188 641
2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -

Spolu 158 108 188 641

Struktura dihopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla

druhov jednotlivych dlhopisov takato:

figc';l’(u 8.IV. Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -
1.2. zmenky - -
1.3. SPP - -
2. Dlhopisy s kupénmi

2.1. dlhopisy - -
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2.2.

hypotekarne zalozné listy
Spolu

158 108

188 641

158 108

188 641

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

C_lslo 12:'EI{R., Penazné Prostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 675 412 101 505
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych ~ B
operacii
a Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ~ _
’ splatnosti najviac tri mesiace
MedzislCet-stivaha 675 412 101 505
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych B )
: prostriedkov
Spolu 675 412 101 505
C_lslo 12:'U§D., Penazné .prostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 11 547 12 530
5 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
) splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 11 547 12 530
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov 3 i
Spolu 11 547 12 530

d) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru

majetku takato:

2016 bola podla

druhov ostatného

Cislo 5 Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ B
: podielovych fondov
2. Pohladavka-spravcovska odmena 433
3. Iné pohladavky - 430
Spolu 433 430

e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavézkov takato:

::ile:(lj?(u 5. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 266 564

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 266 564

1)) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:
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C_'SIO 8. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 1 063 1193
2. Zavéazok za spravu CP 206 277
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -
4. Zavazky z auditu 1062 1876
5. Iné zavazky - 389 755
Spolu 2 331 393 100

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
Q) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.
juna 2016 bola podl/a druhov takato:

Cislo 1.1 Uroky 06/2017 06/2016

riadku

1. Bezné ucty 15 11

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady - -

4. Dlhové cenné papiere 3334 3 315
Spolu 3 349 3 326

h)  VYNOSY Z PODIELOV NA VLASTNOM IMANT V REALITNYCH SPOLOCNOSTIACH

Struktura vynosov z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach za obdobie od 1. januara do
30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do 30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo 4.Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych

riadku spolocnostiach (dividendy) 06/2017 06/2016

1. EUR 633 482 147 631

2. UsSD - -

3. JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 633 482 147 631

) CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OPERACIT S CENNYMI PAPIERMI

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podl/a druhov takato:

Eilas:i?(u 6./b. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - 11 467

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (1 869) (1529)

4. Podielové listy (943 838) (699 688)

5. Ostatné 2 929 2 021
Spolu (942 778) (687 729)

i)  CISTY ZISK ALEBO STRATA Z DEVIZOVYCH OPERACIT

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januéara do
30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo

R 7./c. Zisk/strata z deviz 0672017 0672016
riadku

EUR - (236)
usD (955) -
JPY -

CzK - -
Ostatné meny - -
Spolu (955) (236)

oALNE
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G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. junu

2017:
Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o5 ;o @ 686 959 bezné Uity
pefaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Uty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 158 108 dlhopisy SLSP
Podieloveé listy Erste Sparinvest - podielové listy ESPA fondov
fond EDF 994 268 podielové listy EDF
fond EPF 639 658 podielové listy EPF
Ostatny maietok Erste Sparinvest _ pohladavky z objemu investovanej
y J @ sumy
AM SLSP, a.s.® 396 spravcovska odmena
Aktiva spolu 2 479 388
Zavéazky voci spravcovskej AM SLSP. a.s. @ 2913 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti T poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 095 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 205 zéavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 4213

@ _ spravcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 15 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych Gctov
éisty zisk z obchodovania s CP ERSTE @ 4 460 VYNOSY Z objemu investovanej
Sparinvest sumy
fondy AM SLSP 2723 \S/Krr:qc;sy z objemu investovanej
SLSP, a.s. @ (1 869) strata z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. © 2 604 spravcovska odmena
ERSTE .
Sparinvest @ 324 Espa trailor fee
Vynosy spolu 8 256
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 78 bankové poplatky
Eﬂ:idy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 49 065 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 6 580 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 1 379 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 57 101

1

spoloénosti

— spravcovskd spolo¢nost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost sprvcovskej

Struktira pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis

Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ p o @ 114 035 be#né Gcty

penaznych prostriedkov

Dlhopisy SLSP, a.s. @ 188 641 dlhopisy SLSP

Podielové listy E;Ste Sparinvest 129 105 podielové listy ESPA fondov
fondy AM SLSP 1 631 203 podielové listy v SPORO fondoch

Ostatny majetok

Erste Sparinvest
(@)

AM SLSP, a.s.®

430

pohladévky z objemu investovanej
sumy
spravcovska odmena
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spol., a. s.,

Aktiva spolu
Zavéazky voci spravcovskej

spolo¢nosti
Ostatné zavazky

Pasiva spolu

2 063 414
AM SLSP, a.s. @ 564
SLSP, a.s. @ 1193
SLSP, a.s. @ 277

2 034

zavazok zo spravcovskych
poplatkov
zavazok z depozitarskeho poplatku

zavazok za spravu a vysporiad. CP

@ _ spravcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavna materska spolo&nost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 53 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov

... . ERSTE . . .

Cisty zisk z obchodovania s CP Sparinvest @ (6 842) strata z objemu investovanej sumy
fondy AM SLSP (8 193) strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ (2 288) strata z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. @ 3360 spravcovska odmena
ERSTE .
Sparinvest @ 907 Espa trailor fee

Vynosy spolu (13 003)

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 163 bankové poplatky

][\éiﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 140 970 poplatky za spravu fondu

lc\jlaklac_ly' na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 18 759 depozitarske poplatky

epozitara

SLSP, a.s. @ 3 958 poplatky za spravu a vysporiad. CP

Naklady spolu 163 849

@ _ spravcovskd spolocnost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

spolo¢nosti

hlavnd materskd spolo¢nost sprdvcovskej

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenské sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
v . Podiel v . Podiel
RLE Pocet podielov na Cistej Pocet podielov na Cistej
L hodnote aktiv L hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. 215 130 97,10% 215 130 96,51%
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) - - - -
Podielové fondy spravované _ _ _ _
spravcovskou spoloénostou
Spolu 215 130 97,10% 215 130 96,51%

D Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti a SLSP a.

s., a ich rodinni prislusnici.

b)

KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov k 30. junu 2017 vlastni 98,58% podielu na NAV podielového fondu (k 31.

decembru 2016 vlastnilo 98,08 %o).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych

listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.
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Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,029179 0,0308
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -5,26% -6,16%

Na zaklade Stattu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a vkladovych Gctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tdto trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metdédami ocernovania. ManaZzment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konec¢na oficidlne
zverejnend cena mbéze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej Uétovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 6 494 398 6 467 551
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 686 959 686 959
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 185 126 158 108
Podielové listy 5622 313 5622 051
Podiely v realitnych spoloc¢nostiach - -
Ostatny majetok - 433
ZAVAZKY 2 391 2 597
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 266 266
Ostatné zavazky 2125 2 331
CISTA HODNOTA AKTIV 6 492 007 6 464 954
Pocet podielov 221 560 070 221 560 070
Cena podielového listu k 30.junu 2017 0,029179 0,029179

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Uclely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 258 655 7 258 762
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 114 075 114 035
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 188 662 188 641
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Podielové listy 6 955 918 6 955 656
Podiely v realitnych spoloc¢nostiach - -
Ostatny majetok - 430
ZAVAZKY 393 120 393 664
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 282 564
Ostatné zavazky 392 838 393 100
CISTA HODNOTA AKTIV 6 865 535 6 865 098
Pocet podielov 222 903 472 222 903 472
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,0308 0,030799

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik

Riziko investicii vo fonde suvisi najma s vyvojom na trhu nehnutelnosti (pohybom cien nehnutelhosti,
schopnostou prenajat priestory v ramci nehnutelnosti, objemom novej vystavby, dopytom po
prendjmoch) ale aj makroekonomickych ukazovateloch, demografickym vyvojom, zmenou danovej
politiky v oblasti nehnutelnosti v jednotlivych Statoch a zmenou Urokovych sadzieb ovplyvnujlcich vyvoj
urokovych sadzieb na Uvery. Investicna stratégia fondu je zamerand najmé na investovanie do
investinych nastrojov prepojenych s vyvojom trhu nehnutelnosti, ale aj do majetkovych ucasti
v realitnych spoloCnostiach a na investovanie do nehnutelnosti, ktorych vyber zodpoveda aktualnym
trendom na trhu odvodenych od analyzy trhu nehnutelnosti a Urokovych sadzieb. Pri vybere investi¢nych
nastrojov sa kladie déraz na dlhopisové investicie. Fond sa vyznacuje nizkou mierou volatility.

V3eobecné rizika vyplyvajlce z vyvoja finanénych trhov a riadenia portfélia:

a) trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde,

b) urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov, ako aj v moznych tazkostiach spldcania Uveru, nevyhnutnosti pred¢asného splatenia
Gveru, refinancovania sa po splatnosti Uverov, vyssie Grokové miery mozu zvysit Grokové naklady
fondu,

c) kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ina zmluvna strana
zlyh& pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfna aj riziko Statu,
riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany,

d) riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoéne
kratky ¢as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrZiavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list,

e) menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien,

f) riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spoloCnosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou,

9) reinvesticné riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy
z reinvesticit,

h) riziko obsadenosti — vyjadruje pokrytie a obsadenost nehnutelnosti ndjomnymi kontraktmi ako aj
moznostou najst novy ndjomny kontrakt po ukonéeni doby prenajmu,

i) riziko vysporiadania obchodov — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,,

) politické a pravne riziko ,

k) riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
prepisov,

)] riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji bezprostredny

vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa zverejiiuju v tlaci
alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.,

m)  riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — mdze byt zapridinené
najmé insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Uschove alebo
v inom spravovani majetok vo fonde,

n) riziko koncentracie slvisiace s investiCnou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
Staty ¢i regidny, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv,

0) Vplyv rizik uvedenych v pismenéach a) az d) na hodnotu majetku vo fonde mozno povazovat za
vyrazny, vplyv rizik uvedenych v pismenach e) az g) na hodnotu majetku vo fonde mozno
povazovat za stredny, vplyv rizik uvedenych v bodoch h) aZ k) na hodnotu majetku vo fonde
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%))

mozno povazovat za nizky, vplyv rizik uvedenych v bodoch 1) aZz n) na hodnotu majetku vo fonde
moZno povazovat za zanedbatelny.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre 3tandardny podielovy fond vyplyvajtce
z neprimeranych vnuatornych postupov a zlyhani v savislosti s osobami a systémami spravcovskej
spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajice
z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych v mene 3Standardného
podielového fondu.

Rizika spojené s investovanim do nehnutelhosti:

)
N
s)
3}

u)
V)

w)

X)
y)

2)

riziko nizkej obsadenosti nehnutelnosti— v pripade nehnutelnosti uréenych na spravu méze byt
problém s obsadenim najomcami, ¢o ohrozuje potencialny vynos fondu,

riziko predcasného ukoncenia najomnych zmldv — spociva v pred¢asnom ukonceni prenajmov
z doévodu vyvoja urokovych sadzieb alebo platobnej neschopnosti najomcu,

riziko obnovenia zmliv o prenajmoch — tyka sa problémov obnovenia ndjomnych vztahov
s existujucimi najomcami,

riziko nedostatocnej likvidity potrebnej pre realizaciu investi¢nej prilezitosti - spociva najma
v probléme predat neobsadenu nehnutelnost, najst dostatoény objem prostriedkov vo forme Gveru
alebo likvidity vo fonde na nakup investi¢nej prilezitosti, pripadne v probléme,

riziko strat vyplyvajucich zo Skdéd nepokrytych poistenim budov — najma z titulu prirodnych
katastrof, teroristickych utokov, zemetrasenia, enviromentalnych katastrof,

riziko oneskorenia oprav a inych developerskych Cinnosti — prace spojené s redevelopmentom
moézu byt oneskorené kvdli splneniu stavebnych noriem a inych zakonnych poZiadaviek, ako aj
nacasovaniu prac,

riziko financovania dlhu — spodiva v tom, Ze modzZe nastat saldo medzi financovanim nékupu
nehnutelnosti a plnenim si zadvézkov zo splacania Gverov, ktorym ako kolateral sl(Zi nehnutelnost
v majetku vo fonde,

riziko kovenantov — pri prijati p6Ziciek od veritefov méZu tito poZzadovat rézne,

kovenanty, ¢o méze ovplyvnit napr. vysku zadlZenia fondu a tym aj jeho vynos,

Vplyv rizik uvedené v bodoch a) az d) na hodnotu majetku vo fonde mozno povazovat za vyrazny,
vplyv rizik uvedenych v bodoch e) aZz g) na hodnotu majetku vo fonde mozno povazovat za
stredny, vplyv rizik uvedenych v bode h) na hodnotu majetku vo fonde moZno povaZzovat za nizky.

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

a)

b)

c)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zakona o kolektivnhom investovani,
zo schvéaleného $tatUtu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych udrokovych mier a metod
merania Urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfdlio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
drovne vazeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vaZenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov suU prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozSirenim durdcie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt md na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecCeny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity
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Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zadklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuja stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

d) Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutoCnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su ucCtované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

e) Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecénosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloziek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. junu 2017

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu

Peflazné prostriedky a ekvivalenty

L v . 675 412 11 547 - 686 959
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky - - -
Dlhopisy 158 108 - - 158 108
Podielové listy 5622 051 - - 5622 051
Podiely v realitnych spolo¢nostiach - - - -
Ostatny majetok 433 - - 433
Aktiva spolu 6 456 003 11 547 - 6 467 551
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (266) ~ B (266)
spolocnosti
Ostatné zavazky (2 331) - - (2 331)
Vlastné imanie (6 464 954) - - (6 464 954)
Pasiva spolu (6 467 551) - - (6 467 551)
Sdvahova pozicia, netto (11 548) 11 547 _ _

k 30.junu 2017

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujtcich mien k 31. decembru 2016

Polozka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Spolu
Perja§n<? prostrleqky a ekvivalenty 101 505 12 530 ~ 114 035
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - -
Dlhopisy 188 641 - - 188 641
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Podielové listy 6 955 656 - - 6 955 656
Podiely v realitnych spolo¢nostiach - - - -
Ostatny majetok 430 - - 430
Aktiva spolu 7 246 232 12 530 - 7 258 762
Zévézvky vc_)c":i spravcovskej (564) ~ ~ (564)
spolocnosti

Ostatné zavazky (393 100) - - (393 100)
Vlastné imanie (6 865 098) - - (6 865 098)
Pasiva spolu (7 258 762) - - (7 258 762)
Sdvahova pozicia, netto (12 530) 12 530 _ _

k 31.decembru 2016

) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Gctovnej zavierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Ek

nedoslo k Ziadnym

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48, 832 65

Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 30. 06. 2017
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Zostavena dia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017

Schvalena dna:

Mgr. Dusan Svitek AT RNDr. Roman VI¢ek

25. augusta 2017 .
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti alebo zahraniénej spravcovskej spoloénosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
50304070004
1CO

35820705

Stav ku dilu
veuréach
g sy . Bezprostredne
?::; Polozka Cr. Bez:;dg;itgme Pl:edchf’éldzajuc'e
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. [Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 62553899 46302567
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupdnov 3
b) [skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdénov 6
b) |skupdnmi 7
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 61363699 44904638
a) |obchodovatelné akcie 9 61363699 44904638
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach 12
4. |Podielové listy 13 0 1199657
a) [otvorenych podielovych fondov 14 0 1199657
b) [ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24 1190200 198272
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 5989617 7011139
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 5888404 6948312
10. [Ostatny majetok 28 101213 62827
Aktiva spolu 29 68543516 53313706
o . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné ictowné predchéadzajuce
Cenie obdobie i . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I, |Za&vézky (stcet poloziek 1az7) 30 93770 988839
1. |Zavizky vocibankam 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 3748 4381
4. |Derivaty 34 918849
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 90022 65609
1. [Vlastné imanie 38 68449746 52324867
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 68449746 52324867
a) |ziskalebo strata za iétovné obdobie 40 5634424 4343629
Pasiva spolu 41 68543516 53313706




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynos ov, o.p.f.
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. |
Stav ku diiu
veuréch
S . Bezprostredne
?Z ne- POLOZKA o, | BeZné uctomé predchédzajlce
Cenie obdobie - | i
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z trokov 1 2312 1150
1.1 [droky 2 2312 1150
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

zniZenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku
2. |Wnosy zpodielovych listov

1.3./b.
3/b 4
5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 729435 589230
7
8
9

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 729435 589230
3.2. _|vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 5372987 -1599599
5./d. |Zisk/strata z operdcii s devizami 10 -2949261 63821
6./e. |Ziskistrata z derivatov 11 3116244 -297012
7.f.  |Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi 12
8./g9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 6271717 -1242410
h. Transakéné naklady 15 36464 28906
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 3550 8458
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 6231703 -1279774
J. Néklady na financovanie fondu 18 73947 83692
j.1.  |ndklady na Groky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3.__|néklady na dane a poplatky 21 73947 83692
. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 6157756 -1363466
k. Néklady na 23
k.1. [odplatu za spravu fondu 24 467911 336846
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 56448 40341
m. _ |Néklady na audit i¢tovnej zavierky 27 -1027 1506

A Zisk alebo strata za a¢tovné obdobie 28 5634424 -1742159
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A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami
zékona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolocnost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dna
12. marca 2007, ¢. OPK-416-2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 15. marca 2007. Podielovy
fond je vytvoreny na dobu neurcitl. Vydavanie podielovych listov zacalo diia 3. aprila 2007.

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokéacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky do akciovych investicii,
najma do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich fundamentalnych parametrov a nastavenia
ich obchodnych modelov s cielom dosiahnut vo fonde dodato¢ny vynos vyplyvajlci z vyberu jednotlivych
akciovych titulov s nadStandardnym potencidlom vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje
90%, pri¢om v ramci taktickej alokacie aktiv sa aj pomocou akciovych futures méze zniZit na 70% , resp.
zvysit aZz na 110% s cielom participovat na akciovom trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhnut sa
investiciAm do akcii v pripade ich klesajuceho trendu. Rozhodnutia o stanoveni podielu akcii su
vysledkom kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia),fundamentalnej a technickej analyzy
akciovych trhov. Prevazna &ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
su vo fonde plne alebo ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii
do EUR mdze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za UuUcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykonavat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu ¢&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na izemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajéokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je studastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
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| zavierky: |

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,Ie_StO uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Gétovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zékon o Uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovnéa zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom (Cislo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek UGctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
uréenych z UcCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch ucltovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania“).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doslo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spodsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo Vlastnictve podielového fondu obsahuji akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani
v platnom zneni a vyhladky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi metédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
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Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Uéelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3end o ¢asovo
rozliSeny uUrok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorené opravna polozka.

Ostatné financ¢né aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa Uctuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

ZAavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky s prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metédou efektivnej uUrokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Financ¢né derivaty

Derivaty sa ucCtuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dra
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v sivahe zahrnutéa v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stucasnu trhovld a zmluvni
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické
zabezpecenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
uctovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, priom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.

Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finan¢ny majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.
Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavéazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

Den uskutocénenia uc¢tovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prisluSnom trhu, je diiom uskuto¢nenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji

cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zdklade zmluvy.

Dalej je driom Gcétovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej

3
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10.

11.

jednotky a k dalsim skutocnostiam, ktoré sU predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy uctovania arokovych vynosov a urokovych nakladov

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce z ich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle 8 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uzZ
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycCislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel“.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy“ vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke “ Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, & cinnost fondu a vypocdet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Sucéastou nakladov fondu s aj odplaty auditora za overenie Gétovnej zédvierky podielového fondu.
VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Ostatné
zavazky*“.
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12.

13.

14.

15.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 1,50 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,50 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) VySka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,12 % p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dand suac¢tom dennych odpldt pocitanych pre kazdy kalendarny denn daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,120 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
peniaznych prostriedkov predstavuji najmé& prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, sStatne pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky su vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zédklade diskontovanych buducich oCakavanych pefiaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZky na majetok v podielovom fonde.

DalSie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a aétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kazdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok o ktorych sa uUctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

BeZné Uctovné Predchadzajuce

obdobie uctovné obdobie
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 2 312 2 021
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 115 153 -
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (527 909) (813 772)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) 1287 3 030
Vynosy z dividend (+) 729 435 1036 713
Pohladavky za dividendy (-) (93 984) (56 907)
Obr_at strany CI: u;porlad_amch uctovlobc,hod_ovanla s cennymi 12 397 173 20 355 428
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-) h B
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaluctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-) (23 791 796) (18 601 506)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+) h B
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) 1027 (6 467)
Zavazky voci dodavatelom (+) (7 482) (724)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (73 947) (133 026)
ZAavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
Cisty pefiaZny tok z prevddzkovej &innosti (11 248 732) 1784 791
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti
Obstaranie nehnutelhosti (-) - -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-) - -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Cisty pefiaZny tok z investic¢nej &innosti - -
Penazny tok z financ¢nej ¢innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 20 418 814 11 415 675
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (10 058 582) (11 341 549)

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) - -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) - -
Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+) - -
(;‘isty penazny tok z finan¢nej ¢innosti 10 360 232 74 126
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na peiazné

- . (171 408) 64 095
prostriedky v cudzej mene
Clst_y vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich (1 059 908) 1923 012
ekvivalentov
I?gnazn,e prostrleglky a ich ekvivalenty na zaciatku 6 948 312 5 025 301
uctovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci actovného 5 888 404 6 948 312

obdobia

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankadch so splatnostou do 24 hodin a avery
poskytnuté bankam na jeden der.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

L. Bezné uUctovné Bezprostreqne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce

obdobie - . .

uctovné obdobie

a b 1 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 52 324 867 47 913 006
a) Pocet podielov 1 294 843 322 1 292 857 605
b) Hodnota jedného podielu 0,040414 0,037061
1. Upisané podielové listy 20 420 391 11 423 338
2. Zisk alebo strata fondu 5634 424 4 343 629
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (9 929 935) (11 355 106)
1. Narast/pokles Cistého majetku 16 124 880 4 411 861
A. Cisty majetok na konci obdobia 68 449 747 52 324 867
a) Pocet podielov 1 540 766 742 1 294 843 322
b) Hodnota jedného podielu 0,044428 0,040414
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) OBCHODOVATELNE AKCIE

Struktara obchodovatelnych akcii k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola takato:

Cislo

riad 3.a).1. Obchodovatel'né akcie 30.6.2017 31.12.2016

Kku

1. Obchodovatelné akcie

1.1. nezalozené 61 363 699 44 904 638
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -

Spolu 61 363 699 44 904 638

Struktura obchodovatelnych akcii k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takato:

fi':cljo 3.a).,II. Ol?chodova,tel’né akcie podl'a mien, v 30.6.2017 31.12.2016
Ku ktorych su ocenené
1. EUR 11 342 470 5551 838
2. USD 36 373 776 25 367 358
3. JPY 1974 624 3 447 456
4. CHF - 1 393 377
5. GBP 3 164 084 2 901 166
6. SEK - -
7. CzK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD 3 154 395 3 046 088
11. AUD 2 110 045 2 209 515
12. Ostatné meny 3 244 305 987 840
Spolu 61 363 699 44 904 638

PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo ; L
riadku 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016
1. PL otvorenych podielovych fondov
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1.1. nezalozené - 1 199 657
1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu - 1 199 657
Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:
C_lslo 4.11. Pogjlelove listy podl'a mien, v ktorych su 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR - 1 199 657
2. usD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu - 1 199 657
b) DERIVATY — AKTIVA
Struktura derivatov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov takéato:
Cislo o i
riadku 7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom 30.6.2017 31.12.2016
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové
2.1. vyrovnavané v hrubom 1 190 200 198 272
2.2. vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu 1 190 200 198 272

Struktura derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia zostatkovej doby ich splatnosti

takato:

C_lslo 7.11. Derlva!ty s aktivhym zt_)statkom podla 30.6.2017 31.12.2016
riadku zostatkovej doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 292 371 98 104
3. Do Siestich mesiacov 897 829 57 461
4. Do jedného roku - 42 707
5. Do dvoch rokov - -

Spolu 1 190 200 198 272

Struktura derivatov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a spbsobu vysporiadania takéato:

’,

Cislo

. 7.IAII. Derivaty s aktl\{nym zostatkom podl'a 30.6.2017 31.12.2016
riadku spdsobu vysporiadania
1. Bez dodavky 1 190 200 198 272
Spolu 1 190 200 198 272

Struktara derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa redlnej a nominalnej hodnoty

takato:
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7.1V. Derivaty s

aktivnym
Cislo zostatkom ) ) Nominalna Nominalna
riadku podl’_a ) Realna hodnota Realna hodnota hodnofa— hodnoEa—
nominalnej a pohl'adavka pohl'adavka
realnej
hodnoty
30.6.2017 31.12.2016 30.6.2017 31.12.2016
1. Forwardy - - - -
2. Swapy 1 190 200 198 272 23 962 920 8 007 362
Spolu 1 190 200 198 272 23 962 920 8 007 362

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

C_lslo 9.EVUI3.P,enazne pl:ostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 2 773 559 3549 477
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B }
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 2 773 559 3 549 477
Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych
prostriedkov B B
Spolu 2 773 559 3 549 477
C_lslo 9.L£SI?.P,enazne pl:ostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 837 080 1 049 319
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych B B
operacii
a Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ~ _
’ splatnosti najviac tri mesiace
I\’/IedzisCI(‘fet—SL'Jvaha 837 080 1 049 319
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych
prostriedkov B B
Spolu 837 080 1 049 319
C_lslo 9.JvPYv. P’enazne pl:ostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 1171 615 1620 970
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladadvky na peniazné prostriedky v ramci spotovych _ _
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou _ _
) splatnosti najviac tri mesiace
I\’/IedzisCI(‘fet—SL'Jvaha 1171 615 1620 970
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych B }
: prostriedkov
Spolu 1171 615 1 620 970
C_lslo 9.(iBI3.P’enazne pr_ostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 666 559 368 626
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )

splatnosti najviac tri mesiace
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Medzisucet-stvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité cerpanie penaznych

666 559

368 626

666 559

368 626

Cislo
riadku

9.CAD.Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

30.6.2017

31.12.2016

1.
2.

3.

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet-stvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité cerpanie penaznych

391 260

391 260

359 920

359 920

391 260

359 920

Cislo
riadku

9.AUD.Peinazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

30.6.2017

31.12.2016

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet-stvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité cerpanie penaznych

46 340

46 340

46 340

Cislo
riadku

9.CHF.Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

30.6.2017

31.12.2016

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladadvky na peniazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

MedzislCet-stivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité Cerpanie penaznych

996

996

996

Cislo
riadku

9.DKK.Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

30.6.2017

31.12.2016

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladadvky na periazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

MedzislCet-stivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité Cerpanie penaznych

995

995

995

d) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

10
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Cislo 4 ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ _

: podielovych fondov

2. Pohladavka z vysporiadania futurit 986 5920

3. Pohladavka z dividend 93 984 56 907

4. Pohladavka voci depozitarovi 6 243 -

5. Iné pohladavky - -
Spolu 101 213 62 827

e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavézkov takato:

::ile:(lj?(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 813 4 301

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 935 80
Spolu 3748 4 381

1)) DERIVATY — PASIVA

Struktura derivatov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov takéato:

ﬁ':('j?(u 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.6.2017 31.12.2016

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -

1.2. vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - 918 849

2.2. vyrovnavané v Cistom - -

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -

3.2. vyrovnavané v Cistom - -

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -

4.2. vyrovnavané v Cistom - -

5. uverové - -
Spolu - 918 849

Struktdra derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia zostatkovej doby ich splatnosti
takato:

Cislo 4.II. Derivaty s pasivnym zostatkom podl'a

riadku zostatkovej doby splatnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - 283 218

3. Do Siestich mesiacov - 509 740

4. Do jedného roku - 125 891
Spolu - 918 849

Struktura derivatov k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla spbsobu vysporiadania takéato:

Cislo 4.III. Derivaty s pasivnym zostatkom podla

] . . - 30.6.2017 31.12.2016
riadku spbsobu vysporiadania
1. Bez dodavky - 918 849
Spolu - 918 849

Struktura derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a redinej a nominalnej hodnoty
takato:

11
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4.1V. Derivaty s

pasivnym
Cislo zost?tkom ) ) Nominalna Nominalna
riadku podl_a ) Realna hodnota Realna hodnota hodnota- hodnota-
nominalnej a zavazok zavazok
realnej
hodnoty
30.6.2017 31.12.2016 30.6.2017 31.12.2016
1. Forwardy - - - -
2. Swapy - 918 849 - 27 266 601
Spolu - 918 849 - 27 266 601

g) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo

A 7. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 6 721 5149
2. Zavéazok za spravu CP 3735 2 532
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - 2 432
4. Zavazky z auditu 1971 9 453
5. Zavazky z vysporiadania futurit 71 287 32 484
6. Iné zavazky 6 308 13 559
Spolu 90 022 65 609

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h)  VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktdra vynosov z Grokov za obdobie od 1. januéara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.

juna 2016 bola podl/a druhov takato:

Cislo

riadku 1.1. Uroky

0672017

0672016

Bezné ucty

Reverzné obchody

Vklady

Dlhové cenné papiere

P6zicky obchodnym spoloénostiam

oALNE

263

2 049

109

1041

Spolu

2312

1150

) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do

30. juna 2016 bola podl/a mien takato:

Cislo \/ynosy z dividend 06/2017 06/2016
riadku
1. EUR 214 502 211 132
2. USD 277 823 171 919
3. JPY 35 005 34 980
4. CHF 32 937 20 251
5. GBP 58 597 55 698
6. SEK - -
7. HUF - -
8. PLN - -
9. CAD 22 497 31155
10. AUD 56 257 50 096
11. Ostatné meny 31 817 13 999
Spolu 729 435 589 230
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D) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podl/a druhov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie 5 373 630 (1 603 084)

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dihové cenné papiere - -

4. Podielové listy (643) 3291

5. Ostatné - 194
Spolu 5 372 987 (1 599 599)

k)  CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIZ

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo

. 5./d. Zisk/strata z deviz 0672017 0672016
riadku
1. EUR -
2. usD (2 531 035) (378 752)
3. JPY (120 228) 650 793
4. CHF (14 389) (4 839)
5. GBP (91 840) (342 698)
6. SEK - -
7. CAD (147 369) 129 813
8. AUD (43 310) (22 106)
9. Ostatné meny (1 090) 31 610
Spolu (2 949 261) 63 821

D CISTY ZISK/ STRATA Z DERIVATOV

Struktira zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podla druhov derivatov takato:

C_'SIO 6.7/e. Zisk/strata z derivatov 0672017 0672016

riadku

1. arokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -

1.2. vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom 1 669 331 (243 607)

2.2. vyrovnavané v Cistom - -

3. akcioveé

3.1. vyrovnavané v hrubom 1 446 913 (53 405)

3.2. vyrovnavané v Cistom - -

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -

4.2. vyrovnavané v Cistom - -

5. uverové - -
Spolu 3116 244 (297 012)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Struktdra podstvahy k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 30.6.2017 31.12.2016

1. Pohladavka.Nominal z menovych nastrojov-forward (290 013) -
2. Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-forward 283 274 -
3. Pohladavka.Nominal z menovych nastrojov-swap 23 461 341 34 772 384
4. Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-swap (22 410 640) (35 799 063)
5. Pohl.z term.devizovych operacii-rez - -
6. Pohl.z operacii z menovymi nastrojmi-swap 23 990 189 35 305 731
7. Zavazky z term.devizovych operacii-rez - -
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8. Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap (22 799 989) (36 026 308)
9. Futures-pohladavky z akciovych derivatov (32 913 754) (7 947 497)
10. Uspor.ucet operacii s akciovymi nastrojmi 32 913 754 7 947 497
11. Uspor.ucet operéacii s menovymi nastrojmi 6 740 -
12. Vzajomne vyrovnavaci ucet pre deviz. operacie (2 240 901) 1 747 256
Struktdra futurit k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznacenie FUTURITY 30.6.2017 31.12.2016

1. Nominélna hodnota 32 913 955 7 947 497
2. Hodnota z denného vysporiadania (70 301) (26 564)
G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 30. janu

2017:
Polozka stuvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty SLSP, a.s. @ 5888 404 bezné Uity
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Podielové listy AM SLSP PFPT - podielové listy v sporo fondoch
Derivaty SLSP, a.s. @ 1190 200 Pohladavka z vysporiadania
burzovych obchodv
Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 6 243 pohladavka vo¢i depozitarovi - dar
986 pohladavka z vysporiadania futurit
Aktiva spolu 7 085 832
Derivaty SLSP, a.s. @ _ zavazok z vysporiadania burzovych
obchodv
Zavazky vodi spravcovske] AM SLSP, a.s. @ 2 813 zavazok zo spravcovskych poplatkov
spolocnosti
AM SLSP, a.s. ® 935 zavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 6 721 zéavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 3 735 zavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 71 287 zavazok z vysporiadania futurit
Pasiva spolu 85 491

)

spolo¢nosti

— spravcovskd spoloénost, ¥ — spoloénost v skupine ERSTE, & —

hlavnd materskd spolocnost sprédvcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 2 163 Uroky z terminovanych vkladov a
y beznych uctov
'():;sptiy;rz(lﬁlk/strata z predaja cennych AM SLSP, a.s. @ (643) strata z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ 3 116 244 vynos z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 3117 764
Transakéné naklady Erste BANK @ - transaké&né poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 3550 bankové poplatky
Néaklady na odplatu za spravu fondu  AM SLSP, a.s. @ 467 911 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 37 605 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 18 844 ggplatky za spravu a vysporiadanie
Naklady spolu 527 909

1) 2)

— spravcovskd spolo&nost, ¢
spolo¢nosti

— spoloénost’ v skupine

ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost sprgvcovskej
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Struktlira pohladévok a zadvazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2016:

Polozka stuvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty g op o o @ 6948 312 bené Uity
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Podielové listy AM SLSP PFPT 1 199 657 podielové listy v sporo fondoch
Derivaty SLSP, a.s. @ 198 272 Pohladavka z vysporiadania
burzovych obchodv
Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 5 920 pohladavka z vysporiadania futurit
Aktiva spolu 8 352 161
Derivaty SLSP, a.s. @ 918 849 zavézok z vysporiadania burzovych
obchodv
Zavazky vodi spravcovske] AM SLSP, a.s. @ 4 301 zavazok zo spravcovskych poplatkov
spolocnosti
AM SLSP, a.s. © 80 zavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 5149 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 2 532 zavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 32 484 zavazok z vysporiadania futurit
Pasiva spolu 963 395

D _ sprévcovskd spolocnost, @

spolo¢nosti

— spoloénost v skupine ERSTE,

® _ hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 1843 Uroky z terminovanych vkladov a
y beznych uctov
Cisty zisk/strata z predaja AM SLSP, a.s. @ 2 744 vynosy z objemu investovanej sumy
cennych papierov
AM SLSP, a.s. @ 193 spravcovska odmena
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (388 088) strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu (383 308)
Transakéné naklady SLSP, a.s. (2) 3 310 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 17 869 bankové poplatky
f’\:)?]lgﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. @ 711 130 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 56 718 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 28 054 poplatky za spravu a vysporiadanie CP
Naklady spolu 817 081

1

spolo¢nosti

— spravcovskd spolo&nost, @ — spolocnost’

v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
N - Podiel . ; Podiel
P t | ve - P t | - -
EMV ocet podielov na distej ocet podielov na distej
L hodnote aktiv .. hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 4 700 0,31% 3 652 0,28%
Podielové fondy spravované 671 496 43,58% 595 759 46,01%
spravcovskou spolo¢nostou
Spolu 676 196 43,89% 599411 46,29%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady spréavcovskej spolocnosti a SLSP, a.

s., a ich rodinni prislusnici.
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b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 60,18% podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 65,53% podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,044428 0,040414
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 9,93% 9,05%

Na zdklade Statitu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penfiazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava &istl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocerfiovania. Manazment je presvedceny, ze stanovena redlna hodnota podielu podla zdkona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatocne obozretna. V skutocCnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mbdze odlisovat od ceny d&istej hodnoty aktiv podla roénej Gctovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.
Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. janu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 68 536 430 68 543 517
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 5 888 404 5 888 404
prostriedkov

Akcie 61 363 699 61 363 699
Podielové listy - -
Derivaty 1190 200 1190 200
Ostatny majetok 94 127 101 214
ZAVAZKY 82 949 93 770
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 3748 3748
Derivaty - -
Ostatné zavazky 79 201 90 022
CISTA HODNOTA AKTiV 68 453 481 68 449 747
Pocet podielov 1 540 766 742 1 540 766 742
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,044428 0,044426
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 53 313 309 53 313 706
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 6 947 915 6 948 312
prostriedkov

Akcie 44 904 638 44 904 638
Podielové listy 1 199 657 1 199 657
Derivaty 198 272 198 272
Ostatny majetok 62 827 62 827
ZAVAZKY 983 466 988 839
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 2231 4 381
Derivaty 918 849 918 849
Ostatné zavazky 62 386 65 609
CISTA HODNOTA AKTIV 52 329 843 52 324 867
Pocet podielov 1 294 843 322 1 294 843 322
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,040414 0,040410

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spoCiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

Kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze dlZznik alebo in4 zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
Stéatu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany

Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejnuju
v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.

Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Politické a pravne riziko.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najméa riziko zmeny dafiového systému alebo
pravnych prepisov.

Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky cas, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list. Riziko straty
majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — mdZe byt zapri¢inené najma
insolventnostou, nedbalym alebo imyselnym konanim osoby, ktord méa v Uschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

Riziko koncentracie suvisiace s investicnou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, Staty Ci regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.
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b)

©)

d)

e)

f

9)

. Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajuce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v slvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spoloCnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajtce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zadkonnymi limitmi vyplyvajlicimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvéleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V radmci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metod
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne vézeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov sU prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz financ¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajicich na pohyb arokovych mier. Urokové riziko je merané
duraciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL. Duracia je vazeny priemer dob
do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow je dana podielom
stcasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana duracia je rozirenim
duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb.
Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zéklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecleny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuja stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocruju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su Uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplhaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za Ucelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho
rozloZzenia akciovych investicii.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivdtové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategdrie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.
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Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.
Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv.

Matici

operacnych

rizik, ktora odzrkadluje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné

jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka suvahy/mena EUR uUsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 2 773 559 837 080 2 277 765 5 888 404
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - - -
Akcie 11 342 470 36 373 776 13 647 453 61 363 699
Podielové listy - - - -
Derivaty 1 190 200 - - 1 190 200
Ostatny majetok 17 250 42 284 41 679 101 213
Aktiva spolu 15 323 479 37 253 140 15 966 897 68 543 516
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (3 748) ~ B (3 748)
spoloc¢nosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (18 735) (21 085) (50 202) (90 022)
Vlastné imanie (68 449 746) - - (68 449 746)
Pasiva spolu (68 472 229) (21 085) (50 202) (68 543 516)
Sdvahova pozicia, netto (53 148 750) 37 232 055 15 916 695 -

k 30. junu 2017

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EUR usD Ostatné CM Spolu
Penazne prostriedky a ekvivalenty 3549 477 1049 319 2349 516 6 948 312
pefaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - - -
Akcie 5 551 838 25 367 358 13 985 442 44 904 638
Podielové listy 1 199 657 - - 1 199 657
Derivéaty 198 272 - - 198 272
Ostatny majetok 5920 36 570 20 337 62 827
Aktiva spolu 10 505 164 26 453 247 16 355 295 53 313 706
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (4 381) _ _ (4 381)
spolocnosti
Derivaty (918 849) - - (918 849)
Ostatné zavazky (33 125) (21 108) (11 376) (65 609)
Vlastné imanie (52 324 867) - - (52 324 867)
Pasiva spolu (53 281 222) (21 108) (11 376) (53313 706)
Sdvahova pozicia, netto

(42 776 058) 26 432 139 16 343 919 -

k 31. decembru 2016
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) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto ucétovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

Ek

Tieto pozndmky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017

LEI
HEEEEEEEEEEEEEEENEEN
Danové identifikacné Cislo Uétowna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]o]1]7]9]2] mesiac rok

[ | riadna schvalena od |ol1| [2|of21]7

| | mimoriadna do [o]e6] [2[o]1]7
Ico priebezna

[3]s[8]2]o]7]o]s]

Bezprostredne
SK NACE predchadzajlce
[o]e]. [0} [o]
mesiac rok
od (0|1 2]0|1|6
do ([1]2 2|10|1|6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|IS|E|T M|A|IN|A[G|E|M|E|N|T S|L{O|[V|E|N|S[K|E]|J S|P(O[R|I'|T|E|L
N|E|, S|P|R|A|V. S|P[OfL].], Al.[S].

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Tlolm[Als|ifklofvial [ [ [ [ [ [T T TTTTTTTT T LT 1T [afs]
PsC Obec

lelsl2]els| [BIr[af[rfifsu]alv]al [ [ [ [ PP PP I TTTTTTTTT]

Telefonne Cislo Faxoveé Cislo
| [ [o]2]/[4]8]6]2][o]6]4[3] | [ [ [o]2]/[4]8]6[2]7[o]2]1] |

E-mailova adresa
[s[iIm[k[ofv]t]c]|.[m[1]c[n[ale[c]ala@[s|L]s]p| [s[k] | | | | |

Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti
25. augusta 2017 /N
4 ’..f' ,n"l
Schvélena dria: Vi oo AT
Mgr. Dusan Svitek 2 T RNDr. Roman VI&

25. augusta 2017

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pefiaZzného trhu, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti alebo zahraniénej spravcovskej spoloénosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
52709070002
1CO

35820705

Stav ku dilu
veuréach
g sy . Bezprostredne
?::; Polozka Cr. Bez:;dg;itgme Pl:edchf’éldzajuc'e
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. [Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 27158664 28639094
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupdnov 3
b) [skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdénov 6
b) |skupdnmi 7
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach 12
4. |Podielové listy 13 0 0
a) [otvorenych podielovych fondov 14
b) [ostatné 15
5. |Kratkodobé pohladavky 16 27158664 28639094
a) |kratkodobé vklady v bankéach 17 27158664 28639094
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 5863000 6039829
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 5862807 6039829
10. [Ostatny majetok 28 193
Aktiva spolu 29 33021664 34678923
o . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné ictowné predchéadzajuce
Cenie obdobie i . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I, |Za&vézky (stcet poloziek 1az7) 30 2702 11558
1. |Zavizky vocibankam 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 181 570
4. |Derivaty 34
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 2521 10988
1. [Vlastné imanie 38 33018962 34667365
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 33018962 34667365
a) |ziskalebo strata za iétovné obdobie 40 -18825 -19670
Pasiva spolu 41 33021664 34678923




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privitny fond pefiaZného trhu, o.p.f. S$2709070002

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nostialebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporiteP’ne, sprav. spol., a.s. | 35820705

Stav ku ditu
veurach
Sz oox . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné uctowné predchédzajlce
Cenie obdobie . N X
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z (rokov 1 19852 63007
1.1.  |uroky 2 19852 63007
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |Wnosy zpodielovych listov 5
3. Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
7
8
9

1.3./b.

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi -1339
5.d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11
7.f.  |Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
1. Vynos z majetku vo fonde 14 19852 61668
h.  [Transakéné naklady 15
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 72 108
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 19780 61560
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na Groky 19
j.2.  |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |ndklady na dane a poplatky 21
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 19780 61560
K. Néklady na 23
k.1. [odplatu za spravu fondu 24 33490 52180
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 6736 10848
m. _ |Néklady na audit i¢tovnej zavierky 27 -1621 1387
A Zisk alebo strata za ic¢tovné obdobie 28 -18825 -2855




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pefnazného trhu, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny fond peflazného trhu, o. p. f.(dalej
len ,,podielovy fond“ alebo ,.,fond*), je otvoreny podielovy fond zalozeny v suUlade s ustanoveniami zakona
¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dia
21. augusta 2007, & OPK-1600/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost drfa 23. augusta 2007
Podielovy fond bol vytvoreny dna 4. septembra 2007 na dobu neurcitu.

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré s definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpordc¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najmé& do nastrojov
pefiazného trhu, vkladov v bankdch, ale aj dlhovych cennych papierov. Prevazna ¢ast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne menovo zabezpecené do EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zdkonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat dalSiu cinnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska dcinnost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie Gcétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,Ie_StO uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:
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Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Gétovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOéNOSTI

Uétovnéa zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom (Cislo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z.
v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
uréenych z ucCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch ucltovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania“).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doslo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spodsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujua dlhopisy a s kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere s prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi metédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Ucéelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené vreadlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enld o ¢asovo
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rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uc¢tujui v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b vodi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky s prvotne vykazané v slUvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenujia v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenl o Casovo rozliSeny uUrok vypocitany
metédou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa ucCtuju na podsuvahovych a suUvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dra
posledného vyrovnania alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stcasnu trhovd a zmluvni
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovl hodnotu a vynosovl krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju acinné ekonomické
zabezpecenie, nespifiaji kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpelenia podla postupov
uctovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, priom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie, a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavéazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Gc¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutoc¢nenia Gc¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskutoCnenia U(ctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dals$im skutocnostiam, ktoré su predmetom UuUctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardavacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kuponu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Cdistou
obstaravacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizend o uz dosiahnuty Grok z kupénu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdénov a statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej Urokovej
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10.

11.

miery. Uvedend metdda predstavuje sposob vypoctu trokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a oCakavanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce z ich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrdzku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle 8 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycCislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy“ vo vlastnom imani.

V sulade so Statutom podielového fondu je sprdvcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplatu za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, & cinnost fondu a vypodet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) VysSka odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu fondu predstavuje 0,15 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,15 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
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12.

13.

14.

15.

N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku
Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) VySka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,04 % p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dand suac¢tom dennych odpldt pocitanych pre kazdy kalendarny denn daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,04 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VysSka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néaklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, GUvery poskytnuté bankam na jeden den, sStatne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky su vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich ocakavanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZzky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a uétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informéacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uuc¢tov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zalctovania uctov

FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)

Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zﬁvézok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Bezné uctovné
obdobie

19 852
22 569
(40 297)
(442)

1621
(7 797)

Predchadzajuce
uctovné obdobie

96 236
53 353
(109 361)
(585)

1750 075

5 215;
(4 011)

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(4 495)

1464 221

1780 491

24 427 845

Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na uroky za dlhodobé Groky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+)

1464 221

4 746 200
(6 382 948)

24 427 845

14 475 295
(37 999 882)

Cisty penazny tok z financnej ¢innosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tc¢tovného

obdobia

(1 636 748)

(177 022)
6 039 828

5 862 807

(23 524 587)

2 683 749
3 356 079

6 039 828

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

L. Bezné uUctovné Bezprostregjne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce

obdobie - . .

uctovné obdobie

a b 2

1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 34 667 365 58 212 432
a) Pocet podielov 929 754 389 1 560 405 245
b) Hodnota jedného podielu 0,037287 0,037306
1. Upisané podielové listy 4 747 852 14 474 545
2. Zisk alebo strata fondu (18 825) (19 670)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (6 377 623) (37 999 942)
1. Narast/pokles Cistého majetku (1 648 597) (23 545 067)
A. Cisty majetok na konci obdobia 33018 769 34 667 365
a) Pocet podielov 929 754 389 929 754 389
b) Hodnota jedného podielu 0,037266 0,037287

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa dohodnutej doby

splatnosti takato:

C_nslo 5.I.EUR. Kratkqdobe pohladavky podl'a dohodnutej 30.6.2017 31.12.2016

riadku doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - 5531 516

4. Do jedného roku 27 158 664 23 107 578
Spolu 27 158 664 28 639 094

Struktura kratkodobych pohladavok k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a zostatkovej doby

takato:

C_lslo 5.11.EUR. K_ratkodobe pohlgdavky podla 30.6.2017 31.12.2016
riadku zostatkovej doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca 2 069 863 3619 742
2. Do troch mesiacov 3228 273 7 029 459
3. Do Siestich mesiacov 1657 414 11 038 154
4. Do jedného roku 20 203 113 6 951 739

Spolu 27 158 664 28 639 094

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.

decembru 2016 bola pod/a druhov takato:

C_lslo 9.EVUI3. I?enazne p_rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 5 862 807 6 039 829
5 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
) splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha - -
5 Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych ~ B
: prostriedkov
Spolu 5 862 807 6 039 829
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c) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

majetku takato:

druhov ostatného

Cislo

R 10. Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ _
: podielovych fondov
2. Pohladavka voci depozitarovi 193
3. Iné pohladavky - -
Spolu 193 -

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spoloc¢nosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov zavéazkov takato:

Si:(lj?(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 181 570

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 181 570

e)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo 2 (statne zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Zavazky z depozitarskeho poplatku 1078 1131
2. Zavazok za spravu CP - -
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - 750
4 Zavazky z auditu 1 249 9 046
5 Iné zavazky 193 61
Spolu 2521 10 988

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

f)  VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIJMY

Struktdra vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.

juna 2016 bola podl/a druhov takato:

ﬁ':('j?(u 1.1. Uroky 06/2017 06/2016

1. Bezné ucty 283 145

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 19 569 62 623

4. Dlhové cenné papiere - 239

5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 19 852 63 007

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlihové cenné papiere - (1 339)
4. Podielové listy - -
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5. Ostatné
Spolu

- (1 339)

F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu

2017:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o5 5 o @ 5862 807 bezné Utty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ - HZL SLSP

Aktiva spolu 5 862 807

Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 181 zavézok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 078 zavazok z depozitarskeho poplatku

SLSP, a.s. @ 193 zAvézok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 1 453

D _ sprévcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spoloénost sprdvcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 2g3 Uroky z terminovanych vkladov a
. beznych Gctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cista strata z obchodovania s
PPN SLSP, a.s. - P
derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 283
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 72 bankové poplatky
%iﬂidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 33 490 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 6 736 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ - poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 40 297

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

spoloénosti

Struktlira pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty o op o @ 6 039 829 bezné Utty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ - HZL SLSP

Aktiva spolu 6 039 829

Za’v'azvky vqéi spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 570 zavazok zo spravcovskych

spolocnosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1 131 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ - zavéazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 1701

1

spoloénosti

— spravcovskd spoloénost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej
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Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 11 986 Uroky z terminovanych vkladov a
y beznych uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cista strata z obchodovania s
o SLSP, a.s. - PP
derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 11 986
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 204 bankové poplatky
::;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 90 653 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 18 093 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 411 poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 109 361

@ _ spravcovskad spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materska spolo¢nost sprévcovskej
spolo¢nosti

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

30.6.2017 31.12.2016
Pocet podielov Pocet podielov
PFPT P Podiel na &istej P Podiel na &istej
L hodnote aktiv (%6) L hodnote aktiv (%6)
(tisic ks) (tisic ks)

SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 16 649 1,88% 16 649 1,79%
Ostatné spriaznené strany 1) - - - -
Podielové fondy spravované 398 021 44,92% 312 157 33,57%
spravcovskou spolo¢nostou
Spolu 414 670 46,80% 328 806 35,36%

Y Medzi ostatné spriaznené strany patria &lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 64,94 % podielu na NAV podielového fondu
(31. december 2015 52,65%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,037266 0,037287
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -0,06% -0,05%

Na zdklade Statitu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava &istd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecidlnom
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podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocenovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatocne obozretna. V skutoCnosti sa vsak konecna oficidlne
zverejnend cena mbdZe odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej Uétovnej zavierky, a to

z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cistej hodnoty

aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 33 021 485 33 021 471
Kratkodobé pohladavky 27 158 668 27 158 664
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 5 862 807 5 862 807
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 10 -
ZAVAZKY 2 518 2 702
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 181 181
Derivaty - -
Ostatné zavazky 2 337 2521
CISTA HODNOTA AKTIV 33018 967 33018 769
Pocet podielov 886 041 121 886 041 121
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,037266 0,037266

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre UcCely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypodet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 34 679 234 34 678 923
Kratkodobé pohladavky 28 638 975 28 639 094
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 6 040 259 6 039 829
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 11 368 11 558
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 380 570
Derivaty - -
Ostatné zavazky 10 988 10 988
CISTA HODNOTA AKTIV 34 667 867 34 667 365
Pocet podielov 929 754 389 929 754 389
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,037287 0,037287
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e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

. Trhové riziko — suavisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

. Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

. Kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo ina zmluvna strana
zlyh& pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

. Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejnuja
v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.

. Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie m6Ze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

. Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

. Politické a pravne riziko.

. Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

. Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

o Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo
pravnych prepisov.

o Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostato¢ne kratky c¢as, ¢&m sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

o Riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — méze byt zapri¢inené
najméa insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Uschove
alebo v inom spravovani majetok vo fonde.

. Riziko koncentracie suvisiace s investiCnou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, staty Ci regidny, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spoloénosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.

o Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v sdvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spoloc¢nosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

c)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvéleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metod
merania Urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne vazeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vaZenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investichnom vybore na zdklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.
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d) Popis metdd merania kreditného rizika

e)

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecleny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplnaju poziadavky na vykazovanie

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému

f)  Popis ucelu pouzitych derivatov
zabezpecenia podla postupov Uctovania.
riziku.

g) Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodné& prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operac¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaCnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpe&nostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecCnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 30. juanu 2017:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 5 862 807 _ _ 5 862 807
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 27 158 664 27 158 664
Dlhopisy - -
Derivaty - -
Podielové listy - -
Ostatny majetok 193 193
Aktiva spolu 33 021 664 33 021 664
Derivaty - -
Zavazvky voci spravcovskej (181) (181)
spoloc¢nosti

Ostatné zavazky (2 521) (2 521)

Vlastné imanie
Pasiva spolu

(33 018 962)

(33 018 962)

(33 021 664)

(33 021 664)
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Sdvahova pozicia, netto
k 30. junu 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich

mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 6 039 829 ~ _ 6 039 829
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 28 639 094 - - 28 639 094
Dlhopisy - - - -
Derivaty - -
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva spolu 34 678 923 - - 34 678 923
Zavazvky voci spravcovskej (570) _ _ (570)
spolocnosti

Ostatné zavazky (10 988) - - (10 988)
Vlastné imanie (34 667 365) - - (34 667 365)
Pasiva spolu (34 678 923) - - (34678923)

Sdvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2016

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Ek

nedoslo k ziadnym

Tieto poznamky k uUcCtovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017

LEI
HEEEEEEEEEEEEEEEREER
Danové identifikacné cislo Ugtowna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]9]1]7]9]2] mesiac rok

. riadna schvalena od 0]2 210|117

. mimoriadna do 0|6 2101117
i1co priebezna
[3[5[8[2]o[7]o]5]

Bezprostredne

SK NACE predchadzajuce

. . @ obdobie

mesiac rok
od 0|1 2|0|1|6
do 112 210]1]|6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A[S[S[E|T M[A[N[A|G|E|M|E|N|T S|L|O|V|E[N|[S|K|E]|J S|P|O|R|I|T[E|L
N|E]|, S|P|R[A]|V. S|P|(OfL]| .|, Al.|S].

Sidlo spravcovskej spolo€nosti

Ulica Cislo
[Tlom[Af[s[ik[ofv[al [ [ T [ [T T TP TTTTTTT] LLLTTT [als]
PsC Obec

[8lsl2fels| [BIR[A[Tifsu]alv]al T I [ [ PP PP T T TTTTTTT1]

Teleféonne cislo Faxové ¢islo
|| [of2]/[4]8]6]2]o]6]af3] | [ | [o]2]|/[4]8[6[2][7]of2]1] |

E-mailova adresa
[s[t[m[k[o]v]rt]|c|.[m[i]c[n[al[e[c]ala@[s|L]s][p| [s[k] | | | | |

Zostavena dia: Podpisovy zdznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutdrneho organu spravcovskej spoloénosti

25. augusta 2017

Schvalena diia: o ot & /)

it

Mgr. DuSan Svitek . RNDr.RomanVige .~ 7

25. augusta 2017 .
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Néazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynos ov, o.p.f.
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. |
Stav ku diiu
veurach
¢ ey , Bezprostredne
Cé)ez:iae Polozka Cr. Bez;;d‘;;itgme PI:edChf'Sldzajl](Ee
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. _|Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 4250980 4230237
1. |Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kup6nov 3
b) |skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdnov 6
b) [skupédnmi 7
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 4250980 4230237
a) [otvorenych podielovych fondov 14 4250980 4230237
b) [ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdtkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 10003 13887
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 10003 12477
10. |Ostatny majetok 28 1410
Aktiva spolu 29 4260983 4244124
v s rx . Bezprostredne
C')zn‘a— POLOZKA Cur. BeZné ictoné predchadzajlce
¢enie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Z&vdzky (stéet poloziek 1az7) 30 2616 2567
1. |Zavizky vocibankam 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32
3. |Zavizky vocispravcovskej spoloénosti 33 1402 1433
4. |Derivaty 34
5. |[Repoobchody 35
6. |Zavizky zvypozi€ania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 1214 1134
1. [Vlastné imanie 38 4258367 4241557
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 4258367 4241557
a) |zskalebo strata za u¢tovné obdobie 40 79447 407117
Pasiva spolu 41 4260983 4244124




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privitny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. |
Stav ku diiu
veurach
vogorx . Bezprostredne
(v)zn‘a— POLOZKA Co. | Befné uctomé predchédzajtice
denie obdobie e .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 Wnosy z Grokov 1 0 1
11 |Groky 2 1
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zrusenie zniZenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |\Wnosy zpodielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 105830 105831
7
8
9

1.3./b.

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 105830 105831
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi -16990 153072
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Ziskistrata z derivatov 11
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
l. Vynos z majetku vo fonde 14 88840 258904
h.  [Transakéné naklady 15
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 26 41
Il |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 88814 258863
. Naklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na aroky 19
J.2.  |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3.  |ndklady na dane a poplatky 21
I |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 88814 258863
k. Néklady na 23
k.1. [odplatu za spravu fondu 24 7038 7913
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 1581 1777

m.  |Néklady na audit i¢tovnej zavierky 27 748 159
A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 79447 249014




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami
zdkona ¢&. 385/1999 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni, sprdvcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo g:lr“\a 30.
augusta. 2010, ¢. ODT-10230-1/2010, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 3. septembra 2010. Uétovné
obdobie fondu je od 1. januara do 31. decembra nasledujiiceho kalendarneho roka. U¢tovné obdobie
bolo zmenené na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-12708/2015-1 o udeleni predchadzajliceho suhlasu
na zmenu $tatitu podielového fondu zo dfia 23.11.2015, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 25.11.2015.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

¢ vykonavat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu cinnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd dcinnost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci strategickej alokéacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky do prevazne do dlhopisov so
strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov), vydanych najma Statmi v strednej a vychodnej Eurépe,
ako aj bankovymi institGiciami a obchodnymi spolo¢nostami s cielom generovat pravidelny roény vynos v
zmysle Statdtu. Prevazna &ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su
vo fonde plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do
EUR méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na izemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schon
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management, GmbH,
Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolocnost je stéastou nasledujlcej skupiny spoloénosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zévierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat a
poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cdislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zadkon o
Uctovnictve™) a v sulade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorSich zmien a uUprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o radmcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,postupy Uctovania®“).

S Gc¢innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zéaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy su kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v reélnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, 7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivhej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Vynosy z dividend*“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Reéalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo uréit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdod su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky
Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom

primarne za Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v readlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3end o ¢asovo
rozliSeny uUrok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni aktiva upravenej o urokové vynosy a amortizaciu nakdpenej prémie/diskontu, upravenej
o opravné polozky pokial’ st potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sUvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany
metédou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa Uctuju na podsuvahovych a suvahovych Uc¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finanénych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovi a zmluvnu
hodnotu podkladového néastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpeclenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
uctovania, preto sa v GCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov“.

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menach sa Gc¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutoc¢nenia Gc¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvéch o derivatoch povazuje den, ked dosSlo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je dfiom G¢tovného pripadu def, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dalsim skutocnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov
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10.

11.

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupdénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kuponu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Cdistou
obstaravacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizend o uz dosiahnuty Grok z kupénu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupénov a Statnych pokladni¢nych poukézkach sa
ako Urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej trokovej
miery. Uvedena metdda predstavuje sposob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a oCakavanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozliSenie Urokovych vynosov, resp. urokovych nékladov vztahujlice sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafovych zakonov inych krajin na vynosy plynice z ich
Uzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle 8 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydéavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel“.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy“ vo vlastnom imani.

V stlade so Statltom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢&i c&innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloc¢nosti za spravu fondu predstavuje 0,40% p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre
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12.

13.

14.

15.

kazdy kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti
uhradza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40%/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu:

1) VysSka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03% p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dand suctom dennych odplat poditanych pre kazdy kalendarny deri daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03%/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky".

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé& prava spojené s vkladom v bankéach so splatnostou do 24
hodin, GUvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
uctovnej zavierky suU v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich o¢akavanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZzky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov uUctovania do
vynosov podielového fondu.

Stat(t fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informéacie o zdkonnych poZziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uUctovné Predchadzajuce

obdobie uctovné obdobie
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 7 138 16 351
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 1410 (103)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (9 341) (20 123)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (35) 112
Vynosy z dividend (+) 105 830 105 830
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich Uc¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) (748) (580)
Zavazky voci dodavatelom (+) (899) 9
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti 103 356 101 496
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti
Obstaranie nehnutelhosti (-) - -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) - -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti - -
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) - -
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (105 830) (94 420)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedicstva (-) - -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Néklady na Uroky za dlhodobé Groky (-) - -
Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) - -
Cisty pefiaZny tok z finan¢nej éinnosti (105 830) (94 420)
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich

. (2 474) 7 076
ekvivalentov
I?gnazn,e prostrleglky a ich ekvivalenty na zaciatku 12 477 5 401
uctovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tuc¢tovného 10 003 12 477

obdobia

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Gvery
poskytnuté bankam na jeden den.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N Sz oy - Bezprostredne
Oznaceni < Bezné uctovné . s
e Polozka obdobie ,p‘l:edch:adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na za&iatku obdobia 4 241 557 3 928 859
a) Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
b) Hodnota jedného podielu 0,033198 0,030751
1. Upisané podielové listy - -
2. Zisk alebo strata fondu 79 447 407 117
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom (62 636) (94 420)
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy - -
1. Narast/pokles Cistého majetku 16 811 312 697
A. Cisty majetok na konci obdobia 4 258 367 4 241 557
a) Pocet podielov 886 041 121 127 729 351
b) Hodnota jedného podielu 0,033341 0,033198

Spravcovska spoloénost vyplatila k 01. 04. 2017 pravidelny vynos z fondu vo vyske
hodnoty podielovych listov fondu.

2,5% z pociatocnej

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo | podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 4 250 980 4 230 237

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 4 250 980 4 230 237

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

A . 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 4 250 980 4 230 237
2. usD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 4 250 980 4 230 237

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.

decembru 2016 bola podla druhov takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 30.6.2017

31.12.2016

1. Bezné ucty 10 003
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych B
operacii

12 477
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Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

4. splatnosti najviac tri mesiace - B
Medzis(Cet-stivaha 10 003 12 477
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych B }

prostriedkov
Spolu 10 003 12 477

c) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo ) ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku
Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych

1. . . - 1410
podielovych fondov

2. Iné pohladavky - -
Spolu - 1410

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavéazkov takato:

Eigcli?(u 3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 1402 1433

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 1402 1433

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 105 104
2. Zavazok za spravu CP 210 214
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - -
4. Zavazky z auditu 899 816
5. Iné zavazky - -
Spolu 1214 1134

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

1)) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. februara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do

30. juna 2016 bola pod/a druhov vynosov takato:

Cislo
riadku

1.1. Uroky 06/2017

0672016

Bezné ucty

Reverzné obchody

Vklady

Dlhové cenné papiere

P6zicky obchodnym spolocnostiam

ghrLONE

Spolu
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9) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. februara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo

] 3. Vynosy z dividend 0672017 0672016
riadku
1. EUR 105 830 105 831
2. USD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 105 830 105 831

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. februéara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podl/a druhov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy (24 128) 146 468
5. Ostatné 7 138 6 604
Spolu (16 990) 153 072
F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu
2017:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty

Lo . SLSP, a.s. @ 10 003 beZné Ucty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Podielové listy Erste-Sparinvest 4 250 979

Aktiva spolu 4 260 982

Za’v'azvky vqéi spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 1 402 zavazok zo spravcovskych

spoloc¢nosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 105 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 210 zéavazok za spravu a vysporiadanie

Pasiva spolu 1716

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

spoloénosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. februara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis

uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov

strata z objemu investovanej sumy

Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ -

(v:ist\'/ zisk/strata z obchodovania s

cp Erste Sparinvest (24 129) do dihapisav
Vynosy spolu (24 129)
Transakcéné naklady Erste BANK 0 transakcné poplatky

AM SLSP, a.s. @ 0 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 26 bankové poplatky
Néaklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. @ 7 038 poplatky za spravu fondu
lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 528 depozitarske poplatky

epozitara
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Naklady spolu

SLSP, a.s. @

1 053 poplatky za spravu a vysporiad. CP

8 645

1

spoloénosti

— spravcovskd spolo¢nost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

Struktlira pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloc¢nost Suma Popis

Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ p o @ 12 477 bezné Uity

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Podielové listy Erste-Sparinvest 4 230 237 podielové listy v ESPA fondoch

Aktiva spolu 4242 714

Za’vézvky vqéi spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 1433 zavazok zo spravcovskych

spoloc¢nosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 104 zAavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 214 zAvazok za spravu a vysporiadanie

Pasiva spolu 1 751

)

spolo¢nosti

— spravcovskd spolo&nost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, & —

hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 1 Uroky z terminovanych vkladov a
5 beznych uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s Erste Sparinvest 305 637 zisk z ob!emu investovanej sumy
CP do dlhopisov
Vynosy spolu 305 638
Transakcéné naklady Erste BANK 0 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 73 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. @ 16 375 poplatky za spravu fondu
,d\l:gl)icijt)z/’apaa odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1 225 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 2 449 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 20 122

) 2)

— spravcovskd spoloénost , ¢
spolocnosti

— spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou sU poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitérske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenské sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
v . Podiel v . Podiel
PEPV Pocet podielov na Eistej Pocet podielov na Eistej
. hodnote aktiv L hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 158 0,12% 158 0,12%
Ostatné spriaznené strany 1) 3013 2,36% 3013 2,36%
Podielové fondy spravované _ _ _ _
spravcovskou spoloé¢nostou
Spolu 3170 2,48% 3170 2,48%

D Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolo&nosti a SLSP a.

s., a ich rodinni prislusnici.
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Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 54,81% podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 vlastnili 54,81 % podielu na NAV podielového fondu.

b) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,033341 0,033198
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 2,95% 10,54%

Na zaklade $tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefnazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

c) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava &istl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocenovania. Manazment je presvedCeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vsak konecna oficialne
zverejnenad cena mdze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Gctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. jinu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. jinu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 4 260 983 4 260 983
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 10 003 10 003
prostriedkov
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 4 250 980 4 250 980
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 2 406 2 616
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1 402 1402
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1 004 1214
CISTA HODNOTA AKTIV 4 258 577 4 258 367
Pocet podielov 886 041 121 886 041 121
Cena podielového listu k 30.junu 2017 0,033341 0,004806

11



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
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Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypodet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 4 242 719 4 244 124
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 12 482 12 477
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 4 230 237 4 230 237
Derivaty - -
Ostatny majetok - 1410
ZAVAZKY 2 308 2 567
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1 387 1433
Derivaty - -
Ostatné zavazky 921 1134
CISTA HODNOTA AKTIV 4 240 411 4 241 557
Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,033198 0,033207

d) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

e Urokové riziko — spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvesticné riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

e Riziko udalosti — vyplyva z doblezitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejnuju v tlaci alebo v inych médiach a neCakane ovplyvnuju spravanie investorov.

e Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

e Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok..

¢ Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v 3tandardnom podielovom
fonde nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov a za dostato¢ne
kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrZiavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlznik alebo in4 zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffa aj riziko Statu, riziko
koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e Riziko nestélosti prostredia — predstavuje najmé riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

e Politické a pravne riziko.

e Operacné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajlice z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v slvislosti s osobami a systémami spravcovskej spoloc¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajice z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych v mene Standardného podielového fondu

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Fond investuje miniméalne 85% portfélia do fondu ESPA CORPORATE BASKET 2020 (tzv. hlavny
fond), zvysok fondu tvori penazna zlozka. Investovanie hlavného fondu je obmedzené zakonnymi
limitmi a taktiez investi¢nou stratégiou fondu, ktor( spravca tohto fondu pravidelne monitoruje.
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9)

d)

e)

f

s)]

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Spravca hlavného fondu vyuziva na monitorovanie Grokového rizika vSeobecne zauzivané metody
(duracia, vynos do splatnosti,...). Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow
plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow na
hodnote dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana durécia je rozSirenim durécie, vyjadruje
meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma
na cenu dlhopisu pohyb urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zéklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouzitych derivatov
Vo fonde sa nevyuzivaju ziadne derivaty.
Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. junu 2017

Polozka suvahy/mena EURO uUsD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleglky a ekvivalenty 10 003 ~ _ 10 003
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - - -
Podielové listy 4 250 980 - - 4 250 980
Ostatny majetok - - - -
Aktiva spolu 4 260 983 - - 4 260 983
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky voci spravcovskej (1 402) _ ~ (1 402)

spolocnosti
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Derivaty - -
Ostatné zavazky (1 214) (1 214)
Vlastné imanie (4 258 367) (4 258 367)
Pasiva spolu (4 260 983) (4 260 983)
Sudvahova pozicia, netto _ _
k 30. junu 2017
Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016:
Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 12 477 12 477
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky - -
Dlhopisy - -
PodieloVvé listy 4 230 237 4 230 237
Ostatny majetok 1410 1410
Aktiva spolu 4244 124 4244 124
Zavazvky voci spravcovskej (1 433) (1 433)
spolocnosti
Derivaty - -
Ostatné zavazky (1134) (1134)
Vlastné imanie (4 241 557) (4 241 557)
Pasiva spolu (4 244 124) (4 244 124)

Sdvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2016

) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym

vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto pozndmky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

| Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privitny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
51807110030
1CO

35820705

Stav ku diu
veurach
Ozna- . 3 Beiné ictowé | Dczprostredne
Zenie Polozka Cur. obdobie [?I:edchfeldzajutfe
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I [Investi¢ny majetok (sudet poloZiek 1 az 8) 1 7913373 7882992
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupdnov 3
b) |skupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 7913373 7882992
a) |bezkupdnov 6
b) [skup6nmi 7 7913373 7882992
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 0 0
a) [otvorenych podielovych fondov 14
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlIhodobé vklady v bankach 22
b) [dihodobé pézicky obchodnym spolocénostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. [Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 42894 58950
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 27037 58950
10. [Ostatny majetok 28 15857
Aktiva spolu 29 7956267 7941942
S . Bezprostredne
(v)zn‘a- POLOZKA Cr. Bezné uctomé predchédzajdce
Cenie obdobie . ) 3
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I. |Zavazky (stcet poloZiek 1a77) 30 20034 4458
1. |Zavizky vocibankdm 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukonéenia Gi¢asti 32
3. [Zavizky vocispravcovskej spolocnosti 33 2629 2685
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 17405 1773
1. [Vlastné imanie 38 7936233 7937484
8. |Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové ddchodkové jednotky, ztoho 39 7936233 7937484
a) |ziskalebo strata za iEtovné obdobie 40 167510 294344
Pasiva spolu 41 7956267 7941942




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privitny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. S$1807110030
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. | 35820705

Stav ku diiu

30.6.2017

veurach
N . Bezprostredne
Ozna- 5 B t
~zna POLOZKA Cur. ezne netomne predchadzajce
Cenie obdobie . . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 Wnosy z Grokov 1 85345 25051
11.  |aroky 2 85345 25051
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prisludného majetku
2. |\Wnosy zpodielovych listov

1.3/b. 4
5

3. |Wnosy zdividend a z inych podielov na zisku 6 0 0
7
8
9

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 102256 -35726
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 7
7.Jf. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Ziskistrata z operécii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 187601 -10668
h.  |Transakéné naklady 15 735
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 33 140
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 187568 -11543
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na aroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |néklady na dane a poplatky 21
Il. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 187568 -11543
k. Naklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 15854 11732
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 3681 1477
m. __|Naklady na audit iétovnej zavierky 27 523 116

A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 167510 -24868




LEI: 5493000FWYC6VM48DX23

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3 o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.") bol vytvoreny dna 4. jala 2011
na dobu neurcitd (s povodnym nadzvom ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.").
Fond bol zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢.594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
(dalej len spravcovskd spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dna 30. augusta 2010, ¢. ODT-4537-1/2011, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dfia 7. juna 2011. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 4. jula 2011.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

¢ vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zaklade zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky do prevazne do dlhopisov so
strednou dobou splatnosti (maximélne 6 rokov) vydanych najm& bankovymi institiciami, ako aj inym
obchodnymi spoloénostami s ciefom generovat pravidelny roény vynos v zmysle $tat(tu. Prevazna &ast
portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastocne
menovo zabezpecené do EUR, pri¢om podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne
10 % majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykonava svoju &innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Ulicna

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
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Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zévierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat a
poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o
Uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z UcCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej UCtovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S Géinnostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania sGvahy podielového fondu, ktora
spodsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uUctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy a su kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sa
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, e sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykadZzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov*. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a /
alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢ 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi v3eobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdod su
zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vilastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku drfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
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Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3ena o Casovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
poloZzka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakUpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial si potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osO0b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

ZAavazky sa prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené
v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny urok vypocitany metédou
efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa uCtuju na podsUvahovych a suvahovych Uc¢toch odo dfa dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladriuju sucasnu trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj Casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanCnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické
zabezpecenie, nespliiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Gctovania,
preto sa v (Ctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov*®.

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dru zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach sa U¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocnenia ac¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prisluSnom trhu, je driom uskutoCnenia Uc¢tovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutocnenia uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivdtoch povaZuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom Gctovného pripadu den, v ktorom doéjde k vzniku pohladavky a zadvézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky
a k dalsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Gctovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov
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Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany drok
z kuponu (dalej len ,AUV") urleny v emisnych podmienkach; pricom cistou obstardvacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku drfiu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupoénov a statnych pokladni¢nych poukéazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej trokovej miery. Uvedena metéda predstavuje
spOsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konsStantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich pernaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Grokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia a st vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z urokov* a ,Naklady na droky“.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrdzku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovskad spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov U¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zavézku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

10. Vydavanie podielovych listov a redeméacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe s podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnad vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenskéa sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Gdet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,40 % z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkovd odplata spravcovskej spoloénosti za rok je dana

4
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suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spoloc¢nosti uhradza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,032 % z priemernej roCnej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitara za rok je dand sucétom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,032 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky*.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, statne pokladni¢né poukdazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu uctovnej
zavierky sl v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zdklade diskontovanych budicich olakdvanych pefaznych tokov. Spravcovskd spoloénost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a uétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
musi podielovy fond kaZdoroéne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zakonnych pozZiadavkach

V sllade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uUctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 119 835
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 11
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (19 569)
ZavazKky z urokov, odplat a provizii (+/-) (65)
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uuc¢tov obchodovania s cennymi

. . , . , . 37 386
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (523)
Zavazky voci dodavatelom (+) (296)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -

Predchadzajuce
uctovné obdobie

148 116
3442
(32 686)
555

1785591

(7 667 374)

(902)
189

Cisty periaZny tok z prevadzkovej &innosti 136 779
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelhosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) -
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(5 763 070)

2 225 000

Cisty pefiaZny tok z investi¢nej &innosti -
Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 55 000
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (223 691)
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé Groky (-) -
%évazky za Uroky za dlhodobé uroky (+) -

2 225 000

5 530 657
(2 658 439)

Cisty periaZny tok z financnej Cinnosti (168 691)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného
obdobia

(31 912)
58 949

27 037

2872 218

(665 852)
724 801

58 949

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
o Bezné uctovné Bezprostreqne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce
obdobie sy . .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na za&iatku obdobia 7 937 484 4 770 916
a) Pocet podielov 763 426 820 450 964 896
b) Hodnota jedného podielu 0,010398 0,010580
1. Upisané podielové listy 55 000 5 586 855
2. Zisk alebo strata fondu 167 510 294 344
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - (56 198)
5. Vyplata vynosov podielnikom (113 757) (196 222)
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (110 003) (2 462 211)
1. Narast/pokles Cistého majetku (1 250) 3 166 568
A. éist\'/ majetok na konci obdobia 7 936 233 7 937 484
a) Pocet podielov 758 190 270 763 426 820
b) Hodnota jedného podielu 0,010398 0,010398

Spravcovska spolocnost vyplatila k 15. 06. 2017 pravidelny vynos z fondu vo vyske 1,5% z pociatoCnej

hodnoty podielovych listov fondu.
E.
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

dohodnutej doby splatnosti a pod/a jednotlivych mien takato:

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Cislo
riadku

2.I.EUR.Dlhopisy ocennované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NoghwNE

7913 373

7 882 992

Spolu

7 913 373

7 882 992

Struktara dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 ak 31. decembru 2016 podia

zostatkovej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.I1.EUR.Dlhopisy oceniované RH podl'a zostatkovej
doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NogAwNE

7 644 846
268 528

6 716 347
1 166 646

Spolu

7913 373

7 882 992

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

ﬁ':('j?(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
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a.3. zaloZzené - -

2. Dlhopisy s kuponmi

b.1. nezalozené 7 913 373 7 882 992

b.2. zalozené v repoobchodoch - -

b.3. zaloZzené - -
Spolu 7 913 373 7 882 992

Struktura dlhopisov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov jednotlivych dlhopisov
takato:

ﬁ':('j?(u 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kupénmi

2.1. dlhopisy 7 847 451 7 817 356

2.2. hypotekarne zalozné listy 65 922 65 636
Spolu 7 913 373 7 882 992

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. janu 2017 a k 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR Pehazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 27 037 58 950
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

30.6.2017 31.12.2016

2. vklady splatné do 24 hodin - B

3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii

4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )

splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet-stvaha 27 037 58 950
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu 27 037 58 950

c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

Cislo , Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladadvka z objemu investovanej sumy do inych _ B
: podielovych fondov

2. Pohladavky voci depozitarovi 15 857

3. Iné pohladavky - -

Spolu 15 857 -

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavéazkov takato:

Cislo

riadku 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 629 2 685

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 2 629 2 685
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e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Zavazky z depozitarskeho poplatku 210 208
2. Zavazok za spravu CP 355 367
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -
4 Zavazky z auditu 903 1199
5 Iné zavazky 15 937 -
Spolu 17 405 1773

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

f)  VYNOSY Z UROKOV

Struktdra vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januéara do 30.

juna 2016 bola podl/a druhov takato:

ﬁ':('j?(u 1.1. Uroky 06/2017 06/2016

1. Bezné ucty 5 44

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 85 340 3 205

4. Dlhové cenné papiere - 21 802

5. P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 85 345 25 051

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 102 256 (35 726)

4. Podielové listy - -

5. Ostatné - -
Spolu 102 256 (35 726)

h)  CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktira zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. jana 2017
januara do 30. juna 2016 bola podla druhov derivatov takato:

a za obdobie od 1.

C_'SIO 6.7/e. Zisk/strata z derivatov 0672017 0672016

riadku

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -

1.2. vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - 7

2.2. vyrovnavané v Cistom - -

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -

3.2. vyrovnavané v Cistom - -

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -

4.2. vyrovnavané v Cistom - -

5. uverové - -
Spolu - 7
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G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sruktura pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 30. janu

2017:
Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op o o @ 27 037 bené lcty
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Uty
Podielové listy fond PFPT - podielovy list PFPT
Dlhové cenné papiere SLSP, a.s. @ 65 922 dlhopis SLSP
Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 15 857 pohladavka vodi depozitrovi - dan
Aktiva celkom 108 816
Zavazvky voc spravcovskej - zavazok zo vstupnych poplatkov
spolocnosti
AM SLSP, a.s.® 2 629 zavazok zo spravcovskych
poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 210 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 355 zAavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3194

D _ sprévcovskd spolocnost , @ — spolocnost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 5 Uroky z terminovanych vkladov a

. beznych Gctov

Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® 11 455 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 439 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. ® _ vynosy z objemu investovanej

. sumy

Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cisty zisk z obchodovania s

PPN SLSP, a.s. - [P

derivatmi derivatmi

Vynosy celkom 11 899

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 33 bankové poplatky

Naklady na odplatu za spravu 15 854 poplatky za spravu fondu

fondu

Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1275 depozitarske poplatky

depozitara
SLSP, a.s. @ 2 406 (p:lc;platky za spravu a vysporiadanie

Naklady celkom 19 569

@ _ sprivcovskd spolognost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spoloénosti

Sruktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie

od 1. januéara do 30. juna 2016:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op o o @ 58 950 bené Ucty
penaznych prostriedkov
Podielové listy fond PFPT - podielovy list PFPT
Dlhové cenné papiere SLSP, a.s. @ 65 636 dlhopis SLSP
ERSTE Bank ® 252 950 dlhopis ERSTE
Aktiva celkom 124 586
Zavazvky voc spravcovskej - zavazok zo vstupnych poplatkov
spolocnosti
AM SLSP, a.s.® 2 685 zavazok zo spravcovskych

poplatkov

10
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a. s.,

SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

Ostatné zavazky

208 zavazok z depozitarskeho poplatku
367 zavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva celkom

3 260

®)

D _ spravcovskd spolocnost , @ — spolocnost v skupine ERSTE,
spolo¢nosti

— hlavnd materskad spoloénost sprdvcovskej

Struktdra vynosov a nakladov vodi
decembru 2016:

podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 47 Uroky z terminovanych vkladov a

5 beznych uctov

Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank © 11 906 strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 618 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. @ _vynosy z objemu investovanej

5 sumy

Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cisty zisk z obchodovania s

PPN SLSP, a.s. - P

derivatmi derivatmi

Vynosy celkom 12 571

Transakéné naklady AM SLSP, a.s. @ 25 transak¢éné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 170 bankové poplatky

][\éiﬂﬁdy na odplatu za spravu 27 555 poplatky za spravu fondu

lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 232 depozitarske poplatky

epozitara

SLSP, a.s. @ 2 728 (p:gplatky za spravu a vysporiadanie

Naklady celkom 32 710

)

— spravcovskd spolognost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

spolo¢nosti

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou s poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenské sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

30.6.2017 31.12.2016
BEPV Pocet podielov podiel na ¢istej | Pocet podielov podiel na &istej
hodnote aktiv hodnote aktiv
(tisic ks) (20) (tisic ks) (20)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany® - - - -
Podielové fondy spravované 204 677 27,00% 199 980,00
spravcovskou spolo¢nostou
Celkom 204 677 27,00% 199 980 0

D Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady sprdvcovskej spoloénosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.
b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 38,07 % podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 vlastnili 37,19 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

11
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Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,010468 0,010398
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 2,13% 3,79%

Na zaklade $tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, priCom ocefuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami oceriovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zdkona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoCne obozretnd. V skutoc¢nosti sa vSak konecna oficialne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cistej hodnoty
aktiv a podla uctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 956 189 7 956 267
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 27 037 27 037
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 7 913 373 7 913 373
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 15 779 15 857
ZAVAZKY 19 601 20 034
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 2 629 2 629
Derivaty - -
Ostatné zavazky 16 972 17 405
CISTA HODNOTA AKTIV 7 936 588 7 936 233
Pocet podielov 758 190 270 758 190 270
Cena podielového listu k 30.janu 2017 0,010468 0,010467

Tabulka uvddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 7 941 973 7 941 942

Kratkodobé pohladavky
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Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

- 58 956 58 950
prostriedkov
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 7 883 017 7 882 992
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 4 004 4 458
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 2 598 2 685
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1 406 1773
CISTA HODNOTA AKTIV 7 937 968 7 937 484
Pocet podielov 763 426 820 763 426 820
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,010398 0,010397

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:
e Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju

bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.
e Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych

papierov.

e ReinvestiCné riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

e Riziko udalosti — vyplyva z dolezitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju

bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa
zverejnuju v tlaci alebo v inych médiach a neCakane ovplyvnuju spravanie investorov.

e Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

e Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

¢ Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v $tandardnom podielovom
fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoc¢ne
kratky cas, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze dlznik alebo ina zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffa aj riziko Statu, riziko
koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko — spoéiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e Riziko nestélosti prostredia — predstavuje najmé riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

e Politické a pravne riziko.

e  Operacné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajlice z neprimeranych
vnatornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajace z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych v mene Standardného podielového fondu.

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.
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©)

d)

e)

H

9

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych arokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne véazeného priemeru zostavajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investichom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vazeny priemer ddb do splatnosti vSetkych cash flow plyntcich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocriuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfiaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivdtové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategdrie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operac¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpelnosti, bezpeclnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.
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Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich

mien k 30. junu 2017:

Polozka sivahy/mena EURO USsSD Ostatné CM Celkom
Perja§n<? prostrleqky a ekvivalenty 27 037 ~ B 27 037
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy - - - -
Derivaty - - - -
Dlhové cenné papiere 7 913 373 - - 7 913 373
Ostatny majetok 15 857 - - 15 857
Aktiva celkom 7 956 267 - - 7 956 267
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavazvky voci spravcovskej (2 629) ~ ~ (2 629)
spolocnosti

Derivaty - -
Ostatné zavazky (17 405) - - (17 405)
Vlastné imanie (7 936 233) - - (7 936 233)
Pasiva celkom (7 956 267) - - (7 956 267)

Sudvahova pozicia, netto k 30.
janu 2017

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich

mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 58 950 ~ _ 58 950
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhové cenné papiere 7 882 992 - - 7 882 992
Aktiva celkom 7 941 942 - - 7 941 942
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (2 685) ~ (2 685)
spoloc¢nosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (1773) - - (1 773)
Vlastné imanie (7 937 484) - - (7 937 484)
Pasiva celkom (7 941 942) - - (7 941 942)

Sdvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2016

) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUc¢tovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

E

Tieto poznamky k uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48, 832 65

Bratislava, Slovenska republika.
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fondu kolektivneho investovania
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SUVAHA
otvoreného podielového fondu

N&zov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
50503120044
1CO

35820705

Stav ku diiu
veurach
g Bezprostredne
(?zn‘a— Polozka & BeZzné uc_tovne predghédzaj(jce
Cenie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I [Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 8453347 5887743
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupénov 3
b) [skupédnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 0 0
a) |bezkupbénov 6
b) |skupénmi 7
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) |neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajui formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. [Podielové listy 13 8453347 5887743
a) _|otvorenych podielovych fondov 14 8453347 5887743
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spoloc¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. [Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 81271 117593
9. [Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 79647 116190
10. [Ostatny majetok 28 1624 1403
Aktiva spolu 29 8534618 6005336
s sy . Bezprostredne
Oznar POLOZKA Cr. | Bemmeutomé o chadzajiice
Cenie obdobie . ) )
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I [Z&vézky (stcet poloZiek 1az7) 30 10025 6995
1. |Zavizky vocdibankdm 31
2. |Zaviazky zvratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskej spolo¢nosti 33 8400 5839
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavizky zvypozcania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 1625 1156
1. |Vlastné imanie 38 8524593 5998341
8. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 8524593 5998341
a) |zskalebo strata za u¢tovné obdobie 40 323248 406517
Pasiva spolu 41 8534618 6005336




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie, o.p.f. | S0503120044

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti 1ICO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. | 35820705

Stav ku diiu
veurach
S . Bezprostredne
Cv)zn‘a- POLOZKA Cr. BeZné uctowné predchédzajlice
¢enie obdobie A X
uctowné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z Grokov 1 22 2
1.1 |troky 2 22 2
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |\Wnosy zpodielovych listov 5
3. Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
7
8
9

1.3./b.

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 370653 -67838
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Ziski/strata z derivtov 11
7./f._|Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
1. Vynos z majetku vo fonde 14 370675 -67836
h.  |Transakéné naklady 15 800 300
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 32 34
Il |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 369843 -68170
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1. |naklady na droky 19
j.2. |ziskyl/straty zo zaistenia Grokov 20
j.3. |ndklady na dane a poplatky 21
Il [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 369843 -68170
K. Néklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 42737 17052
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitéra 26 3083 1211
m.  |Néklady na audit u¢tovnej zavierky 27 775 195

A Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 28 323248 -86628




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Svetové akcie, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Svetové akcie, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond* alebo ,fond*), je otvoreny podielovy fond zalozeny v sllade s ustanoveniami zakona ¢. 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolocnost) so sidlom Tomasikova 48,
832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny dna 23. februara 2012 na dobu neurcitd. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 23. februara 2012.

Fond investuje penazné prostriedky na zdklade principu absolitneho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi su hlavne akciové a dlhové investicie, v menSej miere aj realitné a alternativne investicie, a to
najma prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Cielom fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajlce investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vysSSie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prisluShom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried
aktiv sa m6ze menit, pricom akciové investicie a dlhové investicie nie st obmedzené, realitné investicie
tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, a nastrojov
pefazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do podielovych listov akciovych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do realitnych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy.
Alternativnymi investiciami sa rozumeju cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré
odrazaju vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené do
kategérie podielovych fondov alternativnych investicii.Prevazna ¢ast portfélia fondu je denominovana v
EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo ciastocne menovo zabezpecené do EUR,
pricom podiel nezabezpedenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UG&elom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykondvat nitend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na izemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpeéuje vedenie G¢tovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.
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Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Gctovnictve"“).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zévierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat a
poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 01. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o
Uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o radmcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,postupy Uctovania®“).

S Gc&innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stuvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji podielové listy a s kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku difiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocefiuju v reélnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, e sa predavaji na baze vaZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykadZzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov*. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Reéalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo uréit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitarom inymi v3eobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdod su
zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.
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Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankdm, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruji v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3ena o Casovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o urokové vynosy a amortizaciu nakdpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial’ su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

ZAavazky su prvotne vykazané v stvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny urok vypocitany metédou
efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa ucCtuju na podsUvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na uUcely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v sGvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kotovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladruji sucasnu trhovu a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj cCasovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlice sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomicke
zabezpecenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Gctovania,
preto sa v UCtovnictve vedd ako financné derivaty drZzané na obchodovanie, priom zisky a straty reéinej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov*.

6. Informacie o spésobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocénenia Guc¢tovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zévazku dlhSia ako obvykld doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskuto¢nenia UcCtovného pripadu pri kipe a predaji cennych

papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoCnenia uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zéklade zmluvy.
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Dalej je dfiom Gétovného pripadu deri, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zévézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky
a k dalSim skutocnostiam, ktoré si predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kuponmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany UGrok
z kupénu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Ccistou obstardvacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku dnu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupoénov a statnych pokladni¢nych poukézkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej trokovej miery. Uvedend metéda predstavuje
spOsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konsStantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich pernaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavézkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su
Gctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z urokov* a ,,Naklady na uroky*.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfria do istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovskad spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov U¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavéazku
z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky*.

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe su podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spréavu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Udet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zdkonom o kolektivnhom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
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Vy3ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 1,20 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloc¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) X 1,20 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vy3ska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,05 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhraddza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,05 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cistéd hodnota majetku fondu ku diu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu Uctovnej
zavierky su v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Uctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloc¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
poloZky na zéklade diskontovanych buducich olakavanych periaznych tokov. Spravcovska spolocnost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZzdoroéne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke
vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uUctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (45 852)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) 2 763
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s cennymi

. . . . . . 2 280 525
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Néaklady na dodavatelov (-) (775)
Zavazky voci dodavatelom (+) 266
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

15 654
(222)

drahé kovy a

(4 491 906)

Predchadzajuce
uctovné obdobie

18 086
(701)
(48 149)
3924
314

(3 290 690)

(656)
441

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (2 239 547)
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(3 317 431)

Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti -
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 2 203 004
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), -
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Néklady na Uroky za dlhodobé Groky (-) -
Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) -

3 400 000

Cisty pefiaZny tok z finan¢nej éinnosti 2 203 004
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
uctovného obdobia

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gcétovného
obdobia

(36 543)
116 190

79 647

3 400 000

82 569

33 621

116 190

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankadch so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N Bezné uctovné Bezprostregine

Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce

obdobie sy . .

uctovné obdobie

a b 1 2

1. Cisty majetok na zaciatku obdobia 5998 341 2 191 808
a) Pocet podielov 435 620 105 168 598 928
b) Hodnota jedného podielu 0,013767 0,012996
1. Upisané podielové listy 2 203 003 3400 016
2. Zisk alebo strata fondu 323 248 406 517
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy - -
1. Narast/pokles Cistého majetku 2 526 251 3 806 533
A. Cisty majetok na konci obdobia 8 524 593 5998 341
a) Pocet podielov 587 621 180 435 620 105
b) Hodnota jedného podielu 0,014505 0,013767

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo

R 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 8 453 347 5887 743

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 8 453 347 5 887 743

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

X P 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 8 453 347 5887 743
2. UsSD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 8 453 347 5 887 743

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

junu 2017 a k 31.

Cislo 9.EUR. Pefhazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 30.6.2017 31.12.2016

1. Bezné ucty 79 647 116 190

5 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ _
: vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )

operacii

4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
) splatnosti najviac tri mesiace

X Medzisucet-stvaha 79 647 116 190
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5 Uverové linky na okamzité Ccerpanie pefaznych _ _
: prostriedkov

Spolu 79 647 116 190

c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

Cislo Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych ~ _
: podielovych fondov

2. Pohladavka-spravcovska odmena 1624

3. Iné pohladavky - 1403

Spolu 1624 1403

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavéazkov takato:

Ei:cl;l)(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolo¢nosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 8 400 5839

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 8 400 5 839

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo

A 7. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 350 235

2. Zavazok za spravu CP 263 175

3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -

4. Zavazky z auditu 1012 746

5. Iné zavazky - -
Spolu 1625 1156

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
1)) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.
juna 2016 bola podl/a druhov takato:

Cislo 1.1, Uroky 06/2017 06/2016
riadku

1. Bezné ucty 22 2
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady i _
4. Dlhové cenné papiere - -
5. P6zicky obchodnym spolocnostiam - -

Spolu 22 2

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.
januara do 30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:
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Eigcli?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy 355 021 (74 303)
5. Ostatné 15 632 6 465
Spolu 370 653 (67 838)
G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 30. junu
2017:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o5 ;o @ 79 647 bezné Uity

penaznych prostriedkov

Podielové listy AM SLSP FMV @ 2 616 680 podielové fondy AM SLSP

Erste Sparinvest

@ - podielové fondy ESPA

Ostatny majetok AM SLSP, a.s.® 1 624 spravcovska odmena

Aktiva celkom 2 697 952

Zévézvky vc_)(":i spravcovskej AM SLSP, a.s.® 8 400 zavazok zo spravcovskych

spolocnosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 350 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 263 zAavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva celkom 9 013

@ _ sprévcovskd spolognost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost spravcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Cisty zisk/strata z predaja CP AM SLSP FMV @ 205 560 zisk z objemu investovanej sumy
(Ez)rste Sparinvest 106 119 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. @ 8 907 spravcovska odmena
Erste Sparinvest 6 725 ESPA trailor fee
Vynosy celkom 327 311
Transakc¢né naklady fondy AM SLSP 30 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 32 bankové poplatky
Eﬂ:idy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 42 737 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1789 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 1 294 poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady celkom 45 852

@ _ sprivcovskd spolognost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej
spolo¢nosti

Struktlira pohladévok a zadvazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ op ;5 @ 116 190 be¥né Ucty

pefaznych prostriedkov

Podielové listy AM SLSP FMV @ 2211 121 podielové fondy AM SLSP
Erste Sparinvest 1709 141 podielové fondy ESPA

Ostatny majetok AM SLSP, a.s.® 1 403 spravcovska odmena

Aktiva celkom 4 037 854
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Zavazky vodi spravcovskej zavazok zo spravcovskych

" X AM SLSP, a.s.® 5839
spoloc¢nosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 235 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 175 zAavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 6 249

2)

@ _ sprivcovskd spolognost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spoloénosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis

Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 6 uqu){ z tgr:mlnovanych Vkladov a

. beznych Gctov

Cisty zisk/strata z predaja CP AM SLSP FMV @ 194 442 zisk z objemu investovanej sumy
(Ez)rste Sparinvest 94 196 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. @ 11 732 spravcovska odmena
Erste Sparinvest 6 348 ESPA trailor fee

Vynosy celkom 306 724

Erste Sparinvest

Transak¢né naklady 180 transakcné poplatky

)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 67 bankové poplatky
?i;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 44 938 poplatky za spravu fondu
lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1 864 depozitarske poplatky
epozitara
SLSP, a.s. @ 1 280 poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady celkom 48 149

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

spoloénosti

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Jediny podielnik vlastnil k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 100 % podielu na NAV podielového
fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,014505 0,013767
Vykonnost fondu k uvedenému datumu 5,36% 5,93%

Na zéklade Statutu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a vkladovych ucétov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
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metddami oceriovania. ManaZzment je presvedceny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zdkona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoCne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnenad cena mdze odliSovat od ceny cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z

nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva si zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte

hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty

aktiv a podla Uctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 8 532 994 8 534 618
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 79 647 79 647
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 8 453 347 8 453 347
Derivaty - -
Ostatny majetok - 1624
ZAVAZKY 9 762 10 025
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 8 400 8 400
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1 362 1625
CISTA HODNOTA AKTiIV 8 523 232 8 524 593
Pocet podielov 587 621 180 587 621 180
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,014505 0,014507

Tabulka uvédza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 6 003 945 6 005 336
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 116 202 116 190
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 5887 744 5887 743
Derivaty - -
Ostatny majetok - 1 403
ZAVAZKY 6 623 6 995
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 5642 5839
Derivaty - -
Ostatné zavazky 981 1156
CISTA HODNOTA AKTIV 5997 322 5998 341
Pocet podielov 435 620 105 435 620 105
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,013767 0,013770

11



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Svetové akcie, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

e Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

. Kreditné riziko — spociva znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna
strana zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfia aj
riziko Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

. Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejniuju
v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.

. Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnenad zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

. Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

. Politické a pravne riziko.

. Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrZi svoj zavazok.

. Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

. Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najméa riziko zmeny dafiového systému alebo
pravnych prepisov.

. Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky cas, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.Riziko straty
majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — moze byt zapri¢inené najméa
insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktor4& méa v Gschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

. Riziko koncentracie suvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, Staty Ci regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolocnosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.
Operac¢né riziko - znamen& riziko straty pre 3$tandardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spoloCnosti alebo vonkajSich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zakona o kolektivhom investovani,

zo schvéaleného StatUtu a predajného prospektu. Spravcovska spoloénost vypracovala pre podielovy

fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce

z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

c) Popis metdéd pouzZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metéd

merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Grovne vézeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov sU prijimané na
Investichnom vybore na zdklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Svetové akcie, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

d) Popis metdd merania kreditného rizika

e)

f)

9)

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis)
a seniority dlhopisovej Casti portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny
rating, rizikova vaha sa priradi podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na
kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zédklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derividty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti opera¢ného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodn& prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujlcich mien k 30. junu 2017

Polozka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Celkom
Perja§n<? prostrleqky a ekvivalenty 79 647 ~ B 79 647
pefaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 8 453 347 8 453 347
Ostatny majetok 1624 1624
Aktiva celkom 8 534 618 8 534 618
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazvky voci spravcovskej (8 400) (8 400)
spolocnosti

Derivaty - -
Ostatné zavazky (1 625) (1 625)
Vlastné imanie (8 524 593) (8 524 593)
Pasiva celkom (8 534 618) (8 534 618)
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Sdvahova pozicia, netto k 30.
junu 2017

Podla polozZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich

mien k 31. decembru 2016

Polozka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Celkom
Perja%ng prostrleqky a ekvivalenty 33 621 ~ 33 621
pefaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - -
Podielové listy 2190 171 - 2190 171
Ostatny majetok 702 - 702
Aktiva celkom 2 224 494 - 2 224 494
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zévézvky vc_)c":i spravcovskej (2 184) _ (2 184)
spolocnosti

Derivaty - - -
Ostatné zavazky (30 502) - (30 502)
Vlastné imanie (2 191 808) - (2 191 808)
Pasiva celkom (2 224 494) - (2 224 494)

Sdvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2016

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uactovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUc¢tovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto pozndmky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017
LEI

[5]4]o]sfofo]B[s]v][1]6]c[o]F|6[2z[a]u]s5]2]

Danové identifikacné Cislo Ugtowna zavierka Zostavenda za obdobie
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Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[Tlojm[A[s]iklofv[al T [ [ [ [T T TP TTTTTIT] LLLTTT [als]
PsC Obec

[elsl2fels| [BIRfA[Tifsu]alv]al T [ [ [ PP PP T T T TTTTITT]]

Telefénne ¢islo Faxové ¢islo
L | [of2]/[4]8]6]2]o]6]4f[3] | [ | [o]2]|/[4]8[6[2][7]of2]1] |

E-mailova adresa
[sltm{kfofv]rtic|.[m[1][c[n[a[e[t]ala@|s|L]s]p] [s[k] | | | | |

Zostavena dnia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti
25. augusta 2017 ) ;'J N
Schvalena dna: / O

: o
Mgr. Dusan Svitek RNDr. Roman VIgek

25. augusta 2017 .
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

N&zov podielového fondu alebo podfondu

| Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privitny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
51005120056
1CO

35820705

Stav ku diiu
veurach
g Bezprostredne
(?zn‘a— Polozka & BeZzné uc_tovne predghédzaj(jce
Cenie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I. _|Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 0 3226118
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupénov 3
b) [skupédnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 0 3172506
a) |bezkupbénov 6
b) |skupénmi 7 3172506
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) |neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajui formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. [Podielové listy 13 0 53612
a) _|otvorenych podielovych fondov 14 0 53612
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spoloc¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. [Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 3145363 25627
9. |Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 3142976 22272
10. [Ostatny majetok 28 2387 3355
Aktiva spolu 29 3145363 3251745
s sy . Bezprostredne
Oznar POLOZKA Cr. | Bemmeutomé o chadzajiice
Cenie obdobie . ) )
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I [Z&vézky (stcet poloZiek 1az7) 30 6120 9324
1. |Zavizky vocdibankdm 31
2. |Zaviazky zvratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskej spolo¢nosti 33 2618 2770
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavizky zvypozcania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 3502 6554
1. |Vlastné imanie 38 3139243 3242421
8. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 3139243 3242421
a) |zskalebo strata za u¢tovné obdobie 40 -11541 -27102
Pasiva spolu 41 3145363 3251745




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privitny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 51005120056
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti 1ICO
|Asset Management Slovenskej sporitePne, sprav. spol., a.s. | 35820705

Stav ku diiu

30.6.2017

veurdch
v o . Bezprostredne
Ozna- 5 B t
~zna POLOZKA Cur. ezne nefone predchadzajuce
Cenie obdobie - . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 Wnosy z Grokov 1 72620 77249
11.  |aroky 2 72620 77249
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prisludného majetku
2. |\Wnosy zpodielovych listov

1.3/b. 4
5

3. |Wnosy zdividend a z inych podielov na zisku 6 0 0
7
8
9

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi -62237 -76273
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 -155 -1
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 -3169
7.Jf. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Ziskistrata z operécii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 7059 975
h.  |Transakéné naklady 15
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 13 18
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 7046 957
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na aroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |néklady na dane a poplatky 21
Il. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 7046 957
k. Naklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 15955 16748
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 1989 2100
m.  |Néklady na audit uétovnej zavierky 27 643 133

A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 -11541 -18024
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p.
f. (dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond“), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v sulade s
ustanoveniami zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni, spravcovskou
spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska
spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny dfia 2. maja
2012 na dobu neurcitl. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. maja 2012.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za uUcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov).

Cielfom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokacie fondu. Fond
investuje pefiazné prostriedky do dlhopisov a do opcii na akciové tituly tak, Zze éast kupénu z dlhopisov je
alokovana na vyplatu pravidelného vynosu vo vyske 1% p.a. a ¢ast na ndkup opénych prémii. Cielom
fondu je dosiahnut dodatoény vynos fondu aZ do vysky 8% p.a. investovanim do kupnych a predajnych
opcii na akciové tituly. Prevaznd &ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo ciastocne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie G&tovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavnd materska spoloénost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

L . Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovnéa zévierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat a
poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cdislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o
Uctovnictve™) a v sulade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych
z uctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S Gc¢innostou od 1. decembra 2014 dos$lo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uUctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy, podielové listy a su kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sa
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, 7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivhej Grokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Vynosy z dividend*“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Reéalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo uréit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi v3eobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3ena o Casovo rozliSeny Urok
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vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorend opravna
polozka.

3. Ostatné financéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa UcCtuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakUpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enlu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metodou
efektivnej arokovej miery. Kratkodobé zavizky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuji nominalnou
hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa uCtuju na podslUvahovych a suvahovych (c¢toch odo dina dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Reéalna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Readlna hodnota financnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladrfiuju sdcasna trhovd a zmluvnad
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovl hodnotu a vynosovi krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanCnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné ekonomické
zabezpecenie, nespliaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Uctovania,
preto sa v (¢tovnictve vedl ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty redlnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov*.

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dru zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach sa U¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocénenia Gc¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je driom uskutocnenia Uc¢tovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutocnenia uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povaZuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diom Uctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej jednotky
a k dalSim skutocCnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Gctovania Grokovych vynosov a urokovych nakladov

Ako uUrokové vynosy sa Uctuje pri dlhopisoch s kuponmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany Grok
z kupénu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Ccistou obstaravacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kuponu ku driiu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupoénov a statnych pokladni¢nych poukazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
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dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej Grokovej miery. Uvedena metéda predstavuje
spOsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konsStantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich perfiaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie trokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia a st vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z urokov* a ,Naklady na droky“.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zakonov inych krajin na vynosy plynuice z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrdzku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfnia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich prijemcovi od
spravcovskych spolocnosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoroéného vypladcania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov Gc¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zavézku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

10. Vydavanie podielovych listov a redeméacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemadcii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZzenej stivahe su podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskad spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny Udet v prisludnej mene a kontrolovat, & &innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,05 % z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spoloénosti za rok je dana
stuctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhrddza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,05 %/N
pricom plati, ze:




LEI: 549300B8Y16COF6Z28U52

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,07 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitara za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,07 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistéa hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu Uctovnej
zavierky su v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Uctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych budicich oéakdvanych pefiaZnych tokov. Spravcovskd spolo¢nost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZzky na majetok v podielovom fonde.

14. Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zadkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoroéne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Gctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Stattt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zakonnych pozZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uUctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (17 957)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (218)
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Guc¢tov obchodovania s cennymi

. . . . . . 3163 098
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaluctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN,
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (643)
Zavazky voci dodavatelom (+) 189
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavézok na zrazkovu dai z prijmov (+) -

73 400
5 558

drahé kovy a

drahych kovov a

Predchadzajuce
uctovné obdobie

155 368
(©)]

(37 593)
(141)

(17 485)

(463;
(25)

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti 3223 427
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) -
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

99 658

Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti -
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) -
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), -
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ (102 724)
pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicCstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) -
Zvévazky za Uroky za dlhodobé uroky (+)

(102 724)
1

Cisty penazny tok z financnej ¢innosti

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
uctovného obdobia

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gc¢tovného
obdobia

3120 704

22272

3 142 976

(111 163)
1

(11 504)
33776

22272

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

o BezZné uctovné Bezprostreqne
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce

obdobie sy . .

uctovné obdobie

a b 1 2

1. Cisty majetok na zaciatku obdobia 3 242 421 3 386 227
a) Pocet podielov 318 864 478 318 864 478
b) Hodnota jedného podielu 0,010169 0,010620
1. Upisané podielové listy - -
2. Zisk alebo strata fondu (11 541) (27 102)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom (33 706) (116 704)
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (57 931) -
1. Narast/pokles Cistého majetku (103 178) (143 806)
A. éistv majetok na konci obdobia 3139 243 3242 421
a) Pocet podielov 313 864 478 318 864 478
b) Hodnota jedného podielu 0,010002 0,010169

Spravcovska spoloc¢nost vyplatila k 20. 03. 2017 pravidelny vynos z fondu vo vy3ke 0,92%, k 20. 06.

2017 0,39% z pociato¢nej hodnoty podielovych listov fondu.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocefiovavanych redlnou hodnotou k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

dohodnutej doby splatnosti a pod/a jednotlivych mien takato:

Cislo 2.I.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NogRroNE

3172 506

Spolu

3 172 506

Struktura dlhopisov ocefiovavanych redlnou hodnotou k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

zostatkovej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:

Cislo 2.II.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej
riadku doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NogAwNE

3172 506

Spolu

3 172 506

Struktura dlhopisov ocefiovavanych redlnou hodnotou k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

Silascl;l)(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016
1. Dlhopisy bez kupénov
a.l. nezalozené - -
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a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

a.3. zalozené - -

2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezalozené - 3172 506

b.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu - 3172 506

Struktura dlhopisov ocefiovavanych realnou hodnotou k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Ei:cl;l)(u 2.IV.Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kuponmi

2.1. dlhopisy - 3172 506

2.2. hypotekarne zalozné listy - -
Spolu - 3172 506

b) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

C.'SIO 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené - 53 612

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zaloZzené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zaloZzené - -
Spolu - 53 612

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

X P 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR - 53 612
2. uUsSD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu - 53 612

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov periaznych prostriedkov k 30. janu 2017 a k 31.
decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR. Pefhazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 3 142 948 22 237
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

30.6.2017 31.12.2016

2. vKlady splatné do 24 hodin - -
3 Pohladdvky na periazné prostriedky v ramci spotovych _ _
operacif
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou _ _
) splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-stvaha 3 142 948 22 237
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Uverové linky na okamzité Ccerpanie pefaznych

5. prostriedkov B B
Spolu 3 142 948 22 237
C_|slo 9.[{5?. I,°enazne p.rostrledky a ekvivalenty 30.6.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 28 35
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B }
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace
MedzislCet-stivaha 28 35
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych B )
: prostriedkov
Spolu 28 35

d) OSTATNY MAJETOK

Struktlra ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatného

majetku takato:

Cislo
riadku

10. Ostatny majetok 30.6.2017

31.12.2016

Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych
podielovych fondov

Pohladavka z opcii

Pohladavka-spravcovska odmena

Pohladavky voci depozitarovi

Iné pohladavky

greN B

19
2 368

34
3321

Spolu

2 387

3 355

e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov zavazkov takato:

::ile:(lj?(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 618 2770

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 2 618 2770

f)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych

zavazkov takato:

C.'SIO 7. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 183 187
2. Zavazok za spravu CP 97 158
3. Zavéazky voci podielnikom z emisie PL - -
4. Zavazky z auditu 854 666
5. Iné zavazky 2 368 5 543
Spolu 3 502 6 554

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

g) VYNOSY Z UROKOV

Struktura vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a od 1. januara do 30. juna 2016

bola podla druhov takato:
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Cislo

riadku 1.1. Uroky 0672017 0672016

Bezné ucty 10 1
Reverzné obchody -

Vklady - -
Dlhové cenné papiere 72 610 77 248
P6zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 72 620 77 249

ghrLONE

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

Eilas:i?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (67 615) (73 776)

4. Podielové listy 5183 (2 672)

5. Ostatné 195 175
Spolu (62 237) (76 273)

) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIZ

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a od 1. januara do 30. juna
2016 bola podla mien takato:

Cislo o 4 Zisk/strata z deviz 06/2017 06/2016
riadku

EUR -
usbD (155) 1)
JPY -

CHF - -
GBP - -
Ostatné meny - -
Spolu (155) (1)

2

D) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktura zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a od 1. januara do 30. juna
2016 bola podla mien takato:

Cislo o /o zisksstrata z derivatov 06/2017 06/2016
riadku

1. arokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom (3 169) -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -

Spolu (3 169) -

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktdra pohladavok a zavézkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 30. janu
2017:

10
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Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ p o ¢ @ 3142 976 bezné Uity
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Dlhové cenné papiere ERSTE Bank @ - dlhopis ERSTE
Ostatné pohladavky AM SLSP, a.s. @ 19 spravcovska odmena
SLSP, a.s. (2) 2 368 pohladavka voci depozitarovi - dan
Aktiva celkom 3 145 363
Za’v'azvky vqéi spravcovskej AM SLSP, a.s.® 2 618 zavazok zo spravcovskych
spoloc¢nosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 183 zavéazok z depozitarskeho poplatku
AM SLSP, a.s. @ 97 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 2 898

)

— spravcovskd spolognost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® — hlavna materskd spolocnost spravcovskej

spoloc¢nosti.

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 10 Uroky z terminovanych vkladov a
y beznych uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® (67 616) strata z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. . .
(1) 195 spravcovska odmena
5 AM SLSP, a.s. @ 5183 strata z objemu investovanej sumy
S'St.y ,z|sk_/strata z obchodovania s ERSTE Bank ® (3 169) zisk z obchodovania s derivatmi
erivatmi
Vynosy celkom (65 397)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 13 bankové poplatky
::;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 15 955 poplatky za spravu fondu
lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1 123 depozitarske poplatky
epozitara
SLSP, a.s. @ 866 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady celkom 17 957

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej
spoloénosti

Struktlira pohladdvok a zavézkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op o o @ 11 878 bezné Ucty
penaznych prostriedkov
ERSTE Bank @ 10 403 beZné ucty
Podielové listy AM SLSP FMV(3) 53 612 podielové listy v SPORO fondoch
Dlhové cenné papiere ERSTE Bank @ 3172 506 dlhopis ERSTE
ERSTE Bank @ - pohladévka z opcii
Ostatné pohladavky AM SLSP, a.s. @ 34 spravcovska odmena
Aktiva celkom 3 248 433
Za’v'azvky vqéi spravcovskej AM SLSP, a.s.® 2770 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 187 zavéazok z depozitarskeho poplatku
AM SLSP, a.s. @ 158 zAavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3115

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskéd spolocnost spravcovskej
spoloénosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis
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Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ ®3) aroky z terminovanych vkladov a
y beznych uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank @ (134 952) strata z objemu investovanej sumy
'(Aj’_\g SLSP, - as. 4 352 zisk z objemu investovanej sumy
'(Aj’_\g SLSP, - as. 365 spravcovska odmena
Cisty zisk/strata z obchodovania s ppore gank @ (14 859) strata z obchodovania s derivatmi
derivatmi
Vynosy celkom (145 097)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 42 bankové poplatky
?(l)?}lﬂidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 33 356 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 329 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 1 865 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady celkom 37 592

1) 2)

— spravcovskd spoloénost , ¢
spolocnosti

— spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitérske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
PFPV 2 Pocet podielov  pggiel na &istej | Pocet podielov  pggiel na &istej
hodnote aktiv hodnote aktiv
(tisic ks) (26) (tisic ks) (26)

SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 5 250 1,67% 5 250 1,65%
Podielové fondy spravované
spravcovskou spolo&nostou _ _ _ 0,00%
Celkom 5 250 1,67% 5 250 1,65%

D Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo&nosti a SLSP a.

s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastnilo k 30. junu 2017 48,92 % podielu na NAV podielového fondu a k 31.

decembru 2016 48,15 %.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,010002 0,010169
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu -1,26% -0,81%

Na zaklade $tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
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neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spOsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocernovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konecna oficialne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej Gctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto polozZiek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 3 145 339 3 145 363
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 3142 976 3142 976
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 2 363 2 387
ZAVAZKY 6 018 6 120
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2618 2618
Derivaty - -
Ostatné zavazky 3 400 3502
CISTA HODNOTA AKTiIV 3139 321 3139 243
Pocet podielov 313 864 478 313 864 478
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,010002 0,010002

Tabulka uvédza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Ccistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

s pre vypocet hodnoty Uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 3251 719 3 251 745
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 22 280 22 272
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 3172 506 3172 506
Podielové listy 53 612 53 612
Derivaty - -
Ostatny majetok 3321 3 355
ZAVAZKY 9 078 9 324
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 681 2770
Derivaty - -
Ostatné zavazky 6 397 6 554
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CISTA HODNOTA AKTiV 3242 641 3242 421
Pocet podielov 318 864 478 318 864 478
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,010169 0,010169
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suavisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesticné riziko — je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.
Riziko udalosti — vyplyva z d6lezitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju

bezprostredny vplyv na dana investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejnuju v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyvnuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoc¢ne
kratky cas, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze dIznik alebo ina zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffa aj riziko Statu, riziko
koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny darnového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajlice z neprimeranych
vnatornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajace z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych v mene Standardného podielového fondu.

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

c)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvéleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych tUrokovych mier a metéd
merania Urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Urovne vézeného priemeru zostavajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zdklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Urokovych mier.

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozSirenim durdcie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt md na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.
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d) Popis metdd merania kreditného rizika

e)

f)

9)

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecCeny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Ccistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zédklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuja stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zéaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutoCnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivdty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti opera¢ného rizika:

e Interné podvody

e Externé podvody

e Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

o Kilienti, produkty a obchodné prax.

e Skody na fyzickom majetku.

e Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

e Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operac¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpelnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. junu 2017

Polozka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Celkom
Perja%ng prostrleqky a ekvivalenty 3142 948 o8 3142 976
pefaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - -
Dlhopisy - - _
Podielové listy - - -
Ostatny majetok 2 387 - 2 387
Aktiva celkom 3 145 335 28 3 145 363
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavazvky voci spravcovskej (2 618) _ (2 618)
spolocnosti

Derivaty - - -
Ostatné zavazky (3 502) - (3 502)
Vlastné imanie (3 139 243) - (3 139 243)
Pasiva celkom (3 145 363) - (3 145 363)
Sdvahova pozicia, netto k 30. @7 28 _

janu 2017
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Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2016

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 22 237 35 _ 22 272
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy 3172 506 - - 3172 506
Podielové listy 53 612 - - 53 612
Ostatny majetok 3 355 - - 3 355
Aktiva celkom 3251 710 35 - 3 251 745
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej 2 770) ~ ~ (2 770)
spolocnosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (6 554) - - (6 554)
Vlastné imanie (3 242 421) - - (3 242 421)
Pasiva celkom (3 251 745) - - (3 251 745)
Sdvahova pozicia, netto k 31. (35) 35 _ _

decembru 2016

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017
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Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
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PSC Obec
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Telefonne Cislo Faxové Cislo
|| [of2]/[4]8]6]2]o]6]4f[3] | [ | [o]2]/[4][8][6[2][7]of2]1] |

E-mailova adresa
[s[tm[k[ofv]ri]c]|.[m[i]c[n[ale[c]ala@[s[L]s]p| [s[k] | | | | |

Zostavena dia: Podpisovy zaznam §tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017

Schvalena dria: U2 Lo ¢ ML
Mgr. DuSan Svitek ’ RNDr. Roman Vigek

25. augusta 2017 L
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

N&zov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privatny P11, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
51806120058
1CO

35820705

Stav ku diiu
veurach
g Bezprostredne
(?zn‘a— Polozka & BeZzné uc_tovne predghédzaj(jce
Cenie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I [Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az8) 1 6818702 5894271
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupénov 3
b) [skupédnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 6818702 5894271
a) |bezkupbénov 6
b) [skupénmi 7 6818702 5894271
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) |neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajui formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. [Podielové listy 13 0 0
a) _|otvorenych podielovych fondov 14
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spoloc¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obrétené repoobchody 20
6. [Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 877092 520987
9. [Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 877092 520987
10. [Ostatny majetok 28
Aktiva spolu 29 7695794 6415258
s sy . Bezprostredne
Oznar POLOZKA Cr. | Bemmeutomé o chadzajiice
Cenie obdobie . ) )
uctowné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I [Z&vézky (stcet poloZiek 1az7) 30 105048 3533
1. |Zavizky vocdibankdm 31
2. |Zaviazky zvratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskej spolo¢nosti 33 2318 2102
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavizky zvypozcania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 102730 1431
1. |Vlastné imanie 38 7590746 6411725
8. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 7590746 6411725
a) |zskalebo strata za u¢tovné obdobie 40 189021 62206
Pasiva spolu 41 7695794 6415258




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., Privatny P11, o.p.f. | 51806120058
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. 35820705
Stav ku diiu
veuréch .
S . Bezprostredne
?Z na- POLOZKA o | BeEneuctome predchédzajiice
Cenie obdobie . N .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z Grokov 1 63858 72152
1.1. [droky 2 63858 72152
1.2/a. |vysledok zaistenia 3
13/b. znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |Wnosy zpodielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. |vysledok zaistenia 8
4./c. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 143655 -33095
5.d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Ziski/strata z derivatov 11
7./f. |Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operécii s inym majetkom 13
1. Vynos z majetku vo fonde 14 207513 39057
h.  |Transakéné naklady 15 520 203
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 30 30
1. _|Cisty vynos z majetku vo fonde 17 206963 38824
J. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1. |ndklady na Uroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3.__|néklady na dane a poplatky 21
. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 206963 38824
k. Néklady na 23
k.l. |odplatu za spravu fondu 24 13417 7033
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 3730 1833
m. __|Néklady na audit uctovnej zavierky 27 795 141
A. _|Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 189021 29817




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny P11, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny P11, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond* alebo ,fond*), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zdkona ¢. 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spoloénost) so sidlom Tomasikova 48,
832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny dna 7. juna 2012 na dobu neurcitd. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 7. juna 2012.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat dalSiu cinnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd dcinnost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos portfélia nad Grovriou 4% p.a. poc¢as investi¢ného horizontu 5-6 rokov
najma riadenim kreditného rizika s vyuzitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dlhopisov v ramci
definovaného pasma strategickej alokacie. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych obchodnymi spolo¢nostami, finanénymi
inStiticiami a Statmi so sidlom v Eurdpe.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. jlnu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schoén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloénost je studastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovanej uctovnej

L . Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakdsko
zavierky:
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Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Gétovni zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovnéa zévierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat a
poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cdislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o
Uctovnictve™) a v sulade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych
z UcCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej UCtovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania®).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktora
spodsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uUctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy a su kategorizované ako investicny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v slvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sa
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, 7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivhej arokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Vynosy z dividend*“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi v3eobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vilastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako pefazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorena opravna
polozka.
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3. Ostatné financéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Uurokové vynosy a amortizaciu naklpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial si potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitll pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliSeny uUrok vypocitany metddou
efektivnej arokovej miery. Kratkodobé zavizky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuji nominalnou
hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa uCtuju na podsUvahovych a suvahovych (c¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Reéalna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota financnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceniovacich modelov, ktoré zohladriuju sdcasna trhovd a zmluvna
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovl hodnotu a vynosovi krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanCnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju acinné ekonomické
zabezpecenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Uctovania,
preto sa v (¢tovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov*®.

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych v cudzich
menach sa U¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocnenia G¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskutonenia Gctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoCnenia uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povaZuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uUctovného pripadu den, v ktorom doéjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gc¢tovnej jednotky
a k dalSim skutoc¢nostiam, ktoré su predmetom Uuctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Gctovania Grokovych vynosov a urokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany Urok
z kupénu (dalej len ,AUV") ureny v emisnych podmienkach; pricom cistou obstardvacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku dnu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupdnov a statnych pokladni¢nych poukazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou cenou. Fond pouZiva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej Grokovej miery. Uvedena metdda predstavuje
spOsob vypoctu urokovych vynosov pomocou konstantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich pefiaznych tokov k datumu obstarania.
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Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Grokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia a su vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»,Vynosy z urokov* a ,,Naklady na droky*“.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zadkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zékonov inych krajin na vynosy plynice z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukézani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zadkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich prijemcovi od
spravcovskych spoloCnosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnend povinnost kazdoroéného vypladcania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zéakona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zavazku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

10. Vydavanie podielovych listov a redemaéacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktuélnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Uéte 561 Podielové listy. V priloZzenej stivahe st podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskad spoloénost povinnad vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v poloZzke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenskéa sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny Gcet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypoéet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,70 % z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spoloCnosti za rok je dana
stuctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhrddza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) X 0,70 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku
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Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,05 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitara za rok je dand suc¢tom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhrddza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:

D(t) = NAV(t) x 0,05 %/N

pricom plati, ze:

D(t) — denna odplata za den t

NAV(t) — Cistéa hodnota majetku fondu ku driu t

N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu Uctovnej
zavierky su v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Uctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych buducich olakavanych periaznych tokov. Spravcovska spoloénost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouZitych iétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle 8§ 55 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoroéne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke
vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informécie o zdkonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uUctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) -
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (17 178)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) 278
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uc¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (795)
Zavazky voci dodavatelom (+) 182
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

90 585

drahé kovy a

(706 967)

Predchadzajuce
uctovné obdobie

154 468

(22 851)
1116

3 536 488

(5 988 091)

(687)
181

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (633 895)
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) -

Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(2 319 376)

Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti -
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 990 000
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), -
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Néklady na Uroky za dlhodobé Groky (-) -
Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) -

2 840 000

Cisty pefiaZny tok z finan¢nej éinnosti 990 000
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
uctovného obdobia

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gcétovného
obdobia

356 105

520 987

877 092

2 840 000

520 624

362

520 987

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N Bezné uctovné Bezprostregine
Oznacenie PolozZzka R predchadzajuce

obdobie sy . .

uctovné obdobie

a b 2

1. Cisty majetok na zaciatku obdobia 6 411 724 3 509 518
a) Pocet podielov 520 407 219 289 177 078
b) Hodnota jedného podielu 0,012321 0,012137
1. Upisané podielové listy 990 000 2 840 000
2. Zisk alebo strata fondu 189 021 62 206
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy - -
1. Narast/pokles Cistého majetku 1179 021 2 902 206
A. Cisty majetok na konci obdobia 7 590 746 6 411 724
a) Pocet podielov 598 857 208 520 407 219
b) Hodnota jedného podielu 0,012676 0,012321

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

dohodnutej doby splatnosti a pod/a jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.I. EUR.Dlhopisy ocenované RH podl’a dohodnutej
doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NogAwNE

6 818 702

5894 271

Spolu

6 818 702

5 894 271

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

zostatkovej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.I1.EUR.Dlhopisy ocennované RH podl'a zostatkovej
doby splatnosti

30.6.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NogAwNE

3 600 843
3217 859

1 082 259
4 812 012

Spolu

6 818 702

5 894 271

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

ﬁ':('j?(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezalozené 6 818 702 5894 271
b.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
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b.3. zaloZzené - -
Spolu 6 818 702 5 894 271

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov jednotlivych dlhopisov takato:

ﬁ':('j?(u 2.1V. Dlhopisy podl‘a jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kup6nmi

2.1. dlhopisy 6 622 659 5894 271

2.2. hypotekarne zalozné listy 196 043 -
Spolu 6 818 702 5894 271

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. janu 2017 a k 31.
decembru 2016 bola pod/a druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR.Pefazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 877 092 520 987
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

30.6.2017 31.12.2016

2. vklady splatné do 24 hodin - B
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
: splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 877 092 520 987
5 Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych ~ B

prostriedkov
Spolu 877 092 520 987

c) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia
druhov zavéazkov takato:

Silas:i?(u 3. zavazky voéi spravcovskej spoloénosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 318 2102

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 2 318 2102

d)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Zavazky z depozitarskeho poplatku 290 254
2. Zavazok za spravu CP 306 280
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - -
4 Zavazky z auditu 1079 897
5 Iné zavazky 101 055 -
Spolu 102 730 1431
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

e)  VYNOSY Z UROKOV

Struktdra vynosov z Grokov za obdobie od 1. januéara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.

juna 2016 bola podl/a druhov takato:

figc';l’(u 1.1. Uroky 06/2017 06/2016

1. Bezné ucty 16 2

2. Reverzné obchody -

3. Vklady - -

4. Dlhové cenné papiere 63 842 72 150

5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 63 858 72 152

) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 143 655 (33 095)

4. Podielové listy - -

5. Ostatné - -
Spolu 143 655 (33 095)

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu

2017:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis

Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op o o @ 877 092 be#né Gcty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty

Dlhové cenné papiere ERSTE Bank @ 268 528 dlhopis ERSTE

SLSP @ 196 043 dlhopis SLSP

Aktiva celkom 1 341 662

Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 2318 zavazok zo spravcovskych

spoloc¢nosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 290 zéavazok z depozitarskeho poplatku

SLSP, a.s. @ 306 zAvazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 2914

@ _ sprivcovskd spolognost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloc¢nost Suma Popis

Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 16 Uroky z terminovanych vkladov a
. beznych Gctov

Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® 12 574 zisk z objemu investovanej sumy
Vynosy celkom 12 590

Transakéné naklady SLSP, a.s. @ 365 transaké&né poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 30 bankové poplatky

Naklady na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 13 417 poplatky za spravu fondu

fondu
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Néaklady na odplaty za sluzby
depozitara

Naklady celkom

SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

1 686
2 044

17 543

depozitarske poplatky
poplatky za spravu a vysporiad. CP

@ _ sprvcovskd spolognost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, © —

spoloénosti

Struktira pohladévok a zavazkov vodi podnikom v

decembru 2016:

hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op o o @ 520 987 be#né Gcty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Uty
Dlhové cenné papiere ERSTE Bank @ 252 950 dlhopis ERSTE
SLSP @ - dlhopis SLSP
Aktiva celkom 773 937
Zévézvky vc_)(":i spravcovskej AM SLSP, a.s.® 2102 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 254 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 280 zAavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 2 636

@ _ spravcovska spolocnost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® —

spolo¢nosti

hlavnd materskd spolo¢nost spravcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 33 Uroky z terminovanych vkladov a
. beZnych uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® (3 697) strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. (2) 4 359 zisk z objemu investovanej sumy
Vynosy celkom 694
Transakéné naklady SLSP, a.s. @ 203 transaké&né poplatky
AM SLSP, a.s. ® 108 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 62 bankové poplatky
Eﬂ:idy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 18 017 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 243 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 2 528 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady celkom 23 161

)

spolo¢nosti

— spravcovskd spolognost , ¥ — spolo&nost v skupine ERSTE, © —

hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitérske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Jediny podielnik k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 vlastnil 100 % podielu na NAV podielového

fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,012676 0,012321
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu 2,88% 1,52%
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Na zaklade $tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecialnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami oceriovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoCne obozretnd. V skuto¢nosti sa vSak konecna oficialne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Gctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. jinu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. jiinu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 695 806 7 695 794
Kratkodobé pohladavky - -
Penazne prostriedky a ekvivalenty penaznych 877 092 877 092
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 6 818 714 6 818 702
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 104 742 105 048
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 2 318 2 318
Derivaty - -
Ostatné zavazky 102 424 102 730
CISTA HODNOTA AKTIV 7 591 064 7 590 746
Pocet podielov 598 857 208 598 857 208
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,012676 0,012675

Tabulka uvéddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 6 415 345 6 415 258
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 521 016 520 987
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 5 894 329 5894 271

Podielové listy
Derivaty
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Ostatny majetok

ZAVAZKY 3183 3 533
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 032 2102
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1151 1431
CISTA HODNOTA AKTIV 6 412 162 6 411 725
Pocet podielov 520 407 219 520 407 219
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,012321 0,012321

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvesticné riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.
e Riziko udalosti — vyplyva z doblezitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré majd

bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejiiuju v tlaci alebo v inych médiach a neakane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok..

Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v 3tandardnom podielovom
fonde nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov a za dostato¢ne
kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrZiavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diZznik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffa aj riziko Statu, riziko
koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spoéiva v tom, Zze hodnota investicie mbze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najmé riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlice z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami spravcovskej spoloc¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajice z postupov
obchodovania, vysporiadania a oceflovania vykonavanych v mene $tandardného podielového fondu.

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

©)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zakona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovska spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokéacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
drovne vazeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov sU prijimané na
Investichom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.
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d)

e)

f

s)]

Urokové riziko je merané duréaciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt md na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zéklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecCeny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zédklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyvinuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivity su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. junu 2017

Polozka sivahy/mena EURO USsSD Ostatné CM Celkom

Penazné prostriedky a ekvivalenty

v v X 877 092 - - 877 092
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy 6 818 702 - - 6 818 702
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 7 695 794 - - 7 695 794

Zavéazky z vratenia podielov - - - -
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Zavazky voci spravcovskej

AR (2 318) - - (2 318)
spolocnosti

Ostatné zavazky (102 730) - - (102 730)
Vlastné imanie (7 590 746) - - (7 590 746)
Pasiva celkom (7 695 794) - - (7 695 794)
Sdvahova pozicia, netto _ _ _ _
k 30.junu 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016
Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 520 987 _ _ 520 987
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy 5894 271 - - 5894 271
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 6 415 258 - - 6 415 258
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (2 102) _ _ (2 102)
spolocnosti

Ostatné zavazky (1431) - - (1431)
Vlastné imanie (6 411 725) - - (6 411 725)
Pasiva celkom (6 415 258) - - (6 415 258)

Sdvahova pozicia, netto
k 31.decembru 2016

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto Gc¢tovnych vykazov nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Ek

Tieto poznamky k uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017

LEI
HEEEEEEEEEEEEEEENEER
Danové identifikacné cislo Utowna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]9]1]7]9]2] mesiac rok

. riadna schvélena od 0|1 210|117

. mimoriadna do 0|6 210117
i1co priebezna

[3]s[8]2]o[7]o]s]

Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce
[6]6]. [3]0]- [o] obdobie
mesiac rok
od (0|1 2|(0|1|6
do 1{2 210]1|6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|S|E|T M|A|IN|A|[G[E|M|E|N|T S|L{O|[V|E|N|S[K|E]|J S|IP(O[R|I'|T|E|L
N|E]| , S|P|R[A]|V. S|P[OfL]|.], Al.[S].

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Tlom[A[s[ilklofvial T T T [ [T TP P T T T TP T T LTI 1T Jals]
PsSC Obec

[elsl2lels| [BIr[af[rifsufalv]al I [ [ [ PP PP QITTTTTTT]]

Telefonne ¢islo Faxové ¢islo
| | [of2]/[4]8]6]2]o]6]4f[3] | [ | [o]2]|/[4][8[6[2][7]of2]1] |

E-mailova adresa
[s[i[mlk]o]v]i]c]. [m[i[c[n]ale[c]ala[s[c]s]p] [s[k] | | [ [ |

Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti
25. augusta 2017 f /N
Schvélena dna: 2= i

Mgr. DuSan Svitek RNDr. Roman Vi¢ek
25. augusta 2017 .

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Né&zov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., SIP Klasik, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nostialebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF

$1305140076

1CO

35820705

Stav ku diiu

30.6.2017

veurach
v s rx . Bezprostredne
C')zn‘a— Polozka Cur. Belné ictowé predchadzajuce
¢enie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I [Investi¢ny majetok (sucet polozick 1 az8) 1 215211755 195133453
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupdnov 3
b) [skupédnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdnov 6
b) |skupénmi 7
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spoloc¢nostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 215211755 195133453
a) |otvorenych podielovych fondov 14 215211755 195133453
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 18
c) [iné 19
d) |obratené repoobchody 20
6. [Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) [dlhodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. [Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 2095473 2652848
9. [Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 1469755 2555308
10. |Ostatny majetok 28 625718 97540
Aktiva spolu 29 217307228 197786301
- . Bezprostredne
(?Z”.a_ POLOZKA Cr. Bezné uctomé predchédzajdce
Cenie obdobie . ) I
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Z&vdzky (stéet poloziek 1az7) 30 229796 351310
1. |Zéavizky vocibankdm 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukoncenia icasti 32 188476 125896
3. [Zaviazky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 20129 20393
4. |Derivaty 34
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 21191 205021
1. [Vlastné imanie 38 217077432 197434991
8. |Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 39 217077432 197434991
a) |zisk alebo strata za iétovné obdobie 40 780367 3326466
Pasiva spolu 41 217307228 197786301




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu
Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., SIP Klasik, o.p.f. | S$1305140076

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spoloénosti 1CO

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. 35820705
Stav ku diiu

30.6.2017

Ozna- g 5 Berné tictowné Bezprostredne
- POLOZKA Cr. : predchadzajuce
Cenie obdobie . . )
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. |Wnosy zUrokov 1 141 66
1.1. [droky 2 141 66
1.2./a. |vysledok zaistenia 3
13/b. znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. Wnosy z podielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. |vysledok zaistenia 8
4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 9 1691372 5636843
5.d. [Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Zisk/strata z derivitov 11
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. [Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 1691513 5636909
h.  |Transakéné naklady 15 60 180
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 1037 2217
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 1690416 5634512
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1. _|néklady na aroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |néklady na dane a poplatky 21
1. |Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 22 1690416 5634512
K. Néklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 827883 718585
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 92548 80566
m. __ [Naklady na audit uctovnej zavierky 27 -10382 10776
A. |Zisk alebo strata za u¢towné obdobie 28 780367 4824585




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Klasik, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., SIP Klasik, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond“ alebo ,fond*), je zbernym fondom hlavného fondu s ndazvom YOU INVEST solid (dalej len ,hlavny
fond”) a preto je 85% a viac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov tohto hlavného fondu
spravovaného spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft GmbH, A-1010 Viqdeﬁ,
Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g (dalej len ,ESPA"). Fond aj hlavny fond splnaju
poziadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v plathom zneni.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Podielovy fond vznikol dna 6. maja 2014 rozhodnutim NBS ¢. ODT-3469/2014-1.

Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovat penaziné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za uUcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci strategickej alokacie hlavného
fondu, pri rizikovom profile fondu a odpordc¢anom investichom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najmé do
podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju
pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beZnych Gétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou
na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom sState.

Fond investuje do podielovych listov podielového fondu s ndzvom YOU INVEST SOLID (hlavny fond), a to
minimalne 85 % svojho majetku a do doplnkového likvidného majetku, ako su napriklad penazné
prostriedky na beZnych Uctoch, vkladoch a vkladovych Gctoch. Hlavny fond je stresny fond, ktorého
investicnym cielom je kapitalovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne
66% majetku do podielovych listov dihopisovych a akciovych podielovych fondov, bez regionalneho alebo
sektorového obmedzenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi
vynosmi, mdze predstavovat maximalne 20% majetku v hlavhom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa
priebezne aktivne riadi.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie Ultovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Klasik, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Uctovnictve"“).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo sUvahy, poznamok k Uétovnej zavierke k 30.
junu 2017 a vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o
Uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych
z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o radmcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len , postupy uctovania®“).

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy a su kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sUvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocefiuju v reélnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpokladad, e sa predavaji na baze vaZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykadZzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a stréat v polozke ,,Vynosy z Grokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo urdit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v sullade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢ 611/2003 uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocerfiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vilastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonc¢i ku drfiu dohodnutia predaja.
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2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankdm, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruji v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3ena o Casovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakUpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osO0b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

ZAavazky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzit pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny urok vypocitany metédou
efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Financéné derivaty

Derivaty sa UcCtuju na podsUvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v sGvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladruji sucasnu trhovi a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Uc¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespinaju kvalifika¢né poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Uétovania,
preto sa v UCtovnictve vedl ako financné derivéaty drzané na obchodovanie, priCom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov®.

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocnenia ac¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykld doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutonenia ctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoCnenia Uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej jednotky
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a k dalSim skutoCnostiam, ktoré si predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania GUrokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupédnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany UGrok
z kupénu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Ccistou obstardvacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku dnu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupénov a statnych pokladni¢nych poukéazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej trokovej miery. Uvedend metéda predstavuje
spOsob vypoctu urokovych vynosov pomocou konsStantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich pernaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zdvazkov je vykazované na prisludnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia a sa vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z urokov* a ,,Naklady na uroky*.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou dafovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrdzku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynudcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovskad spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G¢inného od
1. aprila 2007 vykonéava zradzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VysSka zavézku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*“.

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel“.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe st podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spréavu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, & cinnost fondu a vypocéet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
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Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,70 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,70 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV (t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden den, statne pokladni¢né poukdazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu uctovnej
zavierky sl v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych budicich ofakdvanych pefiaZnych tokov. Spravcovskd spolo¢nost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZzky na majetok v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouZitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoro&ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Gctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zakonnych pozZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné

obdobie
Periazny tok z prevadzkovej Cinnosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 514 411
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 107 154
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (921 468)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (1 768)

Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uc¢tov obchodovania s
cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného
zauctovania Uctov FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)
Zavéazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) 10 382
Zavazky voci dodavatelom (+) (34 907)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -

(18 901 258)

Predchadzajuce
Gictovné obdobie

1113 051
(11 974)

(1 659 776)
8 115

(21 915 012)

(28 825)
11 741

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (19 227 455)
Periazny tok z investi¢nej Cinnosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(22 482 680)

Cisty pefiazny tok z investi€énej &innosti -
Periazny tok z financnej innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) -
Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+) -

35 046 201
(16 904 298)

54 061 235
(32 700 574)

C,':istv penazny tok z financénej ¢innosti 18 141 903
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné _
prostriedky v cudzej mene

Clst_y vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich (1 085 552)
ekvivalentov

I?gnazn,e prostrleglky a ich ekvivalenty na zaciatku 2 555 308
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 1 469 755

uctovného obdobia

21 360 661

(1122 019)
3677 326

2 555 308

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N Sz oy - Bezprostredne
Oznaceni < Bezné uctovné . s
e Polozka obdobie E)‘l:edch:adzajuc_e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na za&iatku obdobia 197 434 991 172 457 923
a) Pocet podielov 19 034 125 762 16 946 542 423
b) Hodnota jedného podielu 0,010368 0,010172
1. Upisané podielové listy 35817 735 54 460 276
2. Zisk alebo strata fondu 780 367 3 326 466
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (16 955 661) (32 809 674)
1. Narast/pokles Cistého majetku 19 642 441 24 977 067
A. Cisty majetok na konci obdobia 217 077 432 197 434 991
a) Pocet podielov 19 034 125 762 19 034 125 762
b) Hodnota jedného podielu 0,010368 0,010368

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo

R 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 215 211 755 195 133 453

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 215 211 755 195 133 453

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

X P 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 215 211 755 195 133 453
2. UsSD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 215 211 755 195 133 453

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.

decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 30.6.2017 31.12.2016
1. Bezné ucty 1 469 755 2 555 308
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B }
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 1 469 755 2 555 308

Uverové linky na okamZité ¢erpanie pefiaznych -
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prostriedkov

Spolu 1 469 755 2 555 308

c) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo ) Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. Poh!adav'ka z objemu investovanej sumy do inych _ 97 540
podielovych fondov

2. Pohladavky voci podielnikom 621 477

3. Pohladavka voci depozitarovi 4 241

4 Iné pohladavky - -
Spolu 625 718 97 540

d) ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

Struktira zavézkov z vratenia podielov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola takato:

ﬁ';'j?(u 2. zavazky z vratenia podielov 30.6.2017 31.12.2016
1. Zavazky vodi podielnikom z redemacie podielovych listov 188 476 125 896
Spolu 188 476 125 896

e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavéazkov takato:

Cislo

riadku 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 14 276 17 295

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 5 853 3 098
Spolu 20 129 20 393

f)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatnych
zavazkov takato:

7. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Zavazky z depozitarskeho poplatku 5 344 4 818
2. Zavazok za spravu CP 10 585 9 860
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - 152 812
4 Zavazky z auditu 1013 35919
5 Iné zavazky 4 249 1612

Spolu 21 191 205 021

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
g) VYNOSY zZ UROKOV

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a od 1. januara do 30. junu 2016
bola podla druhov vynosov takato:

Cislo 1.1, Uroky 06/2017 6/2016
riadku

1. Bezné Gcty 141 66
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady - -
4. Dlhové cenné papiere - -
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5. P6zicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

141 66

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a od 1. januara do

30. junu 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 672016

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -

4. Podielové listy 1177 103 5186 673

5. Ostatné 514 269 450 170
Spolu 1691 372 5 636 843

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu

2017:
Polozka suvahy Spoloc¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ p ) o @ 1469 755 bené Ucty
penaznych prostriedkov
Podielové listy Erste Sparinvest 215 211 754 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok (Ez)rste Sparinvest - ESPA trailor fee
SLSP, a.s. (2) 4 241 pohladavka voci depozitarovi
Aktiva celkom 216 685 750
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 14 276 zavézok zo spravcovskych
spolocCnosti poplatkov
5 853 zavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 5 344 zAavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 10 585 zavazok za spravu a vysporiadanie
Erste Group zavazok z vysporiadania obchodov
s CP
Pasiva celkom 36 058

D _ sprévcovskd spoloénost, @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 141 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych Uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP E{Ste Sparinvest 1177 103 vynos z objemu investovanej sumy
Erste sparinvest 514 269 ESPA trailor fee
Vynosy celkom 1691 513
Transakcéné naklady Erste 60 transakcné poplatky
sparinvest®
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 1 037 bankové poplatky
::;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 827 883 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 31 208 depozitarske poplatky
depozitara
61 340 poplatok za spravu a vysporiadanie

cP
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Naklady celkom 921 528
@D _ sprévcovskd spolocnost, @ — spolocénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej
spolo¢nosti

Struktlira pohladévok a zadvazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty

@ v oy
peRagnych prostriedkov SLSP, a.s. 2 555 308 bezné ucty
Podielové listy Erste Sparinvest 195 133 453 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok E§Ste Sparinvest 97 540 Espa trailor fee
Aktiva celkom 197 786 301
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 17 295 zavazok zo spravcovskych
spoloc¢nosti poplatkov
3 098 zavazok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 4 818 zavazok z depozitarskeho poplatku

SLSP, a.s. @ 9 860 zAvazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 35 071

1) 2)

— sprévcovskd spolognost, @ — spolocnost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. junu 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
uroky z terminovanych vkladov a
beznych uGctov

Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 174

Cisty zisk/strata z predaja CP (Ez)rste Sparinvest 3902 316 vynos z objemu investovanej sumy

<Ez§s‘e sparinvest 1112 877 Espa trailor fee

Vynosy celkom 5 015 367
Transak¢éné naklady Erste 285 transakcéné poplatky

sparinvest®
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 4 931 bankové poplatky
?Liﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 1 488 299 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 55 649 depozitarske poplatky
depozitara

110 897 g(;platok za spravu a vysporiadanie

Naklady celkom 1 660 061

D _ sprgvcovskd spolo&nost, @ — spolocnost v skupine ERSTE, © — hlavng materskd spolo&nost spravcovskej

spolo¢nosti

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

30.6.2017 31.12.2016
Pocet podielov Podiel Pocet podielov Podiel
SIP Klasik na Cistej na Cistej
(tisic ks) hodnote aktiv (tisic ks) hodnote aktiv
(%) (%)

SLSP, a.s. - - - -

AMSS, sprav. spol., a.s. 91 498 0,44% 91 498 0,48%

Ostatné spriaznené stranyl) - - - -
Podielové fondy spravované

spravcovskou spolo¢nostou - - - -
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Klasik, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Celkom 91 498 0,44% | 91 498 0,48%0
D Medzi ostatné spriaznené strany patria &lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo&nosti a SLSP, a.
s. a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 3,03 % podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 vlastnili 3,31 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,010412 0,010368
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 0,42% 1,93%

Na zaklade $tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocernuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metdédami ocenovania. Manazment je presvedCeny, zZe stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSsak konecna oficialne
zverejnenad cena mdze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej ucétovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Grokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Gctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. jinu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. jinu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty Uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 217 303 401 217 307 228
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 1 469 755 1 469 755
prostriedkov
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 215 211 755 215 211 755
Derivaty - -
Ostatny majetok 621 891 625 718
ZAVAZKY 215 383 229 796
Zavéazky z vratenia podielov 188 476 188 476
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 20 129 20 129
Derivaty - -
Ostatné zavazky 6 778 21191
CISTA HODNOTA AKTIV 217 088 018 217 077 432
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

SIP Klasik, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Pocet podielov

Cena podielového listu k 30. junu 2017

20 849 286 900
0,010412

20 849 286 900
0,010412

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Uclely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 197 688 942 197 786 301
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 2 555 489 2 555 308
prostriedkov

Dlhopisy bez kup6nov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 195 133 453 195 133 453
Derivaty - -
Ostatny majetok - 97 540
ZAVAZKY 338 377 351 310
Zavazky z vratenia podielov 124 554 125 896
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 16 068 20 393
Derivaty - -
Ostatné zavazky 197 755 205 021
CISTA HODNOTA AKTiIV 197 350 565 197 434 991

Pocet podielov

19 034 125 762

19 034 125 762

Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,010368 0,010373

e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou uUrokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti — vyplyva z dblezitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocCnosti, ktoré sa zverejnuju
v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatocnej likvidity — spoliva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatoéne kratky cas, &im sa ohrozi schopnost sprdvcovskej spoloénosti dodrZiavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamené riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo in4 zmluvna strana
zlyh& pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfiia aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vndtornych postupov a zlyhani v suUvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocenovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Klasik, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

b) Metbédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Fond investuje minimalne 85% portfdlia do fondu YOU INVEST SOLID (tzv. hlavny fond), zvySok
fondu tvori pefaznd zlozka. Investovanie hlavného fondu je obmedzené zdkonnymi limitmi a taktiez
investi¢nou stratégiou fondu, ktord spravca tohto fondu pravidelne monitoruje.

c) Popis metdd pouzivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metdd
merania urokového rizika

Spravca hlavného fondu vyuziva na monitorovanie Urokového rizika vSeobecne zauzivané metédy
(durécia, vynos do splatnosti,...). Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow
plynicich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow na
hodnote dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje
meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma
na cenu dlhopisu pohyb urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

d) Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecleny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

e) Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cCistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

f)  Popis ucelu pouzZitych derivatov
Vo fonde sa nevyuzivaju Ziadne derivaty.
g) Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémoveé zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpe&nostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpelnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecénosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom

Peflazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky - - - -

1 469 755 - - 1 469 755
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

SIP Klasik, o. p. f.
Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Podielové listy 215 211 755 - - 215 211 755
Ostatny majetok 625 718 625 718
Aktiva celkom 217 307 228 - - 217 307 228
Zavazky z vratenia podielov (188 476) - - (188 476)
Zavazvky voci spravcovskej (20 129) _ _ (20 129)
spolocnosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (21 191) - - (21 191)

Vlastné imanie (217 077 432)

(217 077 432)

Pasiva celkom (217 307 228)

- - (217 307 228)

Sdvahova pozicia, netto k 30.
junu 2017

Podla poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich

mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Celkom
Perja%ng prostrleqky a ekvivalenty 2 555 308 _ _ 2 555 308
pefaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 195 133 453 - - 195 133 453
Ostatny majetok 97 540 97 540
Aktiva celkom 197 786 301 - - 197 786 301
Zavazky z vratenia podielov (125 896) - - (125 896)
Zavazvky voci spravcovskej (20 393) _ _ (20 393)
spolocnosti

Ostatné zavazky (205 021) - - (205 021)

Vlastné imanie (197 434 991)

(197 434 991)

Pasiva celkom (197 786 301)

- - (197 786 301)

Sdvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2016

) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zdvierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto poznamky k uUctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017
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Teleféonne cislo Faxové ¢islo
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E-mailova adresa
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Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017

Schvalena dia: B A/
Mgr. Dusan Svitek RNDr. Roman Vicek .~

25. augusta 2017 . ’
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Né&zov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., SIP Balans, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nostialebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
51305140075
1CO

35820705

Stav ku diu
veurach
v s rx . Bezprostredne
C')zn‘a— Polozka Cur. Belné ictowé predchadzajuce
¢enie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I.  |Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 18705362 17159009
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupdnov 3
b) [skupédnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdnov 6
b) |skupénmi 7
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spoloc¢nostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 18705362 17159009
a) |otvorenych podielovych fondov 14 18705362 17159009
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 18
c) [iné 19
d) |obratené repoobchody 20
6. [Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) [dlhodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. [Drahé kovy 25
1. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 158445 223118
9. [Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 56114 210249
10. |Ostatny majetok 28 102331 12869
Aktiva spolu 29 18863807 17382127
- . Bezprostredne
(?Z”.a_ POLOZKA Cur. Beiné ictowé predchadzajdce
Cenie obdobie . ) I
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Z&vdzky (stéet poloziek 1az7) 30 31091 12356
1. |Zéavizky vocibankdm 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32 25533 4545
3. [Zaviazky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 2437 2607
4. |Derivaty 34
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 3121 5204
1. [Vlastné imanie 38 18832716 17369771
8. |Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 39 18832716 17369771
a) |zisk alebo strata za iétovné obdobie 40 363432 368678
Pasiva spolu 41 18863807 17382127




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP Balans, o.p.f. |
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s. |
Stav ku diiu
veuréach
Nz ox . Bezprostredne
(v)zn‘a— POLOZKA Cor. | Befné udtomé predchédzajlice
&enie obdobie . N .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z Grokov 1 8 4
11 |Groky 2 8 4
1.2/a. |vysledok zaistenia 3
13/b. znizenie hodnoty prislusného majetku / zrudenie zniZenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. |\Wnosy zpodielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. _|vysledok zaistenia 8
4./c. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 461472 334657
5./d. [Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Ziskistrata z derivitov 11
7./f._|Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
l. Vynos z majetku vo fonde 14 461480 334661
h.  [Transakéné naklady 15 60 75
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 451 1090
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 460969 333496
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na aroky 19
J.2.  |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3.  |néklady na dane a poplatky 21
1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 460969 333496
k. Néklady na 23
k.1. [odplatu za spravu fondu 24 90076 85460
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 8077 7678
m.  |Néklady na audit i¢tovnej zavierky 27 -616 816
A Zisk alebo strata za ic¢tovné obdobie 28 363432 239542
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A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., SIP Balans, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond“ alebo ,fond*), je zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom YOU INVEST balanced (dalej len
Lhlavny fond“) a preto je 85% a viac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov tohto
hlavného fondu spravovaného spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft GmbH, A-
1010 Vieden, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g (dalej len ,ESPA“). Fond aj
hlavny fond splfiaju poziadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v platnom zneni. Podielovy fond vytvoreny
a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym subjektom. Podielovy fond
vznikol dna 06. maja 2014 rozhodnutim NBS ¢. ODT-3468/2014-1.

Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za uUcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zakona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd &innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokacie hlavného
fondu, pri rizikovom profile fondu a odpord¢anom investichnom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a kltucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do
podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumejud
pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beZnych Gétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou
na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom sState.

Fond investuje majetok do podielovych listov podielového fondu s ndzvom YOU INVEST BALANCED
(hlavny fond), a to minimalne 85 % svojho majetku a do doplnkového likvidného majetku, ako su
napriklad perniazné prostriedky na beznych uctoch, vkladoch a vkladovych Uctoch. Hlavny fond je stresny
fond, ktorého investicnym cielom je kapitalovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje
minimalne 66% majetku do podielovych listov dlhopisovych a akciovych podielovych fondov, bez
regionalneho alebo sektorového obmedzenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumejd akcie a
dlhopisy s vysokymi vynosmi, mdze predstavovat maximalne 60% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto
rizikovej zlozky sa priebezne aktivne riadi.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset Management, GmbH,
Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloénost je stidastou nasledujicej skupiny spoloénosti:
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Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zékon o Uctovnictve"“).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo sUvahy, poznamok k Uétovnej zavierke k 30.
junu 2017 a vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o
Uctovnictve™) a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z UcCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej UCtovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania®).

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujud podielové listy a su kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku difiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocefiuju v reélnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpokladad, e sa predavaji na baze vaZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykadZzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov*“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vilastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku drfiu dohodnutia predaja.
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2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruji v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3ena o Casovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakUpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osO0b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

ZAavazky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzit pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metédou
efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa UcCtuju na podsUvahovych a suvahovych Gctoch odo dria dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v sGvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladruji sucasnu trhovl a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju acinné ekonomickeé
zabezpecenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Gctovania,
preto sa v UCtovnictve vedd ako financné derivaty drzané na obchodovanie, priCom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov®.

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dru zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocnenia ac¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dlhSia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je diilom uskutocnenia Gctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoCnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej jednotky
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a k dalSim skutoCnostiam, ktoré si predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania GUrokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany UGrok
z kupénu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom dCistou obstardvacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku dnu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupénov a statnych pokladni¢nych poukéazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej trokovej miery. Uvedend metéda predstavuje
spOsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konsStantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich pernaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Grokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia a si vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z urokov* a ,,Naklady na uroky*.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Darnové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrdzku dane.

V zmysle zadkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfria do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 z&kona o dani z prijmov Gd¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zavéazku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

10. Vydavanie podielovych listov a redemaéacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe st podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redeméaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za sprédvu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Udet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢&i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi za
vykon dinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
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Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,95 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,95 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoétu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV (t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankadm na jeden den, Statne pokladni¢né poukdazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu Uctovnej
zavierky sl v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych budicich ofakdvanych pefiaZnych tokov. Spravcovskd spolo¢nost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZzky na majetok v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouZitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoro&ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Gctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zakonnych pozZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné
obdobie

Periazny tok z prevadzkovej Cinnosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uc¢tov obchodovania s
cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného
zauctovania Uctov FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)
Zavéazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

67 556
14 220
(98 603)
(265)

(1 152 491)

616
(2 962)

Predchadzajuce
actovné obdobie

154 074
85

(189 959)
445

1 038 581

(495 510)

(2 543)
391

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

Periazny tok z investi¢nej Cinnosti

Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-)
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(1171 928)

505 564

Cisty pefiazny tok z investi€énej &innosti
Periazny tok z financnej innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+)

2 305 410
(1 287 616)

2 286 152
(2 714 986)

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia

1017 794

(154 134)
210 248

56 114

(428 834)

76 730
133 519

210 248

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N Sz oy - Bezprostredne
Oznaceni < Bezné uctovné . s
e Polozka obdobie E)‘l:edch:adzajuc_e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na za&iatku obdobia 17 369 771 17 435 303
a) Pocet podielov 1 691 831 306 1 735 705 489
b) Hodnota jedného podielu 0,010038 0,010038
1. Upisané podielové listy 2 406 731 2 285 352
2. Zisk alebo strata fondu 363 432 368 678
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (1 307 218) (2 719 562)
1. Narast/pokles Cistého majetku 1 462 945 (65 532)
A. Cisty majetok na konci obdobia 18 832 715 17 369 771
a) Pocet podielov 1 691 831 306 1 691 831 306
b) Hodnota jedného podielu 0,010038 0,010038

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo

R 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 18 705 362 17 159 009

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 18 705 362 17 159 009

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

X P 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 18 705 362 17 159 009
2. UsSD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 18 705 362 17 159 009

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.

decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR Penhazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov

30.6.2017 31.12.2016

1. Bezné ucty 56 114
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

2. vklady splatné do 24 hodin -
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B
) splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-stvaha 56 114

210 249

210 249
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Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych

5. prostriedkov B B
Spolu 56 114 210 249
c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. junu 2017 a k 31.
majetku takato:

decembru 2016 bola podia druhov ostatného

Cislo Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Poh!adav'ka z objemu investovanej sumy do inych _ 12 869
podielovych fondov
2 Pohladavky voci podielnikom 101 071 -
3. Pohladavky voci depozitarovi 1261 -
4 Iné pohladavky - -
Spolu 102 331 12 869
d) ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

Struktira zavézkov z vratenia podielov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola takato:

Cislo , 4vazky z vratenia podielov 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky vodi podielnikom z redemacie podielovych listov 25 533 4 545
Spolu 25 533 4 545
e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavéazkov takato:

Eizcl;l)(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016
1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 1 546 1 903
2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 892 704
Spolu 2 437 2 607
) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo - ctatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 463 423
2. Zavazok za spravu CP 922 871
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - 439
4. Zavazky z auditu 474 3436
5. Iné zavazky 1261 35
Spolu 3121 5 204

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

9) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a od 1. januara do 30. juna 2016

bola podla druhov vynosov takato:

Cislo 1.1 Uroky 06/2017 6/2016
riadku

1. Bezné ucty 8 4
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady - -
4. Dlhové cenné papiere - -
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5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 8 4
h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

::ile:(lj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 672016

1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy 393 924 270 558
5. Ostatné 67 548 64 099
Spolu 461 472 334 657

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladévok a zavéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 30. junu

2017:
Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty ¢ op ) o @ 56 114 bené Ucty
penaznych prostriedkov
Podielové listy Erste Sparinvest 18 705 363 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok (Ez)rste Sparinvest - ESPA trailor fee
SLSP, a.s. (2) 1 261 pohladavka voci depozitarovi - dan
Aktiva celkom 18 761 477
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 1546 zavézok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
892 zavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 463 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 922 zAvazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 3 823

D _ sprévcovskd spolo¢nost, @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ g Uroky z terminovanych vkladov a
beznych Uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP (Eerte Sparinvest 393 923 vynos z objemu investovanej sumy
ESS“* sparinvest 67 548 Espa trailor fee
Vynosy celkom 461 479
v o Erste v
Transakcné naklady sparinvest® 60 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 451 bankové poplatky
Naklady na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. @ 90 076 poplatky za spravu fondu
fondu pop Yy P
ld\l:géi?épaa odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 717 depozitarske poplatky
5 360 (p:lc;platok za spravu a vysporiadanie
Naklady celkom 98 663

)

spolo¢nosti

— sprévcovskd spolognost, @ — spolocnost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej
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Struktura pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v
decembru 2016:

skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ o 5 ¢ @ 210 249 bezné Gty
penaznych prostriedkov
Podielové listy (Ez)rste Sparinvest 17 159 009 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok (Ez)rste Sparinvest 12 869 Espa trailor fee
Aktiva celkom 17 382 127
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 1903 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
704 zéavéazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 423 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 871 zAavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 3 900

@D _ sprévcovskd spolocnost, @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spolo¢nosti

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ g Uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP (Ez)rste Sparinvest 407 315 vynos z objemu investovanej sumy
(Ez)rste sparinvest 154 056 Espa trailor fee
Vynosy celkom 561 380
Transakéné naklad Erste 210 transakéné poplatk
ransakéné naklady sparinvest® ransakcéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 2 212 bankové poplatky
][\éiﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 172 285 poplatky za spravu fondu
lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 5 154 depozitarske poplatky
epozitara
10 308 ggplatok za spravu a vysporiadanie
Naklady celkom 190 169

1) 2)

— sprévcovskd spolo&nost, €
spolocnosti

— spoloc¢nost v skupine ERSTE, ©® — hlavnd materskd spolo¢nost sprgvcovskej

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenské sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
Pocet podielov Podiel Pocet podielov Podiel
SiIPB na cistej na Cistej
(tisic ks) hodnote aktiv (tisic ks) hodnote aktiv
(%) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AMSS, sprav. spol., a.s. 63 690 3,54% 63 690 3,76%
Ostatné spriaznené strany 3 388 0,19% 3 436,64 0
Podielové fondy spravované
spravcovskou spolo¢nostou - b - -
Celkom 67 078 3,73% 67 127 3,97% |

D Medzi ostatné spriaznené strany patria &lenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolo&nosti a SLSP, a.

s. a ich rodinni prislusnici.
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b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 18,87 % podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 vlastnili 18,25 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,010480 0,010260
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 2,14% 2,21%

Na zdklade $tatltu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cistl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tdto trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocenovania. Manazment je presvedCeny, ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konec¢na oficidlne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozliSenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypoéet hodnoty tétovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 18 862 650 18 863 807
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 56 114 56 114
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 18 705 363 18 705 362
Derivaty - -
Ostatny majetok 101 173 102 331
ZAVAZKY 29 011 31 092
Zavazky z vratenia podielov 25 533 25 533
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 437 2 437
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1041 3121
CISTA HODNOTA AKTIV 18 833 639 18 832 716
Pocet podielov 1797 044 728 1797 044 728
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,010480 0,010480
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej

hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 17 369 175 17 382 128
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 210 166 210 249
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 17 159 009 17 159 009
Derivaty - -
Ostatny majetok - 12 869
ZAVAZKY 10 920 12 356
Zavazky z vratenia podielov 4 545 4 545
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2131 2 607
Derivaty - -
Ostatné zavazky 4 244 5204
CISTA HODNOTA AKTIV 17 358 255 17 369 771
Pocet podielov 1 691 831 306 1 691 831 306
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,010260 0,010267

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesticné riziko — je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti — vyplyva z_dbleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejnuju
v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyvnuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamenda riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatoCnej likvidity — spocCiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatoéne kratky c¢as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo ina zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfma aj riziko
Statu, riziko koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, ze hodnota investicie mdze byt ovplyvhend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vndtornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a oceflovania  vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:
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Priloha uctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

©)

d)

e)

)

9)

Fond investuje minimalne 85% portfélia do fondu YOU INVEST BALANCED (tzv. hlavny fond), zvySok
fondu tvori pefaznd zlozka. Investovanie hlavného fondu je obmedzené zdkonnymi limitmi a taktiez
investi¢nou stratégiou fondu, ktorl spravca tohto fondu pravidelne monitoruje.

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Spravca hlavného fondu vyuziva na monitorovanie Urokového rizika vSeobecne zauzivané metédy
(durécia, vynos do splatnosti,...). Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow
plynicich z dlhopisu. Vaha kaZzdého cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow na
hodnote dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje
meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma
na cenu dlhopisu pohyb urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouzitych derivatov
Vo fonde sa nevyuzivaju Ziadne derivaty.
Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci

Klienti, produkty a obchodné prax

Skody na fyzickom majetku

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie

Spracovanie, dodanie a manazment procesov

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecCnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 56 114 ~ _ 56 114
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 18 705 362 - - 18 705 362
Ostatny majetok 102 331 - - 102 331
Aktiva celkom 18 863 807 - - 18 863 807
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Zavazky z vratenia podielov
Zavazky vodi spravcovskej
spolo¢nosti

Derivaty

Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Pasiva celkom

Sdvahova pozicia, netto k 30.
junu 2017

(25 533)
(2 437)

(3 121)
(18 832 716)

(25 533)
(2 437)

(3 121)
(18 832 716)

(18 863 807)

(18 863 807)

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich

mien k 31 .decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EURO USD Ostatné CM Celkom
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 210 249 ~ _ 210 249
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 17 159 009 - - 17 159 009
Ostatny majetok 12 869 - - 12 869
Aktiva celkom 17 382 127 - - 17 382 127
Zavazky z vratenia podielov (4 545) - - (4 545)
Zavazvky voci spravcovskej (2 607) ~ B (2 607)
spolocnosti

Ostatné zavazky (5 204) - - (5 204)

Vlastné imanie
Pasiva celkom

Sdvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2016

(17 369 771)

(17 369 771)

(17 382 127)

(17 382 127)

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto Uc¢tovnych vykazov nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Ek

Tieto poznadmky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 30. 06. 2017

LEI
HEEEEEEEEEEEEEEENEER
Danové identifikacné cislo Utowna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]9]1]7]9]2] mesiac rok

. riadna schvélena od 0|1 210|117

. mimoriadna do 0|6 210117
i1co priebezna

[3]s[8]2]o[7]o]s]

Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce
[6]6]. [3]0]- [o] obdobie
mesiac rok
od (0|1 2|(0|1|6
do 1{2 210]1|6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|S|E|T M|A|IN|A|[G[E|M|E|N|T S|L{O|[V|E|N|S[K|E]|J S|IP(O[R|I'|T|E|L
N|E]| , S|P|R[A]|V. S|P[OfL]|.], Al.[S].

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Tlom[A[s[ilklofvial T T T [ [T TP P T T T TP T T LTI 1T Jals]
PsSC Obec

[elsl2lels| [BIr[af[rifsufalv]al I [ [ [ PP PP QITTTTTTT]]

Telefonne ¢islo Faxové ¢islo
| | [of2]/[4]8]6]2]o]6]4f[3] | [ | [o]2]|/[4][8[6[2][7]of2]1] |

E-mailova adresa
[s[i[mlk]o]v]i]c]. [m[i[c[n]ale[c]ala[s[c]s]p] [s[k] | | [ [ |

Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017

. , /)
Schvalena dia: ; { () 4 [/

Mgr. Duan Svitek » 4 < RNDr. RomanVicek
25. augusta 2017

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Né&zov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., SIP Aktiv, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nostialebo zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
51305140077
1CO

35820705

Stav ku diu
veurach
v s rx . Bezprostredne
C')zn‘a— Polozka Cur. Belné ictowé predchadzajuce
¢enie obdobie . , )
uctovné obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I.  |Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 5282005 5032151
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kupdnov 3
b) [skupédnmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 0 0
a) |bez kupdnov 6
b) |skupénmi 7
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spoloc¢nostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12
4. |Podielové listy 13 5282005 5032151
a) |otvorenych podielovych fondov 14 5282005 5032151
b) |ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 18
c) [iné 19
d) |obratené repoobchody 20
6. [Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) [dlhodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. [Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 73211 81741
9. [Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 72958 76704
10. |Ostatny majetok 28 253 5037
Aktiva spolu 29 5355216 5113892
- . Bezprostredne
(?Z”.a_ POLOZKA Cur. Beiné ictowé predchadzajdce
Cenie obdobie . ) I
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Z&vdzky (stéet poloziek 1az7) 30 2181 2281
1. |Zéavizky vocibankdm 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32 98
3. [Zaviazky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 1238 672
4. |Derivaty 34
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 845 1609
1. [Vlastné imanie 38 5353035 5111611
8. |Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 39 5353035 5111611
a) |zisk alebo strata za iétovné obdobie 40 165506 104372
Pasiva spolu 41 5355216 5113892




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP Aktiv, o.p.f. |
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spoloénosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. |
Stav ku diiu
veuréach
S , Bezprostredne
(v)zn‘a- POLOZKA Er. BeZné uc_tovne predehadzajiice
Cenie obdobie . . )
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. |Wnosy zUrokov 1 4 3
1.1. [droky 2 4 3
1.2./a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie znizenia hodnoty
prislusného majetku 4
2. Wnosy z podielovych listov 5
3. |Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
7
8
9

1.3./b.

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 199566 51813
5.d. [Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Zisk/strata z derivitov 11
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12
8./g. [Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
. Vynos z majetku vo fonde 14 199570 51816
h.  |Transakéné naklady 15 30 60
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 311 743
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 199229 51013
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1. _|néklady na aroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |néklady na dane a poplatky 21
1. |Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 22 199229 51013
K. Néklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 31358 28713
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 2337 2139
Naklady na audit uctovnej zavierky 27 28 257

m.
A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 28 165506 19904




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Aktiv, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., SIP Aktiv, o. p. f. (dalej len , podielovy fond"
alebo ,,fond"), je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom YOU INVEST active (dalej len ,hlavny fond*)
a preto je 85% a viac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov tohto hlavného fondu
spravovaného spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft GmbH, A-1010 Vieder,
Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g (dalej len ,ESPA"). Fond aj hlavny fond splnaju
poziadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v platnom zneni.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Podielovy fond vznikol dna 6. maja 2014 rozhodnutim NBS ¢. ODT-3469/2014-1.

Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UUcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

¢ vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci strategickej alokacie hlavného
fondu, pri rizikovom profile fondu a odpordcanom investichom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a kltucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najméa do
podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeja
periazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beZnych Gétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou
na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom state.

Fond investuje majetok do podielovych listov podielového fondu s ndzvom YOU INVEST ACTIVE (hlavny
fond), a to minimalne 85 % svojho majetku a doplnkového likvidného majetku, ako su napriklad perfiazné
prostriedky na beznych uUctoch, vkladoch a vkladovych uctoch. Hlavny fond je stresny fond, ktorého
investicnym cielom je kapitalovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne
66% majetku do podielovych listov dihopisovych a akciovych podielovych fondov, bez regionalneho alebo
sektorového obmedzenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi
vynosmi, mdze predstavovat maximalne 100% majetku v hlavhom fonde. Podiel tejto rizikovej zloZky sa
priebezne aktivne riadi.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporiteliia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokudra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.
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(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:
Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

L i Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Uctovnictve"“).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo slvahy, pozndmok k uctovnej zévierke k 30.
junu 2017 a vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o
Uctovnictve™) a v sulade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o radmcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania®).

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uUctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujd podielové listy a sU kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, 7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivhej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z urokov*“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Vynosy z dividend*“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo urdit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenc¢nych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v sullade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréena spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
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2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankdm, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruji v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvy3ena o Casovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osO0b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

ZAavazky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metédou
efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Financéné derivaty

Derivaty sa UcCtuju na podsuvahovych a suvahovych Gctoch odo dna dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Uclely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v slvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefovacich modelov, ktoré zohladruji sucasnu trhovi a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpecenie, nesplfiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Gctovania,
preto sa v UCtovnictve vedl ako financné derivéaty drzané na obchodovanie, priCom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov®.

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dru zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.“

7. Den uskutocnenia ac¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dlhSia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je diilom uskutonenia Gctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoCnenia Uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej jednotky
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a k dalSim skutoCnostiam, ktoré si predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Uctovania GUrokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dlhopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany UGrok
z kupénu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom dCistou obstaravacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku dnu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupénov a statnych pokladni¢nych poukéazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej trokovej miery. Uvedena metdda predstavuje
spOsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konsStantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich pernaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Grokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia a sa vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z urokov* a ,,Naklady na uroky*.

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Darnové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, zZe pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovskad spolo¢nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov U¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zavéazku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe s podiely
podielnikov vykazané v polozke ,,Podielové listy” vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnad vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovskeé poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spréavu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,,Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Udet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
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Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 1,20 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,20 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — dennd odplata za den t
NAV(t) — Cista hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03 %/N
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) — Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N — skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VysSka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden den, statne pokladni¢né poukdazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu uctovnej
zavierky sl v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zéklade diskontovanych budlcich olakdvanych pefaznych tokov. Spravcovskd spoloénost
nevytvorila k 30. junu 2017 opravné poloZky na majetok v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouZitych iétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoroéne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné
obdobie
Periazny tok z prevadzkovej Cinnosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (34 006)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) 579
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s
. . . . . . s 130 150
cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného
zauctovania Uctov FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)
Zavéazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (28)
Zavazky voci dodavatelom (+) (641)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -

26 030
5798

(206 493)

Predchadzajuce
Gtctovné obdobie

58 399
(207)
(64 847)
206

146 695

(227 026)

(759)
226

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (78 611)
Periazny tok z investi¢nej Cinnosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(87 312)

Cisty pefiazny tok z investi€énej &innosti -
Periazny tok z financnej innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) -
Zavazky za uroky za dlhodobé Uroky (+) -

544 986
(470 121)

731 846
(599 390)

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia

(3 746)
76 704

72 958

132 456

45 144

31 560

76 704

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankadm na jeden den.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Aktiv, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N Sz oy - Bezprostredne
Oznaceni < Bezné uctovné . s
e Polozka obdobie E)‘l:edch:adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na za&iatku obdobia 5111 611 4 874 980
a) Pocet podielov 503 697 504 490 676 537
b) Hodnota jedného podielu 0,010139 0,009926
1. Upisané podielové listy 545 483 731 647
2. Zisk alebo strata fondu 165 506 104 372
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (469 468) (599 388)
1. Narast/pokles Cistého majetku 241 521 236 631
A. Cisty majetok na konci obdobia 5 353 133 5111 611
a) Pocet podielov 503 697 504 503 697 504
b) Hodnota jedného podielu 0,010139 0,010139

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo

R 4.1. Podielové listy (PL) 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezalozené 5 282 005 5032 151

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné

2.1. nezalozené - -

2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 5 282 005 5 032 151

Struktura podielovych listov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

X P 30.6.2017 31.12.2016
riadku ocenené
1. EUR 5 282 005 5032 151
2. UsSD - -
3. JPY - -
4. Ostatné meny - -
Spolu 5 282 005 5 032 151

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 a k 31.

decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR. Pefhazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov

30.6.2017 31.12.2016

1. Bezné ucty 72 958
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

2. vklady splatné do 24 hodin -
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B
) splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-stvaha 72 958

76 704

76 704




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Aktiv, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Uverové linky na okamzité Ccerpanie pefaznych
prostriedkov
Spolu 72 958 76 704

c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 30. janu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo Ostatny majetok 30.6.2017 31.12.2016

riadku
Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych

1. - . - 5 037
podielovych fondov

2. Pohladavky voci podielnikom 150

3. Pohladavky voci depozitarovi 103

4 Iné pohladavky - -
Spolu 253 5 037

d) ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

Struktira zavézkov z vratenia podielov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola takato:

ﬁ':('j?(u 2. zavazky z vratenia podielov 30.6.2017 31.12.2016
1. Zavéazky voci podielnikom z redemaécie podielovych listov 98 -
Spolu 98 -

e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a
druhov zavézkov takato:

Eizcl;l)(u 3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 1238 672

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 1238 672

f)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo

A 7. Ostatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016

riadku

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 132 125

2. Zavéazok za spravu CP 261 254

3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - 249

4. Zavazky z auditu 339 980

5. Iné zavazky 113 1
Spolu 845 1 609

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
9) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a 1. januara do 30. jana 2016
bola podla druhov vynosov takato:

C_'SIO 1.1. Uroky 0672017 06/2016
riadku

1. Bezné ucty 4 3
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady - -
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4. Dlhové cenné papiere - -
5. P6zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 4 3

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla druhov cennych papierov takato:

Eilas:i?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016

1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy 173 540 28 117
5. Ostatné 26 026 23 696
Spolu 199 566 51813

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu

2017:
Polozka suvahy Spoloc¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ op ;5 @ 72 958 bezné Uity
pefaznych prostriedkov
Podielové listy Erste Sparinvest 5282 006 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok (Ez)rste sparinvest - Espa trailor fee
SLSP, a.s. (2) 103 pohladavka voci depozitarovi - dan
Aktiva celkom 5 354 964
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 1238 zavézok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 132 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 261 zAavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 1 631

@ _ spravcovskd spolocnost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, ® —

spolo¢nosti

hlavnd materskd spolo¢nost sprdvcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 4 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP (Ez)rste Sparinvest 173 541 vynos z objemu investovanej sumy
(EZESte sparinvest 26 026 Espa trailor fee
Vynosy celkom 199 571
Transakéné naklad Erste 30 transakéné poplatk
ransakéné naklady sparinvest® ransakcéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 311 bankové poplatky
?(l)?}l:jlidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 31 358 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 788 depozitarske poplatky
depozitara
1 549 (p:lc;platok za spravu a vysporiadanie
Naklady celkom 34 036

1

spoloénosti

— spravcovskd spolo¢nost , @ — spolo&nost v skupine

ERSTE, ©® — hlavng materskd spolocnost spravcovskej
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Struktura pohladavok a zavazkov vodi podnikom v

decembru 2016:

skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty ¢ qp ;5 @ 76 704 bezné Uity

penaznych prostriedkov

Podielové listy (Ez)rste Sparinvest 5032 151 podielové fondy ESPA

Ostatny majetok (Ez)rste sparinvest 5 037 Espa trailor fee

Aktiva celkom 5113 892

Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s.® 672 zavéazok zo spravcovskych

spoloc¢nosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 125 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 254 zAavazok za spravu a vysporiadanie

Pasiva celkom 1 051

(&)
spoloénosti

— spravcovskd spolocnost , @ — spolo&nost v skupine ERSTE, ® — hlavnd materskd spolo&nost sprévcovskej

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ e Uroky z terminovanych vkladov a
beznych Gctov
Cisty zisk/strata z predaja CP E{Ste Sparinvest 111 699 vynos z objemu investovanej sumy
ESS“* sparinvest 58 393 Espa trailor fee
Vynosy celkom 170 098
Transakéné naklad Erste 120 transakéné poplatk
ransakéné naklady sparinvest® ransakcéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 1 499 bankové poplatky
:ﬂgidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 58 959 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1 470 depozitarske poplatky
depozitara
2919 (p:lc;platok za spravu a vysporiadanie
Naklady celkom 64 967

1 2)

— sprévcovskd spolonost , ¢
spoloénosti

— spolocnost’ v skupine ERSTE, ©® — hlavng materskd spoloénost sprévcovskej

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou sU poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:
30.6.2017 31.12.2016
Pocet podielov Podiel Pocet podielov Podiel
SIP A na &istej na &istej
(tisic ks) hodnote aktiv (tisic ks) hodnote aktiv
(%) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 500,00 0,10% 500,00 0
Podielové fondy spravované
spravcovskou spolo¢nostou - - - -
Celkom 500 0,10% 500 [0}

DMedzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolo&nosti a SLSP a.

s., a ich rodinni prislusnici.
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b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 30. junu 2017 24,55 % podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 vlastnili 26,01 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,010476 0,010139
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 3,32% 2,15%

Na zdklade $tatltu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cisti hodnotu majetku
podielového fondu, pricom oceriuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tdto trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocernovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoCne obozretnd. V skutoc¢nosti sa vSak konecna oficialne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov: ]

1. Casové rozlisenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.

2. Zachytenie operéacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre Ucely stanovenia cCistej hodnoty
aktiv a podla Gctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podl'a
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 5 355 115 5 355 216
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 72 958 72 958
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 5 282 006 5 282 005
Derivaty - -
Ostatny majetok 152 253
ZAVAZKY 1 820 2 083
Zavazky z vratenia podielov 100 -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1238 1238
Derivaty - -
Ostatné zavazky 482 845
CISTA HODNOTA AKTIV 5 353 296 5353 133
Pocet podielov 511 017 674 511 017 674
Cena podielového listu k 30. junu 2017 0,010476 0,010475

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

11



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

SIP Aktiv, o. p. f.
Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 5 108 861 5113 892
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 76 710 76 704
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 5032 151 5032 151
Derivaty - -
Ostatny majetok - 5 037
ZAVAZKY 1 858 2 281
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 504 672
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1354 1 609
CISTA HODNOTA AKTIV 5107 003 5111611
Pocet podielov 503 697 504 503 697 504
Cena podielového listu k 31. decemru 2016 0,010139 0,010148
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesticné riziko — je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti — vyplyva z_dblezitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejnuju
v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatocnej likvidity — spoliva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatoéne kratky cas, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrZiavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo ina zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfia aj riziko
Statu, riziko koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, ze hodnota investicie mdze byt ovplyvhend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych  vndtornych postupov a zlyhani v suUvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a oceflovania  vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:
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9)

d)

e)

f

s)]

Fond investuje minimalne 85% portfélia do fondu YOU INVEST ACTIVE (tzv. hlavny fond), zvySok
fondu tvori pefazna zlozka. Investovanie hlavného fondu je obmedzené zakonnymi limitmi a taktiez
investi¢nou stratégiou fondu, ktorl spravca tohto fondu pravidelne monitoruje.

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych uUrokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Spravca hlavného fondu vyuZziva na monitorovanie Urokového rizika vSeobecne zauzivané metody
(durécia, vynos do splatnosti,...). Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow
plynicich z dlhopisu. Véaha kazdého cash flow je dana podielom slUcasnej hodnoty cash flow na
hodnote dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje
meratelnld zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma
na cenu dlhopisu pohyb urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouzitych derivatov
Vo fonde sa nevyuzivaju zZiadne derivaty.
Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Perja%ne’ prostrleqky a ekvivalenty 72 958 ~ _ 72 958
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 5 282 005 - - 5 282 005
Ostatny majetok 253 253
Aktiva celkom 5 355 216 - - 5 355 216
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

SIP Aktiv, o. p. f.
Priloha Gctovnej zavierky k 30. janu 2017
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Zavazky z vratenia podielov (98) - - (98)
Zavazvky voci spravcovskej (1 238) _ _ (1 238)
spolocnosti

Ostatné zavazky (845) - - (845)
Vlastné imanie (5 353 035) - - (5 353 035)
Pasiva celkom (5 355 216) - - (5 355 216)
Sdvahova pozicia, netto k 30. _ ~ _ _
janu 2017
Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31 .decembru 2016:
Polozka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Celkom
Perja§n<? prostrleqky a ekvivalenty 76 704 ~ B 76 704
pefaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 5032 151 - - 5032 151
Ostatny majetok 5 037 5 037
Aktiva celkom 5113 892 - - 5113 892
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazvky voci spravcovskej (672) ~ _ (672)
spolocnosti

Ostatné zavazky (1 609) - - (1 609)
Vlastné imanie (5111 611) - - (5111 611)
Pasiva celkom (5113 892) - - (5113 892)

Sdvahova pozicia, netto k 30.
juna 2016

1)) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto Uc¢tovnych vykazov nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

E =

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 30. 06. 2017
LEI
[5]4[9]3[o]o]s[c|s[L|v]z[c[e[M]7]u]o]4]o]

Danové identifikacné Cislo Ugtowna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]s]o]1]7]9]2] mesiac rok

[ | riadna schvalena od |of1] [2]of1]7

| | mimoriadna do [o]e] [2[o]1]7
Ico priebezna
[3[5[8[2]o[7]0]5]

Bezprostredne

SK NACE predchadzajlce

. . @ obdobie

mesiac rok
od 01 21011]6
do 1|2 210(1]6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|IS|E|T M|A|IN|A[G|E|M|E|N|T S|L{O|[V|E|N|S[K|E]|J S|P(O[R|I'|T|E|L
N|E|, S|P|R|A|V. S|P[OfL].], Al.[S].

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Tlolm[Als|ifklofvial [ [ [ [ [ [T T TTTTTTTT T LT 1T [afs]
PsC Obec

lelsl2]els| [BIr[af[rfifsu]alv]al [ [ [ [ PP PP I TTTTTTTTT]

Telefonne Cislo Faxoveé Cislo
| [ [o]2]/[4]8]6]2][o]6]4[3] | [ [ [o]2]/[4]8]6[2]7[o]2]1] |

E-mailova adresa
[s[iIm[k[ofv]t]c]|.[m[1]c[n[ale[c]ala@[s|L]s]p| [s[k] | | | | |

Zostavena dia: Podpisowy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti

25. augusta 2017 )
/ ] [ N
I.l /.f ,-" }J

: /-,J./

Schvalena dna:

A

Mgr. Dusan Svitek \ RNDr. Roman VIgek 7

25. augusta 2017 L
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




SUVAHA
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., In§titucionalny 12, o.p.f.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti alebo zahraniénej spravcovskej spoloénosti

|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

CKPF
51105150088
1CO

35820705

Stav ku dilu
veuréach
g sy . Bezprostredne
?::; Polozka Cr. Bez:;dg;itgme Pl:edchf’éldzajuc'e
uctowné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X
I. [Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az8) 1 5903493 5625411
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bezkupdnov 3
b) [skupénmi 4
2. [DIhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 5903493 5625411
a) |bez kupdénov 6
b) |skupdnmi 7 5903493 5625411
3. [Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9
b) [neobchodovatelné akcie 10
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach 12
4. |Podielové listy 13 0 0
a) [otvorenych podielovych fondov 14
b) [ostatné 15
5. [Kratkodobé pohladavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) |iné 19
d) [obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) [dlhodobé vklady v bankach 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 557064 316914
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 557064 316914
10. [Ostatny majetok 28
Aktiva spolu 29 6460557 5942325
o . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné ictowné predchéadzajuce
Cenie obdobie i . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I, |Za&vézky (stcet poloziek 1az7) 30 223685 118253
1. |Zavizky vocibankam 31
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 32
3. [Zavizky vocispravcovskejspolo¢nosti 33 5141 4938
4. [Derivaty 34 216956 111492
5. [Repoobchody 35
6. [Zavizky zvypoziCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 1588 1823
1. [Vlastné imanie 38 6236872 5824072
8. [Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 39 6236872 5824072
a) |ziskalebo strata za iétovné obdobie 40 412800 343931
Pasiva spolu 41 6460557 5942325




VYKAZ ZISKOV A STRAT
otvoreného podielového fondu

Nézov podielového fondu alebo podfondu CKPF
|Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s., In§titucionalny 12, o.p.f. | S$1105150088

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nostialebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti 1CO
|Asset Management Slovenskej sporiteP’ne, sprav. spol., a.s. | 35820705

Stav ku ditu
veurach
Sz oox . Bezprostredne
Cv)zn.a- POLOZKA Cr. BeZné uctowné predchédzajlce
Cenie obdobie . N X
uctovné obdobie
a b c 1 2
1 \Wnosy z trokov 1 138951 139133
1.1.  |uroky 2 138951 139133
1.2/a. |vysledok zaistenia 3

znizenie hodnoty prislusného majetku / zruenie znizenia hodnoty
prislusného majetku
2. |Wnosy zpodielovych listov

1.3./b.
3./b 4
5
3. Wnosy zdividend a zinych podielov na zisku 6 0 0
7
8
9

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi 267910 130484
5.d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 175863 -21680
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 -135524 39465
7.f.  |Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13
1. Vynos z majetku vo fonde 14 447200 287402
h.  [Transakéné naklady 15
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 30 30
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 447170 287372
. Néklady na financovanie fondu 18 0 0
j.1.  |ndklady na Groky 19
j.2.  |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. |ndklady na dane a poplatky 21
1. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 447170 287372
K. Néklady na 23
k.1. [odplatu za spravu fondu 24 29817 28398
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 4012 3948
m. _ |Néklady na audit i¢tovnej zavierky 27 541 359
A Zisk alebo strata za ic¢tovné obdobie 28 412800 254667




LEI: 549300SGSLVZC6M7U040

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
InStitucionalny 12, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Instituciondlny I2, o. p. f. (dalej len
»podielovy fond*“ alebo ,fond“), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona C.
594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny diia 1. januara 2015 na dobu neurcitu.
Vydavanie podielovych listov sa zacalo 05. maja 2015.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu d&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢innost
vykonavana na zéklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov).

Fond investuje pefiazné prostriedky do dlhopisov vydanych $tatmi, obchodnymi spoloénostami alebo
finanénymi institiciami denominovanych v lokalnych menéach, najma v CZK, resp. v EUR. Z regionalneho
pohladu sa jedna o emitentov z regiénu Strednej a vychodnej Europy.

Prevazna Cast portfdlia fondu je denominovana v lokalnych menéach. Iné menové expozicie ako EUR
spravcovska spoloc¢nost zaistuje do EUR.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykondva svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gltovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 30. jiunu 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vléek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 30. junu 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je stéastou nasledujlcej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,le_sto uI_ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovanej uctovnej

Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

zavierky:
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
InStitucionalny 12, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zékon o Uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovnéa zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stivahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 bola pripravena v sulade so
zdkonom Cislo 431/2002 Z. z. o Uucltovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 646/2007 Z. z.
v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
urenych z UcCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch ucltovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania“).

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zéaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujud dlhopisy a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani
st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdézani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov“. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpokladéa, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej arokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
aktivny trh, je pouZzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme
Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych
spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v
sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni
a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréena spravcovskou spolo¢nostou
po dohode s depozitairom inymi v3eobecne uznavanymi metdédami ocefovania. Pri pouziti tychto
metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyndce z vlastnictva tohto cenného
papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa ocenuju sucinom poctu podielov a aktuadlnej ceny
podielu vyhlasenej spravcovskou spolo¢nostou k datumu zavierky. Ak k datumu zavierky nebola
aktualna cena podielu vyhlasena, na ocenenie otvoreného podielového listu sa pouZije posledna
vyhlasena aktualna cena podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladdvky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutéd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Glelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku drnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocenuju
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Priloha G¢tovnej zavierky k 30. junu 2017
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v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvy3enl o ¢asovo
rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa ucCtuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zaviazky su prvotne vykazané v sUvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3eni o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany
metédou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych Uc¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finanénych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladriuju suc¢asnu trhovl a zmluvnu
hodnotu podkladového néastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finannymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné ekonomicke
zabezpeclenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Gctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako finan¢né derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z derivatov*.

6. Informacie o spésobe prepoctov cudzej meny na slovenski menu

Financ¢ny majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menach sa Gc¢tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/strata z predaja deviz.*

7. Den uskutocnenia Gac¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivdtoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je dfiom G¢tovného pripadu deri, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dalsim skutoCnostiam, ktoré sU predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.
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8.

10.

11.

Postupy uctovania urokovych vynosov a trokovych nakladov

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su Uctované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov“ a ,,Naklady na uroky*.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zakonov inych krajin na vynosy plynlce z ich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle 8 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycCislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,,Ostatné zavazky*.

Vydavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.
Spbsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy“ vo vlastnom imani.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke “ Naklady na odplaty za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, & cinnost fondu a vypodet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“.

Vy3ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

Vyska ro¢nej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu pozostava z dvoch casti:

1) Vyska roc¢nej odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 1,00% z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana
suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza denne.

Odplata za spravu fondu podla pismena a) sa pocita podla nasledovného vzorca:

D(t) = NAV (t) x 1,00% / N
pricom plati, ze:
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12.

13.

14.

D(t) — denna odplata za den t
NAV (t) - Cistd hodnota majetku fondu ku dniu t
N - skutoc¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy3ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03% p.a. z priemernej rocnej Cistej hodnoty
majetku vo fonde. Celkova odplata depozitara za rok je dana suc¢tom dennych odplat pocitanych
pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne, vzdy
k poslednému dnu kalendarneho mesiaca.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03% / N
priCcom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku dnu t
N - skutoc¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

VySka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na audit
uctovnej jednotky".

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
periaznych prostriedkov predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, sStatne pokladni¢né poukdzky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Uctovnej zavierky su vramci tejto poloZzky vykazané vklady na beznych UGctoch vedenych
u depozitara.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok o ktorych sa Gctuje v zmysle postupov UcCtovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) -
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (33 860)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) 212
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uuc¢tov obchodovania s cennymi

. . . . , ,. 122 141
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaluctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN,
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (541)
Zavazky voci dodavatelom (+) (247)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -

152 442

drahé

kovy a

drahych kovov a

Predchadzajuce
uctovné obdobie

580 706

(65 824)
286

1 809

(307 342)

(944)
441

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti 240 147
Penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-) -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

209 133

Cisty pefiaZny tok z investic¢nej &innosti -
Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) -
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), -
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na uroky za dlhodobé aroky (-) -
Zvévazky za Uroky za dlhodobé uroky (+) -

Cisty penazny tok z financnej ¢innosti -
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného
obdobia

240 147

316 916

557 064

209 133

107 784

316 916

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a avery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

L. Bezné uUctovné Bezprostreqne
Oznacenie Polozka R predchadzajuce

obdobie - . .

uctovné obdobie

a b 1 2

1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 5824 072 5480 141
a) Pocet podielov 5 263 000 5 263 000
b) Hodnota jedného podielu 1,106584 1,041358
1. Upisané podielové listy - -
2. Zisk alebo strata fondu 412 800 343 931
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy - -
1. Narast/pokles Cistého majetku 412 800 343 931
A Cisty majetok na konci obdobia 6 236 872 5824 072
a) Pocet podielov 5 263 000 5 263 000
b) Hodnota jedného podielu 1,185141 1,106584

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktura dihopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo 2.I.CZK.Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti

30.6.2017 31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

NogAwNE

5 903 493 5625411

Spolu

5 903 493 5625411

Struktura dihopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

zostatkovej doby ich splatnosti takato:

Cislo 2.II.CZK.Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej
riadku doby splatnosti

30.6.2017 31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pé&t rokov

NogAwNE

5 903 493 5625411

Spolu

5 903 493 5625411

Struktura dihopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

ﬁ':('j‘l’(u 2.II1.CZK.Dlhopisy ocefiované RH 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -

2. Dlhopisy s kupénmi
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b.1. nezalozené 5903 493 5625 411
b.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -

Spolu 5 903 493 5625 411

Struktlra dlihopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a

druhov jednotlivych dlhopisov takato:

fi:c';l’(u 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 30.6.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kuponmi

2.1. dihopisy 5903 493 5625 411

2.2. hypotekarne zalozné listy - -
Spolu 5 903 493 5625 411

b) Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2017 ak 31.

decembru 2016 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 30.6.2017 31.12.2016
1. Bezné ucty 557 064 316 914
2 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ~ _
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych B }
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-stvaha 557 064 316 914
Uverové linky na okamzité <&erpanie pefaznych
prostriedkov B B
Spolu 557 064 316 914
©) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2017 a k 31. decembru
druhov zavéazkov takato:

2016 bola podla

Si:(lj?(u 3. Zzavazky vodi spravcovskej spolocnosti 30.6.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 5141 4 938
2. Zavéazky zo vstupnych poplatkov - -

Spolu 5141 4 938

d) DERIVATY — PASIVA
Struktura derivatov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov takéato:

Cislo o i

riadku 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.6.2017 31.12.2016

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom 216 956 111 492
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -
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4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. Uverové - -
Spolu 216 956 111 492

Struktdra derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia zostatkovej doby ich splatnosti
takato:

Cislo 4.II. Derivaty s pasivhym zostatkom podl'a
riadku zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 216 956 111 492
Nad pét rokov - -
Spolu 216 956 111 492

30.6.2017 31.12.2016

NogRroNE

Struktura derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla spbsobu vysporiadania takéato:

Cislo 4.III. Derivaty s pasivnym zostatkom podla

A ~ . . 30.6.2017 31.12.2016
riadku spbsobu vysporiadania
1. Bez dodavky 216 956 111 492
Spolu 216 956 111 492

Struktura derivatov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a redlnej a nominalnej hodnoty
takato:

4.1V. Derivaty s
pasivnym
Cislo zost?tkom ) ) Nominalna Nominalna
riadku podl_a ) Realna hodnota Realna hodnota hodnota- hodnota-
nominalnej a zavazok zavazok
realnej
hodnoty
30.6.2017 31.12.2016 30.6.2017 31.12.2016
1. Forwardy - - - -
2. Swapy 216 956 111 492 5 109 489 5180 772
Spolu 216 956 111 492 5 109 489 5180 772
e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavéazkov k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo - Gstatné zavazky 30.6.2017 31.12.2016
riadku
1 Zavazky z depozitarskeho poplatku 154 143
2 Zavéazok za spravu CP 527 527
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -
4. Zavazky z auditu 907 1153
5 Zavazky z futurit - -
6 Iné zavazky - -
Spolu 1 588 1 823

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
1)) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIJMY

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do 30.
juna 2016 bola podl/a druhov takato:

Cislo —, Uroky 06/2017 06/2016
riadku
1. Bezné ucty 19 8
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oAwN

Reverzné obchody

Vklady

Dlhové cenné papiere

P6zi¢ky obchodnym spoloénostiam
Spolu

138 932

139 125

138 951

139 133

a9)

CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.

januara do 30. juna 2016 bola podla druhov takato:

Ei:cl;l)(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 0672017 0672016
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 267 910 130 484
4. Podielové listy - -
5. Ostatné - -
Spolu 267 910 130 484
h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVIiZ

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 30. jina 2017 a za obdobie od 1. januara do
30. juna 2016 bola podla mien takato:

Cislo

R 5./d. Zisk/strata z deviz
riadku

0672017 0672016

EUR - -
usD - -
JPY - -
CHF - -
GBP - -
CzK 175 863 (21 680)
Ostatné meny - -
Spolu 175 863

NogAwNE

(21 680)

) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktura zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2017 a za obdobie od 1. januara
do 30. juna 2016 bola podia druhov derivatov takato:

Cislo o /o zisksstrata z derivatov 06/2017 06/2016

riadku

1. Urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom (135 524) 39 465

1.2. vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - -

2.2. vyrovnavané v Cistom - -

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -

3.2. vyrovnavané v Cistom - -

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -

4.2. vyrovnavané v Cistom - -

5. Uverové - -
Spolu (135 524) 39 465
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Struktira podstvahy k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznaéenie POLOZKA 30.6.2017 31.12.2016

1. Interest rate swap-istina-rez (6 401 285) (6 592 875)
2. IRS-NOM-PAY-banka-rez (16 032 370) (15 543 466)
3. Interest rate swap-istina-rez 6 184 328 6 481 382
4. IRS-NOM-REC-banka-rez 5109 489 5109 489
5. Uspor.ucet operacii s Urokovymi nastrojmi-rez 11 139 837 10 545 470

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 30. janu
2017:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty

Lo . SLSP, a.s. @ 557 064 bezné Ucty
penaznych prostriedkov

Lo @ _ pohladavka z vysporiadania
Derivaty SLSP, a.s. burzovych obchody
Ostatny majetok E{Ste Sparinvest - iné pohladavky
Aktiva spolu 557 064
Derivaty SLSP, a.s. @ 208 354 zavéazky z vysporiadania burzovych

obchodv
Zavazky vodi spravcovskej AM SLSP. a.s. @ 5 239 zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti e poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 157 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 547 zAavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 214 297

2)

@ _ sprivcovskd spolognost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spoloénost spravcovskej

spolo¢nosti

Struktura vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

uroky z terminovanych vkladov a
beznych uctov

Cisty zisk alebo strata z obchodovania

Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 19

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (135 524)

s derivatmi
Vynosy spolu (135 505)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 30 bankové poplatky
?i;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ® 29 817 poplatky za spravu fondu
lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 899 depozitarske poplatky
epozitara
SLSP, a.s. @ 3113 poplatky za spravu
Naklady spolu 33 860

D _ sprévcovskd spoloénost , @ — spoloénost v skupine ERSTE, © — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej

spoloénosti

Struktira pohladévok a zadvazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2016:

Polozka suvahy Spoloc¢nost Suma Popis

Pefnazné prostriedky a ekvivalenty
perfiaznych prostriedkov

SLSP, a.s. @ 316 914 bezné (lty

pohladavka z vysporiadania

.. 2 -
Derivaty SLSP, as. burzovych obchodv

- iné pohladavky

Ostatny majetok E{Ste Sparinvest
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Aktiva spolu 316 914
Derivaty SLSP, a.s. @ 111 492 zavazky z vysporiadania burzovych
obchodv

Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. @ 4938 zavazok zo spravcovskych

spoloc¢nosti poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 143 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 527 zAvazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 117 100

Struktdra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 30. juna 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis

uroky z terminovanych vkladov a
beznych uUctov

Cisty zisk alebo strata z obchodovania

Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 25

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ 11 396 Lo g

s derivatmi
Vynosy spolu 11 421
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 61 bankové poplatky
::;ﬂﬁdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. © 57 805 poplatky za spravu fondu
lc\jlaklac_I){ na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1729 depozitarske poplatky

epozitara
SLSP, a.s. @ 6 230 poplatky za spravu

Naklady spolu 65 825

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

K 30. junu 2017 jeden podielnik viastnil 100 % podielu na NAV podielového fondu a k 31. decembru
2016 jeden podielnik vlastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 30.6.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 1,185141 1,106584
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 7,10% 6,26%

Na zaklade Stattu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov peniazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava &istl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom oceruje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manaZzment spravcovskej
spolocnosti urci realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecidlnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocernovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zadkona
o kolektivnhom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mbze odlisovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej Gctovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 30. junu 2017.
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2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 30. junu 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. junu 2017 pre ucely stanovenia Cistej hodnoty

aktiv a podla uctovnictva fondu k 30. junu 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 6 460 557 6 460 557
Kratkodobé pohladavky - -
Penaznje prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 557 064 557 064
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 5903 493 5903 493
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 223 158 223 685
Zavéazky voci spravcovskej spolo¢nosti 5141 5141
Derivaty 216 956 216 956
Ostatné zavazky 1061 1 588
CISTA HODNOTA AKTiIV 6 237 399 6 236 872
Pocet podielov 5 263 000 5 263 000
Cena podielového listu k 30. junu 2017 1,185141 1,185041

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre UcCely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 5941 520 5 942 325
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 316 944 316 914
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi 5624 576 5625 411
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 117 567 118 253
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 4779 4 938
Derivaty 111 492 111 492
Ostatné zavazky 1 296 1823
CISTA HODNOTA AKTIV 5 823 953 5824 072
Pocet podielov 5 263 000 5 263 000
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 1,106584 1,106606819

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:
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b)

c)

d)

e)

e trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku v podielovom fonde,

e Urokoveé riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov,

e reinvesticné riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy
z reinvesticii,

e riziko udalosti — vyplyva z dblezitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o vyhlasenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejiiuju v tlaci
alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie sa investorov,

e Uverové riziko — spociva v tom, Zze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok,
riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,

e riziko nedostato¢nej likvidity — spoliva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostato¢ne kratky cas, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na zZiadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list,

e« menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie mbze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
prepisov,
politické a pravne riziko,
riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania — mdze byt zapriinené
najma insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Uschove alebo
v inom spravovani majetok vo fonde,

e riziko koncentracie suvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
Staty Ci regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv,

e riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou,

e riziko inflacie.

Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajiucimi zo zakona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rdmci taktickej alokécie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych turokovych mier a metéd
merania Urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
arovne vazeného priemeru zostavajlicej Zivotnosti (tzv. WAL) a vaZenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predlZzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duréciou, resp. modifikovanou duréaciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv su predom definované faktory, ktoré ovplyviuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.
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f)  Popis ucelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutoCruju forwardové nakupy EUR na zabezpecenie sa proti kurzovému riziku casti
aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uCtované a vykazované ako derivaty
drzané na obchodovanie, kedZe nesplhaju poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
uctovania.

g) Popis pouZivania novych finanénych nastrojov
S vynimkou derivatov uvedenych v bode e) spolo¢nost nepouZiva Ziadne iné nové finanéné nastroje.
h) Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost sleduje nasledovné kategorie udalosti opera¢ného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloziek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 30. janu 2017:

Polozka sivahy/mena EUR usD Ostatné CM Spolu
Pegagng prostrleo_lky a ekvivalenty 557 064 ~ _ 557 064
pefiaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - 5903 493 5903 493
Podielové listy - - - -
Derivaty - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 557 064 - 5 903 493 6 460 557
Derivaty (216 956) (216 956)
Zavazvky voci spravcovskej (5 141) ~ ~ (5 141)
spolo¢nosti

Ostatné zavazky (1 588) - - (1 588)
Vlastné imanie (6 236 872) - - (6 236 872)
Pasiva celkom (6 243 601) - - (6 460 557)
Suvahova pozicia, netto (5 686 537) _ 5903 493 _

k 30. junu 2017

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2016:

Polozka sivahy/mena EUR usD Ostatné CM Spolu

Penazné prostriedky a ekvivalenty

v . 316 914 - - 316 914
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - 5625 411 5625 411
PodieloVvé listy - - - -
Derivaty - - - -
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Ostatny majetok - - - -

Aktiva celkom 316 914 - 5625411 5942 325
Zavazvky voci spravcovskej (4 938) _ _ (4 938)
spolo¢nosti

Derivaty (111 492) - - (111 492)
Ostatné zavazky (1 823) - - (1823)
Vlastné imanie (5 824 072) - - (5 824 072)
Pasiva celkom (5942 325) - - (5942 325)
Suvahova pozicia, netto (5 625 411) _ 5625 411 _

k 31. decembru 2016

) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu actovnej zavierky do datumu vydania tychto ucétovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

E

Tieto poznamky k uctovnej zavierke boli zostavené 25. augusta 2017 na adrese TomasSikova 48, 832 65
Bratislava, Slovenska republika.
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