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O FONDE

= Prvy slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= MozZnost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii moéze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

FOND
| Pozitivnyprinos: ____ Negativnyprinos:

Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Dlhopisy so splatnostou do 3 rokov Statne dlhopisy

Dlhopisy s ratingom AAA DIhopisy so splatnostou nad 7 rokov
DIhopisy emitované nadnarodnymi entitami Akcie - Priemysel
Akcie - Informacné technoldgie

Akcie - Verejné sluzby

Prilezitosti:

Tlak na zvySenie energetickej efektivnosti a Potencialna re-akceleracia inflacie a silny trh prace
skladovanie energie z obnovitelnych zdrojov v USA

Odolna ekonomika USA Skepticky postoj Trumpovej administrativy ku
klimatickym zmenam a zelenym technoldgidam

Ocenenie ,Cleantech” spolo¢nosti
Spolocénosti odkladaju, pripadne rusia svoje prisluby
k trvalej udrzatelnosti (napr. plany na redukciu
emisif)

Pohl'adom portfélio manazérov fondu, Evy Kianicovej a Dusana Sedika

Ani v zavere roka nebola nidza o udalosti, ktoré hybali finanénym trhom. Jednou z najvyraznejsich boli
bezpochyby americké volby. No do popredia sa dostala politicka situacia aj v inych krajinach sveta. Tieto
udalosti a trendy vyrazne ovplyvnili vyvoj finanénych aktiv po¢as poslednych troch mesiacov roka.

Akciovy trh zacal Stvrtrok v oktdbri pomalym Startom, ale vysledok prezidentskych volieb vyvolal v novembri
silné ozivenie, ¢o sa tyka americkych akciovych indexov. Donald Trump sa stal jasnym vitazom prezidentskych
volieb v USA a akcie podporili o¢akavania, ze jeho politicky program zvysi ekonomicky rast, znizi dane a
obmedzi reguldciu. Hlavné tri americké indexy zaznamenali na zaCiatku decembra nové historické maxima.
Neskdr eufériu zmiernil prejav guvernéra Fedu Jerome Powella, a tak sa tento rok viano¢na rally na akciovom
trhu nekonala. Americky Fed sice znizil Urokové sadzby postupne v novembri a decembri po 25 bps. do pasma
4,25 - 4,50 %, no prejav guvernéra naznacil opatrnejsi postoj k budicemu znizovaniu sadzieb. V novej
progndze Fedu sa v roku 2025 predpokladaji uz len dve znizenia sadzieb, pric¢om v septembri sa pévodne
ocCakavali Styri. To odraza pretrvavajlicu odolnost americkej ekonomiky, ktora rastla pocas prvych troch
Stvrtrokov priemerne 0 2,6 % a podobny vysledok sa o¢akdva aj za posledny $tvrtrok. Pracovny trh bol
stabilny a posledné zverejnené data ukazali mieru celkovej inflacie v USA na zvySenych 2,7 % medziro¢ne,
pricom jadrova inflacia zostala nezmenena na Urovni 3,3 %. Eurdpska centrdlna banka v priebehu Stvrtroka tiez
zniZila sadby, pri¢om hlavna refinanéna sadzba bola na konci obdobia na 3,15 %. Holubi¢i postoj centralnej
banky pokracuje a dal$i smer menovej politiky je jasny. NavySe Nemecko a Francuzsko zapasi s politickou
nestabilitou v obdobi hroziacej obchodnej vojny s USA. Hospodarsky rast v regidne je nadalej slaby.
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HDP eurozony v tretom Stvrtroku medziro¢ne vzrastlo 0 0,9 %, ¢o
predstavuje mierne zlepSenie oproti 0,5 % rastu v druhom Stvrtroku.
Miera inflacie dosahovala v decembri v menovej unii 2,4 % Napriek
tomu, Ze akcie rozvijajucich sa trhov zaznamenali za posledny
Stvrtrok v doldrovom vyjadreni margindlny pokles o 0,1 %, americky
akciovy index S&P 500 zaznamenal rast 0 2,4 %. Ocakavané vyssie
sadzby a ndrast zadlZenia poslali vynos 10-ro¢nych americkych
Statnych dlhopisov ku koncu decembra nahor ku 4,6 %, a tak cena
dlhopisov zaznamenala pokles za uplynuly kvartal. Progndza nizsich
urokovych sadzieb nepomohla eurépskym statnym dlhopisom, na
ktoré negativne dolieha politicka nestabilita a rovnako skongili v
minuse. Naopak, darilo sa eurépskym a americkym podnikovym
dlhopisom neinvesti¢ného stupna, ktoré podporili nizsie kreditné
prirdzky a zaznamenalirast 0 1,7 % resp. 0,2 %. Poslednému
Stvrtroku vyrazne dominoval americky dolar, ktory posilnil voci

hlavnym svetovym mendm. Oproti euru na droven 1,04 EUR/USD.
* zdroj: Erste Asset Management

Investi¢hé rozhodnutia

Alokacia portfdlia v poslednom $tvrfroku presla niekolkymi zmenami.
Vitazstvo Trumpa, ktory je zndmy vo vSeobecnosti skeptickym
postojom k obnovitelnym zdrojom energii, neprialo zelenym
technoldégidm, ktorych akcie zaznamenali v uplynulom Stvrtroku
vyrazné prepady, a to sa prejavilo negativne aj na vykonnosti fondu.
Ni¢ to vSak nemeni na tom, Ze z dlhodobého hladiska zostava téma
zelenych technolégii vo svete a v USA témou rastu. Na trhu aktudlne
panuje neistota, ¢o presne bude Trump pocas svojho funkéného
obdobia robit. Neistota znamend zvysenu volatilitu, ktord na druhej
strane ponuka prileZitost na vyuzitie nadmerného poklesu cien na
dalsie ndkupy. Poc¢as uplynulého $tvrtroku sme vo fonde zvySovali
hotovostnu poziciu odpredajom predovsetkym akciovych pozicii

v sektore priemyslu. Tieto prostriedky teraz vyuzijeme na postupné
pridavanie akcii tam, kde reakciu povazujeme za prehnanu. Do
dlhopisovej zlozky portfdlia sme nakupili $tatne dihopisy Rakuska

Stoji za
povsSimnutie

Americké index S&P 500, Dow
Jones, Russell 2000 a aj nemecky
DAX vytvorili nové historické
maxima.

Akciovy index S&P 500 si pripisal
druhy rok v rade so ziskom viac
ako 20 %.

Vynosy francuzskych $tatnych 10-
ro¢nych dlhopisov sa dostali
prvykrat v historii na Uroven
porovnatelnych gréckych
dlhopisov.

Priemerna teplota Zeme sa

v minulom roku prvykrat v historii
zvysila o 1,5 stupna oproti
predindustrialnej ére.

COP 29 - objem finanénych
prostriedkov na podporu
rozvijajucich sa ekonomik v boji

s klimatickou zmenou sa navysil na
300 mld. dolarov ro€ne, prispevky
suU vSak dobrovolné a odbornici ich
povazuju za nedostatocné.

a talianskej spolo¢nosti, ktora je najvacsim prevadzkovatelom vodohospodarskych sluzieb v krajine. V oboch
pripadoch sa jednalo dlhopisy s vy$Sou duraciou denominované v eurach, nakolko sme oc¢akavali pozitivny
vplyv na ich cenu vdaka klesajucej inflacii v regidne a znizovaniu sadzieb zo strany ECB.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registraénym &islom 102018 b, ktora podnika na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizac¢nej
zloZky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 438,

832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po,

vlozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarugenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, priGom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dihopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a
ro¢ne vyplacany vynos sa mbzu aj znizovat a nie je zaruc¢ena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy
z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investovanie do
fondu zohladruje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v
Statute fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-

am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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