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O FONDE
= Dlhopisovy fond zamerany na dlhové cenné papiere so strednou splatnostou denominované v
EUR.

= Rozlozenie majetku vo fonde do Sirokej Skaly Statnych aj podnikovych dlhopisov.

= Vyber emitentov na zaklade zohladnenia kreditného a urokového rizika fondu.

FOND

Pozitivny prinos: Negativny dopad:

Znizenie sadzieb ECB Volatilita na trhu vyvolana geopolitikou

Neistota ohladom inflacie ovplyvnujuca dihy

Stabilné, az mierne zuZené spready i e [

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:
Ozivenie eurdpskeho trhu Geopoliticky vyvoj
FiSkalne stimuly suvisiace s geopolitickym vyvojom Zmeny v globalnom obchode

OdloZenie zavedenia americkych ciel Riziko spomalenia americkej ekonomiky

Pohl'adom portfolio manazéra fondu

V druhom Stvrtroku 2025 priniesol eurovy dlhopisovy trh mierne kladnu vykonnost, ktora bola podporena
klesajucimi vynosmi dlhopisov a zuZujucimi sa Uverovymi rozpatiami (spreadmi). Vynosy eurdopskych dlhopisov
klesli, pricom periférne statne dlhopisy - najma talianske - dosiahli v prostredi zlepSeného rizikového
sentimentu lepSie vysledky.

Trh sa pohyboval vo volatiinom makroprostredi vratane globalneho obchodného napétia a stagflacnej
tendencie v USA, ¢o spobsobilo presun ku kvalite a podporilo dopyt po kvalitnejsich aktivach denominovanych
v eurdch. ECB medzitym zachovala opatrny postoj a pomohla postupnym zniZovanim sadzieb stabilizovat
prednu ¢ast vynosovej krivky.

DIhopisové trhy boli podporené silnymi emisiami, najma v segmente prioritnych nezabezpecenych bankovych
dlhopisov, kde doslo k velkym novym emisiam, ¢o bolo spdsobené potrebami refinancovania a priaznivymi
podmienkami na trhu. Vo v8eobecnosti plati, Ze nové emisie trhy prijali naozaj dobre.

Celkovo portfdlio tazilo zo svojej pomerne stabilnej expozicie voci durdcii v optimalnej zéne krivky a
selektivnych dlhopisovych pozicii, ktoré pozitivne prispeli k vykonnosti.
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Investicné rozhodnutia

Druhy $tvrtrok mozno oznacit za kombinaciu geopolitickych Sokov v
prostredi klesajlcich Urokovych sadzieb. S nasou poziciu sme
pomerne spokojni, pri¢om sme sa v priemere zamerali na trhovy
segment 3-5 rokov a portfélio sme obohatili o vybrané expozicie voci
dlhsim dlhopisom.

Vyuzivali sa prilezitosti na nakup novych dlhopisov za maturujlce
dlhopisy, prijaté kupony a predané dlhopisy, ktorych vynosy vyrazne
klesli, pod cielovu Uroven. V takom pripade sme vyuzili relativne strmu
krivku v segmente 2-7 rokov.

Pokial' ide o pozorované externé Soky - suvisiace s prezidentom
Trumpom a irdnsko-izraelskou vojnou - navigovali sme portfélio vo

Stoji za povSimnutie

Oznamenie novych ciel pri
prileZitosti Dha oslobodenia

2. aprila vyvolalo vyrazny vypredaj
na globalnych trhoch. Eurépske
dlhopisové trhy sice zaznamenali
kratkodobé oslabenie, no rychlo
sa zotavili, ked obchodné napétie
polavilo — ¢o len potvrdilo ich
odolnost aj v komplikovanom
geopolitickom prostredi. Trh
zaroven absorboval silnu vinu

volatilnych ¢asoch tym, Ze sme zachovali pokoj a nereagovali
prehnane. Nenechali sme sa ovplyvnit kratkodobymi spravami a zostali
sme zamerani na fundamentainy vyvoj.

emisnej a refinanénej aktivity s
prekvapivou lahkostou.

Portfdlio je investované prevazne do podnikovych dlhopisov v
investi¢nom stupni so strednodobou duraciou. Investicie do
podnikovych dlhopisov sa kombinuju so $tatnymi dihopismi s dihSou
dobou splatnosti.

Zaujima Vas
aktualne dianie
na finan¢nych

trhoch?

Sledujte nase blogy: Blog -
Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Eurovy dlhopisovy fond spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registratnym
¢islom 102018 b, ktord podnikd na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky Erste
Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka &.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarugenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pricom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbéze aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buddtcich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie
indexu.
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http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy

