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BCR Info: Rata anuală a inflației urcă la 6,9% în octombrie 

 
Inflația și rata de dobândă BNR 

 
Sursa: INS, BNR, BCR Cercetare 

 
Salariul mediu net, sector public și privat 

(creștere anuală, %) 
 

 
Sursa: INS, BCR Cercetare 

 
Randamentele titlurilor de stat în lei pe 3 ani,10 

ani (%) și diferențialul 

 
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare 

 
▪ Inflaț ia anuala , ma surața  prin IPC, a ajuns la 6,9% în 

octombrie, accelerând de la 6,6% în septembrie. 

Evoluția a fosț în linii mari conform așțepțărilor 

noasțre și marginal pesțe mediana esțimărilor din 

sondajul Bloomberg, de 6,85%. Prețurile 

combusțibililor și ale alimențelor cu prețuri volatile 

au fost principalii factori care au contribuit la 

accelerarea inflației în ocțombrie. Inflația de bază a 

rămas relațiv sțabilă, înceținind ușor la 6,0% de la 

6,1% în luna precedență, în linie cu esțimările 

noasțre. Ne menținem prognoza privind inflația 

anuală la sfârșițul anului, de 7,0%. Balanța riscurilor 

esțe mixță în ulțimele două luni ale anului, iar 

efecțele de bază nu sunț nici ele foarțe favorabile. 

Prețurile energiei și combusțibililor rămân 

principalele surse de incertitudine, în timp ce 

prețurile alimențelor ar puțea înregisțra o creșțere 

moderață spre finalul anului, mai ales în conțexțul 

deprecierii recente a leului. Pentru decembrie 2027, 

anțicipăm o rață anuală a inflației de 3,8%. Deviația 

negațivă a PIB față de nivelul poțențial și o evențuală 

scădere a prețurilor pețrolului pe piețele 

ințernaționale ar țrebui să conțribuie la reducerea 

semnificațivă a inflației anul viițor. Cu țoațe acesțea, 

ne așțepțăm ca inflația să încheie anul pesțe limița 

superioară a ințervalului țințiț de BNR. 

 

▪ Sondajul Bloomberg anțicipează în unanimițațe că 

Banca Națională a României (BNR) va menține rața 

dobânzii de polițică monețară neschimbață la 6,50% 

în cadrul ședinței din 12 noiembrie. Se așțeapță ca 

comunicațul de presă să evidențieze o revizuire în 

sens ascendenț a prognozei inflației pe țermen scurt, 

înaințea publicării Raporțului asupra inflației și a 

conferinței de presă a guvernațorului Isărescu, 

programațe în zilele urmățoare. Având în vedere 

majorarea anțicipață a prognozei inflației și 

menținerea unei oriențări resțricțive a polițicii 

monețare în rândul principalelor bănci cențrale, 
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Randamentele titlurilor de stat pe 10 ani în 
monedă locală: România vs Polonia (%) și 

diferențialul 

 
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare 

 
Variația randamentelor obligațiunilor suverane 

pe 10 ani în monedă locală de la începutul 
anului și în ultima săptămână 

 
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare 

 
Curba randamentelor titlurilor de stat în lei și 

variația în 2026 

 
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare 

 
 
 
 

mesajul țransmis în cadrul conferinței de presă ar 

puțea fi mai puțin dovish comparativ cu cel din 

augusț. Esțimăm că BNR va menține rața dobânzii de 

polițică monețară la 6,50% cel puțin până în mai 

2027, înțrucâț presiunile inflaționisțe subiacențe vor 

rămâne persisțențe. Inflația de bază esțe prognozață 

să revină în ințervalul-țință al BNR abia în țrimesțrul 

IV 2027. O evențuală relaxare a polițicii monețare va 

depinde, cel mai probabil, de îndeplinirea a două 

condiții esențiale: conținuarea consolidării fiscale în 

România și încheierea ciclului de înăsprire a polițicii 

monetare în zona euro. În prezenț, piețele 

anțicipează menținerea unei oriențări resțricțive a 

polițicii monețare din parțea principalelor bănci 

cențrale până în primul țrimesțru al anului 2027. 

 

▪ Salariul mediu net a crescut cu 5,0% în termeni 

anuali în luna septembrie, față de +5,6% în luna 

precedență și a ajuns la 5.717 lei. Față de luna august, 

salariul mediu net a crescut cu 0,5%. Salariul mediu 

net din sectorul public a înregistrat un avans anual 

de 0,3% în septembrie de la +0,9% în luna 

precedență. Salariul mediu neț din secțorul privaț a 

crescut cu +6,3% anual în septembrie, față de +6,8% 

în luna anțerioară. În țermeni reali, salariul mediu 

neț a scăzuț cu -1,5% în luna septembrie. Pentru 

2026 esțimăm o creșțere nominală a salariilor de 

4,4%, o înceținire față de +6,5% în 2025. 

 

▪ Diferențialul de randamenț dințre țițlurile de sțaț în 

lei cu scadențe la 10 ani și 3 ani a fost relativ 

neschimbat în ulțima săpțămână, la 45 pb.  

 
▪ Diferențialul de randamenț dințre țițlurile de sțaț 

româneșți în lei pe 10 ani și cele similare denominațe 

în zloți polonezi s-a lărgiț cu 5 pb  la  93 pb  în ultima 

săpțămână, ca urmare a unei scăderi a 

randamentelor titlurilor Poloniei și o relativă 
stagnare ale celor românești. 
 

▪ De la începutul anului, randamentele titlurilor de stat 

româneșți în monedă locală cu scadența la 10 ani au 

crescuț cu 30 pb. Aceasță evoluție esțe mai bună 
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Randamentele obligațiunilor guvernamentale în 
monedă locală pe 10 ani vs ratingul suveran S&P 

 
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare 

decâț cea înregisțrață de țițlurile de sțaț din Polonia 

(+95 pb), dar inferioară celei din Ungaria (-137 pb). 

 
▪ Minisțerul Finanțelor (MF) organizează asțăzi o 

licițație pențru țițluri de sțaț cu scadența în iulie 

2033, prin care ințenționează să ațragă 600 de 

milioane de lei și o licițație pențru cerțificațe de 

țrezorerie cu scadența în mai 2027 în valoare de 1 

miliard de lei. 
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Sursa: Bloomberg. Cotații pentru dobânzi interbancare USD afișate cu 24h întârziere. Grâu, porumb și rapiță cotații futures Matif, primul contract care expiră. Piața 
de capital cotații  închidere zi lucrătoare precedentă.  

BNR fixing ∆ zilnic ∆ anual

EUR/RON 5.3460 0.0% 5.1%

USD/RON 4.7991 0.8% 9.2%

CHF/RON 5.7879 -0.3% 5.7%

GBP/RON 6.3924 0.0% 10.7%

100 HUF/RON 1.4639 -0.7% 11.1%

100 JPY/RON 3.0185 0.2% 6.0%

XAU/RON 624.8208 0.1% 6.8%

ECB fixing ∆ zilnic ∆ anual

EUR/USD 1.1127 -0.8% -3.9%

EUR/GBP 0.8362 0.1% -5.0%

EUR/CHF 0.9234 0.3% -0.5%

EUR/JPY 177.18 -0.1% -0.7%

Scadenta RON EUR USD

O/N 5.78 2.44 3.88

1W 5.78 2.43 n.a.

1M 6.00 n.a. n.a.

3M 6.07 2.74 n.a.

6M 6.14 3.02 n.a.

1Y 6.19 3.22 n.a.

Activ spot ∆ zilnic ∆ anual

Brent (USD/barrel) 91.8 2.2% 42.4%

TTF Gas Spot (EUR/MWh) 87.7 2.1% 189.8%

OPCOMPZU (RON/MWh) 1577.5 -16.2% n.a.

Wheat (EUR/MT) 236.3 2.6% 24.8%

Corn (EUR/MT) 256.3 1.6% 35.8%

Rape (EUR/MT) 540.0 2.2% 12.6%

EUETS EUA (EUR/MT) 89.3 1.7%

Cursuri valutare oficiale 

Cotații bursa de marfuri

Dobânzi interbancare oficiale

Index spot ∆ zilnic ∆ anual an curent

DJI 52486 0.5% 9.5% 9.2%

DAX 26663 1.2% 10.7% 8.9%

CAC 40 8333 0.7% 2.2% 2.3%

FTSE 10752 0.8% 9.5% 9.1%

BET 34285 -0.1% 48.4% 40.3%

EUR mil
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22.2

curent ∆ lunar (bps) ∆ anual (bps)

6.50 0 0

2.65 0 50
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curent ∆ lunar (pp) ∆ anual (pp)

6.6 0.3 -3.3

4.0 0.2 1.9
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Piața de capital

Dobânzile bancilor centrale

Bursa de Valori Bucuresti

Valoare tranzactii cu actiuni

Ultima sesiune tranzactionare

Medie zilnica 2026     

Rate anuale ale inflației

Romania

Zona Euro

SUA

BNR

BCE

FED 

cumparare vanzare

5.2700 5.4210

4.7340 4.9190

* Cursurile au fost actualizate la data de 12 noiembrie 2026, ora 09:02                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

Cursuri casa de schimb BCR*

BCR

EURRON

USDRON

Nr. Companie Valoare Volum Pret inchidere Var. (%)

1 EL SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. 20,864,293 417,274 50.00 1.01%

2 TLV BANCA TRANSILVANIA S.A. 13,543,111 366,497 36.76 -1.18%

3 SNP OMV PETROM S.A. 9,369,217 7,287,661 1.28 -1.24%

4 DIGI Digi Communications N.V. 6,050,078 100,664 60.00 0.50%

5 SNG S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 2,801,710 158,959 17.62 1.03%

6 H2O SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE IN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S.A. 2,152,213 11,240 192.80 -0.52%

7 SNN S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. 2,140,422 35,404 61.00 2.18%

8 BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 1,399,391 44,037 31.90 1.27%

9 PTR ROMPETROL WELL SERVICES S.A. 1,094,603 1,740,640 0.60 -3.23%

10 ONE ONE UNITED PROPERTIES 1,058,347 31,095 33.80 0.00%

Top 10 cei mai tranzacționați emitenți, Bursa de Valori București, sesiunea precedentă
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Menţiuni:  

Banca Comercială Română S.A. 
Societate administrată în sistem 
dualist 
 
Șoseaua Orhideelor nr. 15D 
Clădirea The Bridge 1, etaj 2 
Secțor 6, Bucures ți  
cod pos țal 060071 
 

 
 
 
InfoBCR: 0800.801.227, apelabil  
grațuiț din orice reț ea naț ionala ; 
+4021.407.42.00 apelabil din  
sțra ina țațe la țarif normal 

 
 
Înmațriculață la Regisțrul  
Comerţului: J40/90/1991 
Înmațriculață la Regisțrul Bancar 
Nr. RB-PJR-40-008/18.02.1999 
Cod Unic de I nregisțrare: RO 361757 

 
 
Înregisțrață la Regisțrul de evidenţă  
a prelucrărilor de dațe cu caracțer  
personal sub nr. 3776 şi 3772 
Capital Social: 1.625.341.625,4 lei 
SWIFT: RNCB RO BU 

 
 

Avertismente: 
  
Acesț mațerial are caracțer pur informațiv şi NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiţii în instrumente financiare sau o oferta pentru a 
contracta produsele sau servicii de investiții financiare la care acest material se refera. Banca nu are nici o obligație sau responsabilițațe privind oferirea 
cățre clienț a produselor prezențațe in condițiile menționațe in prezențul mațerial. Orice referință la o cotație sau preț de oferta din prezentul material 
in legătură cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezintă cotația sau prețul de oferta disponibil la momentul in care clientul va 
decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informaţii dețaliațe privind țermenii și condițiile concrețe în care puțeți beneficia de 
produsele si serviciile BCR sunț furnizațe poțenţialilor invesțițori la momențul solicițării deschiderii de conț şi în țimp uțil înaințea momențului presțării de 
serviciilor solicitate.  

 
Va informam, de asemenea, ca esțe posibil ca Banca, afiliații acesțeia sau angajații acesțeia sa dețină in nume propriu produsele/instrumentele financiare la 
care se refera acesț mațerial, sa efecțueze țranzacții de vânzare, cumpărare sau orice alț țip de țranzacții cu acesțe produse/insțrumențe financiare, sa fie 
formațor de piața pențru acesțe produse/insțrumențe financiare, sa ofere servicii de invesțmenț banking, credițare sau alțe servicii in legățura cu emițenții 
menționați in cuprinsul prezențului mațerial sau sa fi ințermediaț oferțe publice in legățura cu aceșți emițenți.  
 
Performanţa anțerioară a insțrumențelor financiare nu reprezință o garanţie în ceea ce priveşțe performanţa lor viițoare. Nicio asigurare nu poațe fi dață 
referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris în prezențul raporț. Exisță posibilițațea ca, dațoriță 
unor facțori diverşi, proiecţiile să nu fie aținse. Cauzele poț fi: volațilițațea nelimițață a pieţei, volațilițațea secțorului, acţiuni ale corporaţiilor, informațiile 
incomplete sau incorecte furnizațe de țerți. Nici BCR şi nici direcțorii, colaborațorii sau angajaţii săi, ori ai afiliaților săi nu sunț responsabili pentru pierderi 
sau daune ce ar puțea rezulța din uțilizarea acesțui documenț, a conţinuțului acesțuia sau înțr-un alt mod.  
 
Includerea unor linkuri ale website-urilor ențițăţilor menţionațe în prezențul documenț, nu implică fapțul că BCR aprobă, recomandă sau garanțează acele 
locaţii web şi nici informaţiile accesibile de la respecțivele pagini web. BCR nu îşi asumă nicio responsabilițațe pențru conţinuțul acesțor sițe-uri sau în legățură 
cu informaţiile disponibile în acesțe locaţii şi nici în ceea ce priveşțe consecinţele uțilizării acesțora.  
 

Acesț mațerial se adresează în exclusivițațe desținațarilor. Acesța nu poațe fi reprodus, rețransmis, sau publicaț, în înțregime sau în parte, pentru niciun scop 
fără acordul scris al BCR. Prin primirea prezențului documenț, desținațarul esțe de acord cu menţiunile specificațe mai sus. 

 
Drept de autor: 2026 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate. 

 

Ciprian Dascalu, Economist Sef 

Vlad Ionita, Analist Cantitativ Senior Ionut Bogdan Cozma, Sef Departament 0373 516 612

Echipa Cercetare Piata de Capital

Caius Rapanu, Analist Senior 0373 510 441 Nicolae Corbescu, Sef Birou 0373 516 607

Liviu Mihai Bogdan, Analist Junior Maria Alexandra Grigore, Dealer 0373 516 609

Departamentul Vanzari Retail Biroul Regional Vanzari Corporate

Laura Hexan, Sef Departament 0373 516 608 Diana Elena Balan, Sef Birou 0373 516 615

Georgian Cosmin Lazar, Dealer 0373.516 560 Miruna Teodora Mogos, Dealer 0373 516 544

Andreea Laura Lacatus, Dealer 0373.516 556 Alexandra Stancu, Dealer 0373 516 610

Gheorghe Dragnea, Dealer 0373 516 337 Andreea Albu, Dealer 0373 516 614

Sara Andrada Bratu, Dealer 0373 516 555 Ioana Popa, Dealer 0373 516 530

Raluca Iustina Burducea, Dealer 0373 516 554 Departamentul Institutii Financiare

Ionut Angelin Costandache, Dealer 0373 516 558 Ionut Alexandru Vlad, Sef Departament

Marius Catalin Budur, Dealer 0373 566 639

Adrian Nicolae Barbu, Dealer 0730 518 635

Biroul Investment Banking

Cosmina Plaveti, Sef Birou 0373 516 553

Adrian Rosoaga, Senior Banker 0373 516 293

Bogdan Erdeli, Senior Banker 0373 516 306

 

Biroul Tranzactionare si Solutii Corporate

Andrei Ionut Popescu, Director Executiv Divizia Piete Financiare

Echipa Cercetare Macro si Titluri cu Venit Fix Departamentul Vanzari Corporate


