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Graficul saptamanii

Fondurile de pensii din Romania au inregistrat o
performanta nominala relativ favorabila in comparatie cu
tarile din regiune. Romania se situeaza pe primul loc in CEE4
dupa randamentul mediu din ultimii zece ani si pe locul al doilea
dupa cel din ultimii cinci ani, ceea ce indica o contributie
importanta a castigurilor investitionale la acumularea activelor
pentru pensie. Cresterea activelor administrate consolideaza
atat economisirea pe termen lung a populatiei, cit si rolul
fondurilor de pensii ca investitori institutionali In economie.
Totusi, diferentele dintre tari trebuie interpretate cu
prudenta, deoarece randamentele sunt nominale,
exprimate in moneda locala si influentate de inflatie,
structura portofoliilor si nivelul riscului.
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Sursa: OECD (2025) Pension Markets in Focus , BCR Cercetare

"Nothing endures but change."
Heraclitus

d

Stiri economice

BNR a mentinut rata dobanzii de politici monetara
neschimbata, la 6,50%, in cadrul sedintei din

octombrie, in linie cu consensul general al pietei. De
aceasta data, a fost publicat doar un comunicat de presa,
care semnaleaza o posibild revizuire in sens ascendent a
traiectoriei inflatiei pe termen scurt. Prognoza actualizata
a bancii centrale va fi publicatda dupa sedinta din 12
noiembrie. Ne asteptam ca rata-cheie sa ramana la 6,50%
cel putin pana 1In mai 2027, intrucat inflatia de baza
ramane persistentad, fiind estimata sa reintre in intervalul-
tintd al BNR abia in trimestrul al patrulea din 2027.

Vanzarile cu amanuntul au crescut cu 2,3% fata de
luna precedenta in august, in timp ce un efect de baza
favorabil a contribuit la revenirea dinamicii anuale in
teritoriu pozitiv, la +0,1% an/an, de la -6,1% an/an in
iulie. Aceasta reprezintd prima crestere anuala
inregistratd din august 2025. Vanzdrile de produse
nealimentare au fost principalul motor al cresterii in
cursul lunii, desi au crescut si vanzarile de produse
alimentare si carburanti. Per ansamblu, rezultatul s-a
situat peste asteptarile noastre. Consumul incepe sa indice
o Imbunatatire mai clard in trimestrul al treilea, sustinand
opinia noastra potrivit careia cheltuielile de consum ar
trebui sa se consolideze intr-o anumita masura in a doua
jumatate a anului. Cu toate acestea, cresterea salariilor
continud sa ramana in urma inflatiei, ceea ce afecteaza
puterea de cumpdrare a consumatorilor. Ne asteptam ca
salariile reale sa ramina in teritoriu negativ pe tot
parcursul anului 2026. Continuam sa anticipam o
scadere a vanzarilor cu amanuntul in 2026, in pofida
unei evolutii relativ mai bune in a doua jumatate a
anului.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR527116
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR526554
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detinad in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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