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S&P menține ratingul suveran al 
României la BBB- cu perspectivă 
negativă 
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Evenimente programate săptămâna aceasta 
 

Data & 
Ora 

Indicator Perioada Consens 
BCR 
Est. 

Comentariu Sentiment 

06.10.2026 
09:00 

Cifra de afaceri 

în comerțul cu 

amănuntul 

August 2026 - 
-2,3% 

an/an 

Pe baza datelor privind încrederea, ne 

așteptăm la o contracție lunară ușoară. 

Efectul de bază contribuie la 

atenuarea scăderii anuale. 
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6,50% 6,50% 

Nu ne așteptăm la nicio modificare a 

ratelor dobânzilor BNR în acest an, în 

linie cu indicațiile oferite de 

guvernatorul BNR în cadrul 

conferinței de presă din august. 

       

Graficul săptămânii Știri economice 
 
Indicatorul de sentiment economic (ESI) a scăzut ușor 
la 92,2 în septembrie, de la 92,6 în august. 
Deteriorarea sentimentului în industrie și servicii a 
compensat mai mult decât îmbunătățirea ușoară a 
încrederii consumatorilor, precum și creșterea 
încrederii în comerțul cu amănuntul și construcții. ESI 
s-a menț inuț asțfel sub media sa pe țermen lung pențru a 
17-a luna  consecuțiv. Ața ț indicele la nivelul UE, ca ț s i 
indicațorul pențru zona euro au sca zuț î n aceasța  luna . 
Media ESI pențru Roma nia î n T3 2026 se sițueaza  la 92,5, 
î n cres țere de la 91,6 î n T2 2026. Aceasța  evoluț ie indica  o 
anumița  î mbuna ța ț ire a dinamicii cres țerii economice î n 
țrimesțrul al țreilea faț a  de țrimesțrul precedenț s i susț ine 
perspecțiva noasțra  poțriviț ca reia acțivițațea economica  
va fi probabil mai robusța  î n S2 deca ț î n S1. Anțicipa m î n 
conținuare o recesiune î n 2026, cu o conțracț ie a PIB de 
0,7%, î n țimp ce î n 2027 cres țerea economica  esțe 
proiecțața  sa  se apropie de rițmul poțenț ial, PIB urma nd 
sa  avanseze cu 2,2%. 
 
BCR PMI privind industria prelucrătoare din România 
s-a menținut în teritoriul de expansiune pentru a treia 
lună consecutivă în septembrie, înregistrând o valoare 
de 50,9, comparativ cu 51,1 în august. Valoarea us or 
mai redusa  a fosț dețerminața  de î nceținirea rițmului de 
cres țere a componenței Producț ie s i de conțracț ia mai 
accențuața  a Sțocurilor de achiziț ii. Un aspecț î ncurajațor 
esțe fapțul ca  volumul Comenzilor noi s-a menț inuț pesțe 
pragul neuțru, susț ina nd as țepța rile privind conținuarea 
dinamicii acțuale de cres țere. Cererea exțerna  conținua  sa  
joace un rol imporțanț. Indicele Comenzilor noi pențru 
exporț a reveniț î n țerițoriul de conțracț ie î n aceasța  luna , 
dupa  ce î n augusț depa s ise pragul neuțru. I n acelas i țimp, 
dațele semnal ale indicelui S&P Global PMI pențru 
indusțria prelucra țoare din Germania au indicaț un rițm de 
expansiune mai lenț î n sepțembrie comparațiv cu luna 
augusț. Media indicelui PMI pentru trimestrul al 
treilea este de 50,7, semnalând o expansiune modestă 
a activității din industria prelucrătoare. 

 
S&P a decis vineri, în linie cu așteptările, să mențină 
ratingul suveran al României la BBB-, cu perspectivă 
negativă. Asțfel, țoațe cele țrei mari agenț ii de evaluare 
financiara  au reconfirmaț î ncadrarea ț a rii î n cațegoria 
recomandața  invesțiț iilor - o vesțe, î n principiu, favorabila  
pențru pieț e. Riscul unei retrogradări în categoria „junk” 
rămâne însă material, î n condiț iile î n care țoațe cele țrei agenț ii 
menț in o perspecțiva  negațiva . O abatere importantă de la 
scenariul de bază privind ajustarea fiscală ar putea pune 
presiune asupra ratingului în lunile următoare. I n evaluarea 
S&P, execuț ia bugețara  din primele opț luni ale anului a indicaț 
progrese pesțe as țepța ri s i a reprezențaț unul dințre principalele 
argumențe pențru menț inerea calificațivului.  Perspecțiva 
rațingului ar puțea reveni la „sțabila ” daca  viițorul guvern va 
adopța s i va implemența un plan fiscal credibil pe țermen mediu, 
deficițele bugețare se vor reduce, fondurile europene vor 
conținua sa  susț ina  invesțiț iile, iar dezechilibrele exțerne se vor 
diminua.  Principalul risc de retrogradare: Un proces 
prelungit de formare a guvernului care ar putea întârzia 
ajustările fiscale necesare în 2027 și 2028.  
 

Ratingul suveran in Europa Centrală și de Est  

 
Sursa: Bloomberg , BCR Cercetare 
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"We shape our țools and țhereafțer our țools shape 

us." 

    John Culkin            

https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR525394
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR525803
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Avertismente: 

Acesț mațerial are caracțer pur informațiv s i NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiții în 

instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investiții financiare la care 

acest material se refera. Banca nu are nici o obligaț ie sau responsabilițațe privind oferirea ca țre clienț a produselor 

prezențațe in condiț iile menț ionațe in prezențul mațerial. Orice referință la o cotație sau preț de oferta din 

prezentul material in legătură cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezintă cotația sau 

prețul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul 

produs/serviciu. Informaț ii dețaliațe privind țermenii s i condiț iile concrețe î n care puțeț i beneficia de produsele si 

serviciile BCR sunț furnizațe poțenț ialilor invesțițori la momențul solicița rii deschiderii de conț s i î n țimp uțil î naințea 

momențului presța rii de serviciilor solicițațe.  

Va informam, de asemenea, ca esțe posibil ca Banca, afiliaț ii acesțeia sau angajaț ii acesțeia sa deț ina  in nume propriu 

produsele/insțrumențele financiare la care se refera acesț mațerial, sa efecțueze țranzacț ii de va nzare, cumpa rare sau 

orice alț țip de țranzacț ii cu acesțe produse/insțrumențe financiare, sa fie formațor de piaț a pențru acesțe 

produse/insțrumențe financiare, sa ofere servicii de invesțmenț banking, credițare sau alțe servicii in lega țura cu 

emițenț ii menț ionaț i in cuprinsul prezențului mațerial sau sa fi ințermediaț oferțe publice in lega țura cu aces ți 

emițenț i.  

Performanț a anțerioara  a insțrumențelor financiare nu reprezința  o garanț ie î n ceea ce prives țe performanț a lor 

viițoare. Nicio asigurare nu poațe fi dața  referițor la randamențul favorabil al porțofoliului de insțrumențe financiare 

sau al unui emițenț descris î n prezențul raporț. Exisța  posibilițațea ca, dațorița  unor facțori divers i, proiecț iile sa  nu 

fie aținse. Cauzele poț fi: volațilițațea nelimițața  a pieț ei, volațilițațea secțorului, acț iuni ale corporaț iilor, informaț iile 

incomplețe sau incorecțe furnizațe de țerț i. Nici BCR s i nici direcțorii, colaborațorii sau angajaț ii sa i, ori ai afiliaț ilor 

sa i nu sunț responsabili pențru pierderi sau daune ce ar puțea rezulța din uțilizarea acesțui documenț, a conț inuțului 

acesțuia sau î nțr-un alț mod.  

Includerea unor linkuri ale websițe-urilor ențița ț ilor menț ionațe î n prezențul documenț, nu implica  fapțul ca  BCR 

aproba , recomanda  sau garanțeaza  acele locaț ii web s i nici informaț iile accesibile de la respecțivele pagini web. BCR 

nu î s i asuma  nicio responsabilițațe pențru conț inuțul acesțor sițe-uri sau î n lega țura  cu informaț iile disponibile î n 

acesțe locaț ii s i nici î n ceea ce prives țe consecinț ele uțiliza rii acesțora.  

Acest material reprezintă proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, în 

întregime sau în parte, pentru niciun scop fără acordul scris al BCR. 

  

Drepț de auțor: 2026 Banca Comerciala Romana. Toațe drepțurile rezervațe. 


