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Graficul saptamanii

S&P a decis vineri, in linie cu asteptarile, si mentina
ratingul suveran al Romaniei la BBB-, cu perspectiva
negativa. Astfel, toate cele trei mari agentii de evaluare
financiard au reconfirmat incadrarea tarii in categoria
recomandatd investitiillor - o veste, In principiu, favorabila
pentru piete. Riscul unei retrogradari in categoria ,junk”
ramane insa material, in conditiile in care toate cele trei agentii
mentin o perspectiva negativa. O abatere importanta de la
scenariul de baza privind ajustarea fiscala ar putea pune
presiune asupra ratingului in lunile urmitoare. in evaluarea
S&P, executia bugetara din primele opt luni ale anului a indicat
progrese peste asteptari si a reprezentat unul dintre principalele
argumente pentru mentinerea calificativului.  Perspectiva
ratingului ar putea reveni la ,stabild” daca viitorul guvern va
adopta si va implementa un plan fiscal credibil pe termen mediu,
deficitele bugetare se vor reduce, fondurile europene vor
continua sa sustina investitiile, iar dezechilibrele externe se vor
diminua. Principalul risc de retrogradare: Un proces
prelungit de formare a guvernului care ar putea intarzia
ajustadrile fiscale necesare in 2027 si 2028.

Ratingul suveran in Europa Centrala si de Est
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"We shape our tools and thereafter our tools shape

John Culkin
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Stiri economice

Indicatorul de sentiment economic (ESI) a scazut usor

la 92,2 in septembrie, de la 92,6 in august.
Deteriorarea sentimentului in industrie si servicii a
compensat mai mult decat imbunatitirea usoara a
increderii consumatorilor, precum si cresterea
increderii in comertul cu amanuntul si constructii. ESI
s-a mentinut astfel sub media sa pe termen lung pentru a
17-a luna consecutiv. Atat indicele la nivelul UE, cat si
indicatorul pentru zona euro au scazut in aceastd luna.
Media ESI pentru Romania in T3 2026 se situeaza la 92,5,
in crestere de la 91,6 in T2 2026. Aceasta evolutie indica o
anumitd Imbunatatire a dinamicii cresterii economice in
trimestrul al treilea fata de trimestrul precedent si sustine
perspectiva noastra potrivit cdreia activitatea economica
va fi probabil mai robusta in S2 decat in S1. Anticipam in
continuare o recesiune in 2026, cu o contractie a PIB de
0,7%, In timp ce in 2027 cresterea economica este
proiectatd sa se apropie de ritmul potential, PIB urmand
sa avanseze cu 2,2%.

BCR PMI privind industria prelucratoare din Romania
s-a mentinut in teritoriul de expansiune pentru a treia

luna consecutiva in septembrie, inregistrand o valoare
de 50,9, comparativ cu 51,1 in august. Valoarea usor
mai redusa a fost determinatd de incetinirea ritmului de
crestere a componentei Productie si de contractia mai
accentuatd a Stocurilor de achizitii. Un aspect incurajator
este faptul ca volumul Comenzilor noi s-a mentinut peste
pragul neutru, sustinind asteptarile privind continuarea
dinamicii actuale de crestere. Cererea externa continua sa
joace un rol important. Indicele Comenzilor noi pentru
export a revenit in teritoriul de contractie In aceasta luna,
dupi ce in august depisise pragul neutru. in acelasi timp,
datele semnal ale indicelui S&P Global PMI pentru
industria prelucratoare din Germania au indicat un ritm de
expansiune mai lent in septembrie comparativ cu luna
august. Media indicelui PMI pentru trimestrul al
treilea este de 50,7, semnaliand o expansiune modesta
a activitatii din industria prelucratoare.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR525394
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR525803
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detinad in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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