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Romania va intra, cel mai probabil, in recesiune in 2026. Datele
aferente primei jumatati a anului indica o contractie de 0,7% a PIB
in termeni reali comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.
Consumul privat este vizibil afectat de nivelul ridicat al inflatiei si
de incetinirea ritmului de crestere a salariilor, ceea ce reduce
puterea de cumpérare a populatiei. Tn acest context, investitiile au
devenit principalul motor al activitatii economice in 2026. Datele
din primul semestru evidentiaza un avans semnificativ al formarii
brute de capital fix, accelerarea fiind deosebit de pronuntata in
trimestrul al doilea, cand investitiile au crescut cu 16,5% in ritm
anual. Principalul factor care sustine aceasta evolutie 1l reprezinta
investitiile publice, finantate intr-o masura importanta din fondurile
europene disponibile prin Planul National de Redresare si Rezilienta
(PNRR). Din perspectiva structurii investitiilor, contributia
dominanta provine din segmentul constructiilor. Acest impuls
investitional a compensat, cel putin partial, sldbiciunea cererii
interne si a limitat amplitudinea contractiei economice. Pe termen
scurt, mentinerea unui ritm ridicat de absorbtie a fondurilor
europene va fi esentiala pentru sustinerea activitatii economice, in
conditiile in care consumul privat si investitiile private raman
afectate de costurile inca ridicate de finantare si de incertitudinile
privind evolutia economiei.
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"Absence of evidence is not evidence of absence."
Carl Sagan

D

Stiri economice

Productia industriald a scazut cu 1,4% luna/luna si 6,1%
an/an in iulie, dupa o contractie de 5,1% an/an in luna
precedenta. Evolutia a fost mai nefavorabila decat
estimarea noastrd de -3,8% an/an si decidt consensul
median Bloomberg de -4,7% an/an. Activitatea redusd din
sectorul prelucrdtor a reprezentat principalul factor care a
determinat aceasta evolutie. Indicatorii cu frecventa ridicata
nu au surprins aceasta deteriorare, intrucat indicele PMI s-a
mentinut in zona de expansiune in cursul lunii, iar
componenta aferenta industriei prelucratoare din ESI a
indicat, de asemenea, o imbunatatire relativa. Productia
industriala ramane pe traiectoria de a incheia anul din nou in
teritoriu negativ. Totusi, asteptdrile continuda sa indice o
performanta mai buna in a doua jumatate a anului, ceea ce
ar putea mbunatati media anuala. Conflictul aflat in
desfasurare in Orientul Mijlociu exercita o presiune
semnificativa asupra pietelor energetice, majorand costurile
pentru industrile cu consum intensiv de energie. O
solutionare a conflictului ar aduce o oarecare relaxare si ar fi
foarte beneficd pentru sectorul manufacturier intern. Desi
investitiile semnificative in securitatea Uniunii Europene,
fmpreuna cu stimulentele fiscale de amploare din Germania
destinate infrastructurii si apararii, sunt asteptate sa sustina
productia industriala europeand, redresarea va fi probabil
neuniforma.

Tn luna iulie, media mobild pe 12 luni a indicat o crestere
anuala de 6,4% a volumului lucrarilor de constructii, in
incetinire fata de avansul de 10,6% consemnat in iunie.
Segmentul rezidential a fnregistrat a unsprezecea luna
consecutivd de crestere, potrivit acestui indicator, cu un
avans anual de 16,9%, comparativ cu 20,0% in luna
precedenta. O evolutie similara a fost observata in segmentul
constructiilor comerciale, unde cresterea anuala a incetinit la
12,4%, de la 15,6% 1in iunie. Constructiile ingineresti au
continuat sa evolueze pozitiv, consemnand un avans anual de
3,9%, fatd de 6,6% in luna anterioard. in termeni lunari,
volumul lucrarilor de constructii a crescut cu 1,4% fata de
luna precedenta, dar a inregistrat o scadere de 8,3%
comparativ cu iulie 2025. Declinul anual reflecta un efect de
baza nefavorabil.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR523318
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdarare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris n prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteazd acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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