BCR PMI in zona de expansiune
BCR 5 pentru a doua luna consecutiv
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Ne asteptim la o noud incetinire

6.8% semnificativa, sustinutd de un efect de

a1’1/a1(; bazd favorabil, chiar dacd majorarea s
preturilor combustibililor limiteaza

amploarea acesteia.

Graficul saptamanii

BCR PMI privind industria prelucrdtoare din Romania s-a mentinut
pentru a doua luna consecutiv in zona de expansiune, urcand la
51,1 puncte in august, de la 50,1 puncte in iulie. Evolutia a fost
determinata in principal de cresterea comenzilor noi si a productiei.
Comparativ cu luna precedenta, toate componentele, cu exceptia
timpilor de livrare ai furnizorilor, au avut o contributie pozitiva la
evolutia indicelui. Acest lucru indicda o consolidare treptatd a
activitatii din industria prelucratoare, Tmbunatatirea cererii si a
productiei sugerand perspective mai favorabile pentru sector pe
termen scurt. Datele PMI indica faptul ca a doua jumatate a anului
ar trebui sa fie mai solida decat prima, desi este putin probabil ca
imbunatatirea sa fie suficienta pentru a compensa evolutia slaba
din primul semestru si pentru a ameliora semnificativ rezultatul la
nivelul intregului an. in acelasi timp, ritmul redresarii ramane
dependent de evolutia cererii interne si externe, precum si de
conditiile de finantare si de increderea companiilor. Mentinerea
indicelui peste pragul de 50 de puncte in lunile urmatoare ar
confirma o revenire mai consistentd a sectorului, insa persistenta
incertitudinilor economice si a presiunilor asupra costurilor ar
putea limita amploarea acestei imbunatatiri.

Evolutia BCR PMI privind industria prelucratoare din Romania
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"The way | see it, if you want the rainbow, you gotta put up

with the rain"
Dolly Rebecca Parton

D

Stiri economice

Deficitul bugetar din primele 7 luni ale anului 2026 a fost de
2,34% din PIB pe standardul cash, in scadere de la 3,99% in
perioada similara a anului trecut. Veniturile bugetare in
primele 7 luni ale anului au avansat cu 11,2%, in timp ce
cheltuielile au crescut cu 2,9% fata de aceeasi perioada a
anului trecut. Pe partea de cheltuieli, anvelopa salariala a
scazut cu -4,1% an/an in timp ce cheltuielile cu dobéanzile au
crescut cu 26,5%. Raportul dintre cheltuielile publice rigide
(cheltuieli sociale + salariale + dobéanzi) si veniturile bugetare
ciclice (venituri fiscale + contributii de asigurari sociale) a fost
de 82,2% in primele 7 luni din 2026 fata de 90,9% in perioada
similard din 2025. Pentru acest an estimam un deficit
bugetar de 6,2% din PIB cat este si tinta asumata de guvern.

Vanzarile cu amanuntul au crescut cu 0,8% I/1in iulie, in timp
ce sciderea anuala s-a temperat la 6,1% a/a, de la 7,4% a/a
in iunie. Evolutia a fost, in linii mari, in concordanta cu
asteptarile noastre. Acesta este un inceput bun pentru
trimestrul al treilea si confirma ipoteza noastra potrivit
careia consumul ar putea inregistra o redresare moderata in
a doua jumatate a anului.

Publicarea datelor detaliate privind PIB-ul pentru T2 2026
nu a adus revizuiri majore. Economia a stagnat in termeni
trimestriali in T2 2026 si s-a contractat cu 0,4% comparativ
cu aceeasi perioadd a anului trecut. Tn prima jumitate a
anului 2026, PIB-ul a scazut cu 0,7% fata de aceeasi perioada
a anului precedent. Structura pe componente ale cererii
arata ca doar investitiile au oferit un anumit impuls de
crestere in trimestrul al doilea, in timp ce toate celelalte
componente au avut o contributie negativa. Continuam sa
anticipam o recesiune moderata in 2026, PIB-ul real fiind
estimat sa se contracte cu 0,7%, prognoza revizuita in
scadere de la estimarea noastra anterioara de -0,3%.
Ajustarea reflecta evolutiile oarecum sub asteptari din prima
jumatate a anului.



https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR521778
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR522019
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR521136
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul cd BCR aprob3,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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