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Kétdevizas kamatlabcsere megallapodas

A termék leirasa

A kétdevizas kamatlabcsere megallapodas (CIRS vagy kétdevizas kamatswap Ugylet) olyan
szdrmaztatott kamatlabiigylet, amelynek keretében a Bank és az Ugyfél kézétt tébb jovébeni
periodusra, két kilon devizanemben meghatdrozott 6sszegekre alkalmazandd kamatlabak
rogzitésére kerll sor, ezaltal a Felek jogot szereznek és kotelezettséget vallalnak arra, hogy a
két devizanemben megallapitott t6kedsszegeket az Ugylet indulasakor egymas kozott
kicserélik és a kapott t6kedsszegekre a masik Fél szamara a megallapodasban rogzitett médon
és gyakorisaggal kamatot fizetnek. A futamidé végén a Felek a t6kedsszegeket visszacserélik.
A hagyomanyos CIRS esetében a kezdeti és a lejaratkori tékecsere ugyanazon
devizaarfolyamon térténik meg. A CIRS ligyletnek létezik olyan valtozata, amelyben nem kertil
sor az Ugylet elején és a végén tékecserére, igy a tékedsszegek csak a kamatszamitas alapjaul
szolgalnak. Ebben az esetben a t6kedsszegek névleges tékedsszegnek tekintenddk és a
kamatelszamolas alapjaul szolgalnak.

A CIRS keretében az alabbi tipusu kamatcserékre kertilhet sor:

. egyik deviza fix kamata — masik deviza fix kamata
. egyik deviza fix kamata — masik deviza valtozé kamata
. egyik deviza valtozé kamata — masik deviza valtozo kamata

A termék azonositott célpiaca

A terméket azon Ugyfeleink kéthetik meg, akik:

e a Bszt. szerinti lakossagi ligyfél, szakmai ligyfél vagy elfogadhato partnernek
mindsulnek;
e a MiFID kérd&iv eredménye alapjan rendelkeznek a megfelel§ termékismerettel.

A termék azon Ugyfeleink szamara ajanlhaté befektetési tanadcsadas keretében, akik a MiFID
kérd8iv eredménye alapjan legalabb magas kockazati besorolassal rendelkeznek.
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A termék megértéséhez szilkséges fogalmak

CIRS kamatlabak

Devizanemek
Devizaarfolyam

(elszamolasi arfolyam)

Elszamolas (kamat)

Elszamolas napja(i)

Elszamolas tékecserével
(toke)

Netto elszamolas (t6ke)

Hataridds arfolyam

Fixing napok

Futamido

Futamidé kezddénapja

Kamatperiodus:

Lejarat

A megallapodas targyat képezd devizanemekre kulon-kiilon
rogzitett, a devizanemenkénti kamatperidodusban érvényes
kamatlab. A kamatldab meghatarozas modjat a Felek a
megallapodasban roégzitik.

A CIRS megallapodas tékedsszegeinek devizanemei. A két
névleges tékedsszeg devizaneme mindig eltér.

A t6keOsszegek a futamidd kezdd és lejarati napjan térténd
cseréjére hasznalt arfolyam.

A felek a kapott t6kedsszegre meghatarozott idéaranyos (fix
vagy egy adott referencia-kamatldabhoz kotétt valtozd)
kamatot fizetnek egymasnak. A kamatdsszegek elszamolasa
brutté médon torténik.

A CIRS Ugyletben szereplé azon meghatarozott naptari
nap(ok), amelyen a felek egymassal kamatkilonbdzetet
elszamolni tartoznak (jellemzéen az aktualis kamatperiddus
utolsd napja).

Alapeset, amikor a névleges t6kedsszegek cseréjére sor kerdl
a futamidé kezdé és lejarati napjan.

Amennyiben a névleges tékedsszegek cseréjére nem kerdil sor,
akkor a Felek lejaratkor a hataridés arfolyam és az aktualis spot
piaci devizaarfolyam kiilénb6dzetének a fennallé tékedsszegre
szamolt klilonbozetével szamolnak el egymas felé.

Nettd elszamolas esetén az elszamolas alapjat képezé, a
megallapodas megkotésekor rogzitett arfolyam, amelyet
lejaratkor kell figyelembe venni.

A referencia-kamatlab (amennyiben van) meghatarozasanak a
napja, altalaban az elszamolas napjat megel6zé masodik banki
munkanap.

A CIRS ugyletben rogzitett idétartam, amely soran a feleknek
egymassal szembeni elszamolasi kotelezettséguk fennall.

A megadllapodas targyat képez6é kamatldbak elsé

kamatperiodusanak kezdénapja.

Az az id6szak, amelyre vonatkozdan a CIRS lgylet referencia-
kamatlaba megallapitasra kerlil, illetve amilyen gyakorisaggal
elszamolasi kotelezettség all fenn.

A CIRS lgylet futamidejének utolsé napja.
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A fizetendé kamatok Osszegének meghatarozasahoz alapul
vett pénzdsszeg. Tékecsere esetén az eseti megallapodasban
devizanemenként rogzitett 6sszegek, amelyeket a Felek a
futamidé induléd napjan, majd legkés6ébb lejarati napjan
kicserélnek. A mindenkor fennall6 tékebdsszegek a Felek
megallapoddsa szerint a futamidé alatt csdkkenhetnek ugy,
hogy a futamidd alatt a deviza arfolyamon szamitva
egyenértéklek.

Tokeosszeg (nominalis
tokeosszeg, néveértek,
névleges tokeosszeg)

A CIRS Ugyletben esetlegesen rogzitett bankkdzi piacon
jegyzett kamatlab, amely a valtozé kamat megallapitasanak
Referencia-kamatlab alapjaul szolgal. Forint esetén a BUBOR, f6bb devizak esetén a
Londoni bankkdzi piacon kialakult hitel kamatlabak értéke
(LIBOR), EUR esetében jellemz&en EURIBOR.

A termék elényei és hatranyai
El6nyok

e Lehetévé teszi a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egylttes, hosszu tavu
kezelését ugy, hogy a hitel devizanemét a vallalat devizakockazati kitettségével
0sszhangba hozza (pl. a hitel devizanemét az export értékesités arbevételének
devizanemére transzformalja).

e A finanszirozasi koltségeket hosszu tavon tervezhetébbé teszi.

e Mivel a CIRS a hitelligylettdl fuggetlen, a hitel részben vagy teljes egészében is
lefedezhetd.

e A CIRS ugylet a futamidd soran barmikor részben vagy egészben lezarhatd, igy ha
megvaltozik a vallalkozas finanszirozasi szerkezete, a fedezd stratégia ehhez
igazithato.

e A CIRS ugyletekkel egy korabban felvett hitel paraméterei Ujraszerzédés nélkdl
modosithatok.

e A vallalkozas olyan devizaban is finanszirozashoz juthat, amelyben a Bank hitelt nem
nyujt szamara.

e Meérlegen kivili tétel, igy a vallalkozas vagyoni helyzetére csak a tényleges
elszamolasok hatnak.

Kockazatok

e Az Ugylet futamideje alatt a devizaarfolyam és a kamatszint megvaltozasabal
fakadoan az Ugylet piaci értéke negativva is valhat, amely pdétfedezet biztositasat
teheti sziikségessé, illetve az ligylet lezdrésa esetén Ugyfeliink szdmara pénzbeni
elszamolasi kdtelezettséget ro.

e Mivel a t6keOsszegek lejaratkori cseréje egy elére rogzitett arfolyamon torténik, ez az
elszamolaskor kedvezétlenebb lehet, mint a lejaratkori piaci arfolyam.
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e Az lgylet elszamolasi esedékességeikor, amennyiben a fizetendé kamatlab
magasabb, mint a kapott kamatlab, Ugyfeliink nettd kifizetd lehet. Az ilyenkor realizalt
eredményt az aktualis devizaarfolyam is befolyasolja.

e A CIRS Ugylet hosszu, tobb éves futamideje miatt jelentés atértékelédési kockazatot
tartalmaz, els6sorban a devizaarfolyam-kockazat miatt. Az ligyletben a deviza- és a
kamatlab-kockazat egymas hatasat felerésitheti, ami a pici érték és a finanszirozasi
szlikséglet jelentdsebb mértékl ingadozasat is kivalthatja. A CIRS lgyletben az egyes
elszamolasi napokra esé kamat és arfolyamkockazatok 6sszeadddnak, igy a CIRS
Ugylet lejarat el6tt torténd lezarasa esetén az Osszeadddott eredményt kell az
Ugyfélnek elszamolnia.

Példa

Elszamolas tékecserével

Ugyfeliink 2 évvel ezel6tt 10.000.000 EUR hitelt vett fel 5 éves futamidére, EURIBOR-hoz kététt
valtozé kamatozassal (EURIBOR + 60 bazispont), ahol a kamatfizetések negyedévente
esedékesek. A felvett hitel kamatait jellemz&en exportbevételeibdl tervezi fedezni, igy a
hitelfelvételkor nem szamit arfolyamkockazatra.

Az elmult idészakban a vallalkozas bevételi szerkezete megvaltozott. A korabbi export
értékesités volumene, azaz EUR bevétele csdkkent, mig a forint bevétele ndvekedett. A felvett
hitelt jellemz&en a forint bevételeibdl tudja torleszteni, ezaltal arfolyamkockazati kitettsége
keletkezett.

A hitel részleges atalakitasa helyett Ugyfeliink tgy dént, hogy az Uj bevételi szerkezethez CIRS
Ugylettel igazitja pénzaramlasat és ezaltal fedezi arfolyam- és kamatkockazati kitettségét (a
CIRS ugylet megkotése el6tt az ugyfél nem fedezte a valtozéd kamatozasu hiteligylethez
kapcsolddd kamatkockazatat).

Futamido: 3év

Néveérték (EUR): 5000 000 EUR

Néverték (HUF): 1400 000 000 HUF

Elszamolasi arfolyam: 280,00 EUR/HUF

Kamatelszamolas gyakorisaga: negyedévente

Kamatperiodus: negyedéves

Referencia kamatlab: 3 havi BUBOR

Ugyfél szédméra fizetett fix éves kamatlab
(EUR):

4,625%
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Ugyfél altal fizetendd valtozé éves kamatlab

(HUF):

Fixing napok:

Futamidé kezddnapja:

Lejarat napja

Ugyfél szamara negyedévente fizetett kamat

(EUR):

Ugyfél szamara negyedévente fizetett kamat
(HUF):

Kezdeti t6kecsere:

Lejaratkori tékecsere
Erste Banktdl.

Oldal: 6/13

3 havi BUBOR + 172 bp (bazispont)

Minden negyedév elsé munkanapja

2015.01.01.

5 000 000 EUR * 4,625% *90/360 = 57
812,50 EUR

1 400 000 000 HUF * (3 havi BUBOR +
1,72%) *90/360

Az Ugyfél 5 millié eurdt fizet az Erste
Banknak és 1,4 millidard forintot kap az
Erste Banktal.

Az Ugyfél 1,4 millidrd forintot fizet az
Erste Banknak és 5 millio eurdt kap az

Az Ugyfél a fenti CIRS ligylettel a hitelhez kapcsolddd valtozé EUR kamatat egy fix EUR és egy
valtozé HUF kamatra cserélte.

Az Ugyfél kamatokkal kapcsolatos pénzaramldsait az aldbbi dbra szemlélteti:

(valtozo EUR):

Hitel fizetett kamat

3 havi EURIBOR + 0,60 %

UGYFEL

CIRS kapott kamat
(fix EUR):
4,625%

A 4

CIRS fizetett kamat
(valtozo HUF):
3 havi BUBOR + 1,72%

A forint BUBOR kamatlabak és a fizetend6 kamat 6sszegének alakuldasa a CIRS lgylet

futamideje alatt:

Kamatperiédus| 3 havi Kamatfelar CIRS HUF kamatlab HUF
BUBOR kamatdsszeg
1. negyedév végén 2,10 % 0172 % 2,1+0,172=2,272% | 1400 000 000 HUF * 2,272 % 795 200 000
*90/360
2. negyedév végén | 1,88 % 0,172 % 1,88 + 0,172 = 2,052 % | 1400 000 000 HUF * 2,052 % 718 200 000
*90/360
3. negyedév végén | 1,41% 0,172 % 1,41+ 0,172 =1,582 % | 1400 000 000 HUF * 1,582 % 553 700 000

*90/360
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Kamatperidodus 3 havi Kamatfeldr CIRS HUF kamatlab HUF
BUBOR kamatosszeg
4.negyedév végén | 1,35% 0,172 % 1,35+0,172=1,522% | 1400 000 000 HUF * 1,522 % 532 700 000
*90/360
5. negyedév végén | 1,35% 0,172 % 1,35 +0,172=1,522 % | 1400 000 000 HUF * 1,522 % 532 700 000
*90/360
6. negyedév végén | 1,20 % 0,172 % 1,2+0,172=1,372% | 1400 000 000 HUF * 1,372 % 480 200 000
*90/360
7.negyedév végén | 1,02 % 0,172 % 1,02 +0,172=1,192% | 1400 000 000 HUF * 1,192 % 417 200 000
*90/360
8. negyedév végén 0,88 % 0172 % 0,88 + 0,172 = 1,052 % 1400 000 000 HUF * 1,052 % 368 200 000
*90/360
9. negyedév végén | 0,37 % 0,172 % 0,37 +0,172 = 0,542 % | 1400 000 000 HUF * 0,542 % 189 700 000
*90/360
10. negyedév végén | 0,18 % 0,172 % 0,18 + 0,172 = 0,352 % | 1400 000 000 HUF * 0,352 % 123 200 000
*90/360
11. negyedév végén | 0,15 % 0,172 % 0,15+ 0,172 = 0,322 % | 1400 000 000 HUF * 0,322 % 112 700 000
*90/360
12. negyedév végén | 0,03 % 0,172 % 0,03 +0,172 =0,202% | 1400000 000 HUF * 0,202 % 718 200 000

*90/360

Az ligylet az aldbbi pénzaramlasokat keletkezteti az Ugyfél szamara:
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Kamatperiodus EUR HUF Arfolyam EUR kamat-6sszeg HUF kamatésszeg
t6kebdsszeg | tékedsszeg kildnbozet

Tékecsere az ugylet -5000 000 +1400 000 000 - - -
|étrehozasakor

. negyedév végén - - - +57 812,50 -795 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -718 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -553 700 000

. hegyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -480 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -417 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -368 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -189 700 000

10. negyedév végén - - - +57 812,50 -123 200 000

11. negyedév végén - - - +57 812,50 -112 700 000

12. negyedév végén +5 000 000 -1 400 000 000 - +57 812,50 -718 200 000

Netto elszamolas

Netté elszamolas esetén nem kerll sor a t6kedsszegek cseréjére, a tékedsszegek csak a
kamatszamitas alapjat képezik. A lejaratkor megallapitjak a hataridés arfolyam és a lejaratkori
spot arfolyam kiilonbozetét, ennek elszamolasa térténik meg.

Amennyiben a lejaratkori spot arfolyam nagyobb, mint a hataridés arfolyam

Hataridés arfolyam: 295 EUR/HUF

Lejaratkori spot arfolyam: 311 EUR/HUF

5 000 000 EUR * (311 - 295) EUR/HUF =
80 000 000 HUF

Arfolyam kiildnbdzet:

Az arfolyam kiildnbdzet 6sszegét a Bank az Ugyfél szamaéra fizeti ki lejaratkor.
Pénzaramlasok:

Az ligylet az aldbbi pénzaramlasokat keletkezteti az Ugyfél szémara:
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Kamatperiédus EUR HUF Arfolyam  EUR kamat-6sszeg HUF kamatdsszeg
t6kedsszeg | tékedsszeg kilonbozet

Tékecsere az ugylet - - - - -

létrehozésakor

1. negyedév végén - - - +57 812,50 -795 200 000
. negyedév végén - - - +57 812,50 -718 200 000
. negyedév végén - - - +57 812,50 -553 700 000
. negyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000
. negyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000
. negyedév végén - - - +57 812,50 -480 200 000
. hegyedév végén - - - +57 812,50 -417 200 000
. negyedév végén - - - +57 812,50 -368 200 000

9. negyedév végén - - - +57 812,50 -189 700 000

10. negyedév végén - - - +57 812,50 -123 200 000

11. negyedév végén - - - +57 812,50 -112 700 000

12. negyedév végén - -| +80 000 000 +57 812,50 -718 200 000

Amennyiben a lejaratkori spot arfolyam kisebb, mint a hataridés arfolyam

Hataridés arfolyam: 295 EUR/HUF

Lejaratkori spot arfolyam: 290 EUR/HUF

5 000 000 EUR * (290 - 295) EUR/HUF =
-25 000 000 HUF

Arfolyam kiildnbdzet:

Az arfolyam kiilénbdzet dsszegét az Ugyfél a Bank szamara fizeti ki lejaratkor (a Bank
megterheli az Ugyfél forint szamlajat).

Az ligylet az aldbbi pénzaramlasokat keletkezteti az Ugyfél szamara:
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Kamatperiodus EUR HUF Arfolyam  EUR kamat-6sszeg HUF kamatdsszeg
t6kebdsszeg | tékedsszeg kildnbozet

Tékecsere az ugylet - - - - -
|étrehozasakor

. negyedév végén - - - +57 812,50 -795 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -718 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -553 700 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -532 700 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -480 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -417 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -368 200 000

. negyedév végén - - - +57 812,50 -189 700 000

10. negyedév végén - - - +57 812,50 -123 200 000

11. negyedév végén - - - +57 812,50 -112 700 000

-25 000 000 +57 812,50 -718 200 000

12. negyedév végén -

Lehetséges kimenetek az Ugyfél széméara a futamidé alatti arfolyam- és kamatpalyak
figgveényében:

e Az EUR kamatok emelkedése az ligylet piaci értékére negativ, slllyedése pozitiv hatasu.

e A HUF kamatok emelkedése az ugylet piaci értékére negativ, slillyedése pozitiv hatasu.

e A forint futamidé alatti er6sddése az ligylet piaci értékére negativ, a gyenglilése pozitiv
hatassal bir.

e Mivel a devizaarfolyamok jellemz&en intenzivebben ingadoznak a kamatokhoz képest,
az Ugylet piaci kockazatanak jelentds részét a devizaarfolyam-kockazat adja.

A CIRS ligylet lezarasa a lejarat el6tt

Ugyfeliink a fenti CIRS ligylet megkdtése utan két évvel azzal szembesiil, hogy a vallalkozas
bevételi szerkezete ismét megvaltozott. A korabbi export értékesités volumene novekedésbe
kezdett, viszont a hazai értékesités szamottevéen csdkkent. Az Ugyfél szeretné a mar
megkotott CIRS Ugyletet az Uj bevételi szerkezethez igazitani, mert az alacsonyabb EUR
kamatok és az EUR-ban jelentkez6 ismét magas arbevétel lehetévé teszi szamara, hogy
arfolyamkockazat nélkil EUR-ban legyen hitele. Mivel a CIRS (gyletre igy mar nincs szlikség,
annak terminalasa (lezarasa) mellett dént. Tegylk fel, hogy az aktualis piaci paraméterek
figyelembevételével a meglévd Ugylet piaci értékét az alabbiak szerint lehet meghatarozni:
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Hatralévo futamido: 5 év

4.912.280,70 EUR-t kapnak az Erste
Banktol és 1,4 milliard HUF-ot fizetnek az
Erste Banknak (elszamolasi arfolyam:
285,00 EURHUF)

Kezdeti t6kecsere:

. 3M BUBOR + 166 bps negyedéves
Ugyfél szamara fizetett éves kamat: elszamolassal az 1,4 milliard HUF
tékedsszegre

. 4,75% EUR-ban, negyedéves
Ugyfél dltal fizetend$ kamat: elszamolassal az 5.000.000 EUR
tékedsszegre

1,425 milliard HUF-t kapnak az Erste
Banktdl és 5.000.000 EUR-t fizetnek az
Erste Banknak (elszdmoldsi arfolyam
285,00 EURHUF)

Lejaratkori té6kecsere:

Az eredeti és a termindlé ligylet hatdsai az Ugyfél szamara:

Kamatperiddus EUR téke- és HUF téke- és EUR téke- és EUR téke- és
kamatodsszeg kamatodsszeg kamatodsszeg kamatodsszeg

(eredeti CIRS) (eredeti CIRS) (terminald (terminald CIRS)
CIRS)

-5.000.000 EUR | +1.400.000.000

HUF

Tékecsere az
ugylet
létrehozasakor

+57.812,50 EUR -(3M BUBOR +

1. negyedév 1,72%)

végen

+57.812,50 EUR -(3M BUBOR +

2. negyedév 1,72%)

végen

+57.812,50 EUR -(3M BUBOR +

3. negyedev 1,72%)

végen

+57.812,50 EUR -(3M BUBOR +

4. negyedev 172%)

végen

+57.812,50 EUR -(3M BUBOR + | +4.912.280,70 | -1.400.000.000

& NEg)Eatsy 1,72%) EUR HUF

végén
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Kamatperiodus EUR t6ke- és HUF téke- és EUR téke- és EUR téke- és
kamatdsszeg kamatdsszeg kamatdsszeg kamatdsszeg

(eredeti CIRS) (eredeti CIRS) (terminald (terminaldé CIRS)
CIRS)

, +57.812,50 EUR | -(3M BUBOR + | -58.333,33 | +(3M BUBOR +
S'égggyedev 1,72%) EUR 1,66%)
, +57.81250 EUR | -(3MBUBOR + | -58.333,33 | +(3M BUBOR +
lce?'ggigyedev 1,72%) EUR 1,66%)
, +57.81250 EUR | -(3MBUBOR + | -58.333,33 | +(3M BUBOR +
ll:g”éengyedev 1,72%) EUR 1,66%)
, +57.81250 EUR | -(3MBUBOR + | -58.333,33 | +(3M BUBOR +
7 TRy 1,72%) EUR 1,66%)

végén

28. negyedév +5.057.812,50 -1.400.000.000 | -4.970.614,03 | +(3M BUBOR +

o Ul EUR HUF EUR 1,66%)
vegen -(3M BUBOR + +1.400.000.000
1,72%) HUF
+(3M BUBOR +
1,66%)

A hatasok Osszesitve:

Osszesen
(285,00 EURHUF)

8. negyedév végen +4.970.093,20 -210.000 HUF +1.416.266.562 HUF
EUR

9. negyedév vegen -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

10. negyedév -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

végen

11. negyedév -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

végen

27. negyedev -520,83 EUR -210.000 HUF -358.437 HUF

vVégén

28. negyedeév +87.198,47 EUR | -1.400.210.000 HUF -1.375.358.436 HUF

végén

Elszamolas* 34.097.823 HUF

(nyereség)

*Az elszdmolds meghatdrozasakor az egyszer(sités érekében a jelenértékre torténé diszkontalastol
eltekintunk.

Ugyfeliink tehat a megnyitott ligyletét nyereség realizéldsa mellett tudta lezarni.
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Megjegyzés: annak ellenére, hogy az EUR és a HUF kamatok is kedvezdtlen iranyba valtoztak,
az Ugylet nyereséges tudott maradni, amely a magasabb EURHUF arfolyamnak volt
koszonhetd. Ez 6sszhangban van azzal a korabbi megallapitassal, miszerint az lgylet piaci
kockazatanak jelent6s részét a devizaarfolyam-kockazat adja.

A CIRS ugylet feltételei

A CIRS megallapodas megkdtéséhez az Ugyféinek rendelkeznie kell:

e Treasury keretszerzédéssel;

e Kitoltott MIFID kérdéivvel (lakossagi és szakmai ligyfelek esetében);

e MiFID nyilatkozattal;

e Nyilatkozattal kiemelt Informacidkat tartalmazé dokumentumokrol (lakossagi tgyfelek
esetén);

e Ervényes LEI kéddal;

e EMIR megallapodassal;

e Az lgylet biztositékaul elhelyezett fedezettel (Alapletét) vagy Treasury limittel.

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen terméktdjékoztato — ideértve az esetlegesen hozza csatolt dokumentumokat is — a
Bank és az Ugyfelek k6z6tt létrejévé keretszerz6dés elvédlaszthatatlan részét képei, a keretszerz6dés alapjsn
kéthets egyes termékek leirdsat, az adott terméknél alkalmazott fogalmak és az elszamolds mddjat hatdrozza meg.
A terméktajékoztatd az adott pénzligyi eszkdz tipusdval kapcsolatos altaldnos és nyilvdnos tdjékoztatast szolgdlja,
amelynek tartalma nem mindsliil kételezettségvallalasnak, megfogalmazdsa nem teljeskéri. A terméktajékoztatd
nem mindsiil befektetési elemzésnek, ajanldsnak vagy javaslatnak, nem célia az Ugyfél befektetési déntésének
befolydsoldsa vagy Oszténzése. A terméktdjékoztatd nem tekintheté személyre szdld lizleti ajdnlatnak vagy
ajanldsnak illetéleg befektetési tanacsaddsnak.

Felhivjuk tovdbba figyelmét, hogy a terméktdjékoztatdban szerepld példdk fiktivek és csak a kell tajékoztatast
szolgdljak, tovabbd, hogy az ismertetett példdktol a tényleges piaci helyzet Iényegesen eltérhet.

Kdzzététel: 2025.03.12
Hatalyos: 2025.03.12



