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Befektetési alapok

A befektetési alapok a legnépszeriibb pénziigyi termékek kodzé tartoznak. Rendkivill széles termékkinalatuknak
készdnhetéen minden Befektetd megtaldlhatia az egyedi igényeinek leginkdbb megfeleld befektetési alapot.
Jellemz&en kis mennyiséget is lehet vasarolni bel6le, ezaltal a vallalat akar kis 6sszeget is befektethet potencialisan
magasabb hozamu eszkozékbe.
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Kinek ajanljuk figyelmébe a befektetési alapokat  ?

azoknak, akik befektetési dontéseiket magasan képzett szakemberek re bizzak, mert nem rendelkeznek
elegendd idével és/vagy megfelelé szakértelemmel befektetéseik nyomon kévetéséhez;

azoknak, akik kedvelik a rugalmas befektetési lehet 6ségeket. A befektetési alapok termékkinalata rovid-,
k6zép- és hosszu tavon egyarant kivalé megoldasokat kinal,

azoknak, akik kedvez® hozamot szeretnének elérni lek6étés nélkil is, hiszen egy megfeleléen kivalasztott
befektetési alapnal az ligyfél akar azonnal hozzaférhet a befektetéséhez;

azoknak, akik személyre szabott befektetési lehet 6ségeket keresnek, hiszen a széles termékkinalatnak
készdnhetéen mindenki megtalalhatja a szamara optimalis alapot;

azoknak, akiknek fontos a biztonsag . Az alapkezel6k befektetési tevékenységét jogszabalyok hatarozzak meg,
melynek betartasat az alap letétkezeldje és az MNB folyamatosan ellenérzi.

Egy bankbetét esetében, annak lejarat el6tt valé felbontdsa, a teljes bankbetét feltérését jelenti, igy a betétben
elhelyezett pénzdsszegre kamat veszteséget szenved az ligyfél. Egy befektetési jegy megvasarlasa esetében, az
eredetileg tervezett befektetési id6tav elétt vald eladas nem kell, hogy a teljes 6sszeget érintse, az Ugyfél csak
annyi befektetési jegyet ad el, amennyi a likviditAsahoz szikséges. Tovabba az ugyfél az alap idéaranyos
hozamat is realizélja az eladott befektetési jegy mennyiség utan. .

Alapfogalmak

Jogi személyiséggel felruhazott vagyontdmeg, mely a befekteték pénzét sszegyiijtve s ezaltal
kihasznalva az igy létrejott tbkeméretet, azt kdltséghatékony modon és diverzifikaltan fekteti
be.

A befektetési alap altal kibocsatott értékpapirok, mely a befektetd részére az adott alapbdl vald
részesedést testesiti meg.

A befektetési alap portfolidjaban szerepl6é eszkdzok piaci értéke, csokkentve az alapot terheld
0sszes koltséggel, kotelezettséggel.

A nettd eszkodzértéket elosztva a forgalomban |év6é befektetési jegyek darabszamaval
megkapjuk az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket, mely megegyezik a befektetési jegy
arfolyamaval.

A befektetési alapok azon szabalyrendszere, melyben meghatarozzak az alap befektetés
céljat, alapelveit, a befektetések dsszetételére vonatkozod iranyelveket (pl. mennyi részvényt,
kotvényt tartalmazhat az adott portfolid) stb. A befektetési alapok befektetési politikajat a
Téjékoztatd és Kezelési szabalyzat tartalmazza.

A befektetési alapok csoportositdsa  tobbféle szempont alapjan lehetséges llyen csoportositasi lehetéség

példaul:

likviditas szempontjabol: nyiltvégi- vagy zartvégi alapok
befektetési politika alapjan: a befektetési politika meghatarozza, hogy mibe fektet az alap. (pl. ingatlanok,
indexkdvetd alapok, szarmaztatott alapok, téke- és hozamvédett alapok stb.)
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befektetdi kor szerint: nyilvanos- vagy zartkor alapok

futamidd alapjan: hatarozott- vagy hatarozatlan futamideji alapok
tékevédelem szerint: tékevédett és nem tékevédett alapok

Befektetési alapok alapkategoriai hozam és kockazat fliggvényében:

ingatlan,
részyveny,
szarmaztatott
alapok

5 év*

hosszd
kitvény alapok

3 év*
rovid kitvény
alapok

1-2 év*

pEnZpiac
alapok

hossz(1avonvarhatd hozam

arfolyamingadozas (kockazat)

*Jellemzéen ajanlott legrévidebb befektetési id6tav, ugyanakkor az egyes befektetési alapok alapkategdridin beliil is mutathatnak eltérést a befektetési
politika sajatossdgaibdl addddan. Az ajanlott befektetési id6tdv tekintetében kérjuk, tdjékozédjon az adott alap Kiemelt BefektetSi Informaciok

dokumentumaban.

4,

Kockazati tényez 6k:

politikai, gazdasagi és szabalyozasi kérnyezetb 6l ered 6 kockazat: befektetési jegyek arfolyamara jelentds
hatast gyakorolhatnak a politikai-, gazdasagi élet hatasai. llyen tényezdk példaul: az inflacié, a jogszabalyi
kérnyezet, az adovaltozasok stb.

kamatszint valtozasa miatti kockazat: abban az esetben van jelent6sége, ha az alap portfolidjdban
meghatarozo részt tesznek ki az allampapirok, banki betétek. A kamat csokkenése vagy novekedése ellentétes
irAnyban befolyasolja a hozamot, ami megmutatkozik az alap eszkdzeinek arfolyamaban s ezaltal az alap netto
eszkdzértékében is.

miikodési kockazat: az alapkezel6k tevékenységét szakképzett emberek végzik, a torvényi és felligyeleti
ajanlasok betartdsaval. Mindezektdl fuggetlenil felléphetnek olyan kilsé tényezdk, belsé személyi ill.
rendszerszint( problémak, melyek kihathatnak az alap teljesitményére.

hitelezési kockazat: bankbetétek és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a pénzintézetek ill. a
kibocséatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az alap eszkozei értékének jelentds
csbkkenéséhez, akar teljes elértéktelenedéséhez vezethet.

egy jegyre jutd eszkozeérték ismeretlenségének kocka  zata: a megbizds megadéasakor, akar vételrél, akar
eladasrol van szd, nem minden alap esetében ismert a teljesitési arfolyam, amin a megbizasunk teljesiilni fog.
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o  értékelésb 6l eredé kockazat: az alapok értékelési szabalyait torvényi elbirdsok hatarozzak meg, azonban
eléfordulhat, hogy az alapban szerepl6 egyes értékpapirok arfolyama forgalom hianya miatt régebbi, ami az alap
eszkozeiben alul- vagy felllértékeltséget mutathatnak, ami hatassal van az alap netté eszkozértékére is.

» likviditasi kockazat

o nyiltvégl befektetési alap egyik f6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegy barmely forgalmazasi napon
visszavalthatd, ami megfeleld likviditast igényel. Szélséséges esetekben eléfordulhat nagyaranyu
visszavaltdsok esetén, hogy az alap eszkdzeinek kényszerértékesitésére van szikség, ami veszteséget
okozhat.

o zartvégl befektetési alap esetén a likviditas korlatozott. Futamid® alatti visszavaltadsa a kereslet-kinalat
alakulasanak figgvényében hatéassal lehet a befektetési jegy arfolyamara is, melynek értéke akar mélyen
alatta van az alap tényleges értékének.

»  devizaarfolyamok valtozasabél adédo kockazat: abban az esetben, ha az alap eszkdzeinek és annak
jovedelmeinek devizdja eltér az alap denominaciojatél, akkor az alap értékét és hozamat befolyasolhatja a deviza
arfolyamanak alakulasa.

» tokeveszteség: az adott befektetési alap kivalasztdsa el6tt mindenképpen figyelembe kell venni az ugyfél
befektetési szandékait. Egy rosszul megvalasztott hatarozott futamidejl vagy nyiltvégi alap, mely nem az tgyfél
igényeinek megfeleld befektetési idétavval rendelkezik, id6 elétti visszavaltasaval akar veszteség is érheti az

agyfelet.

5. Fontos tudnivalék

* A befektetési alapokra is igaz az az &altalanos kozgazdasagi alaptétel, hogy magasabb hozam elérése
magasabb kockazattal jar. Az alap kockazatat elsésorban az alap eszkozeinek kockazata és az eszkdzok
egymashoz viszonyitott ardnya hatarozza meg.

Az alabbi Kiemelt Befektet6 Informaciokban talalhaté abra hivatott szemléltetni az adott alap kockéazati besorolasat az elérhetd hozam
fuggvényében, egy egytdl hétig terjedd skalan.

. Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

1 2 3 <1 5 6 7

Altaldban alacsonyabb nyereség Altaldban magasabb nyereség —

» A befektetési alapok multbéli hozam a, teljesitménye nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére.

» Befektetési dontésének meghozatala el6tt informalddjon, hogy a megvételre keriild alap mely pénzigyi
eszkozosztalyokbdl tevédik ossze, hiszen az adott alap teljesitménye az altala tartalmazott eszkdzok
teljesitményét 6l, hozamétdl fiigg . Ennek megfeleléen egy részvény alap dontéen a részvény piac hozaméanak
felel meg.

* A befektetési alap kezelése soran felmerilt koltségek (pl. alapkezel6i dij, letétkezeldi dij, sikerdij, kdnyvvizsgaloi
dij sth.) a nett6 eszkdzérték szamitasa soran levonasra kertilnek. A befektetének kézvetlenidl a forgalmazas
soran meghatarozott koltségeket kell megfizetnie, melyek lehetnek fix 6sszegi ill. szazalékban meghatarozott
értékek. Bizonyos befektetési alapoknal id6 el6tti visszavaltas esetén biintetd jutalék is felszamitasra kerdl.
B&vebb informéaciék az egyes befektetési alapokra vonatkozéan a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Dijjegyzékében, valamint az alap Tajékoztato és Kezelési Szabalyzataban talalhatok.

»  Elszdmolasi nap: Az a T (targynap) vagy T+n napos elszamolasi id6szak, melynek soran a tranzakcio iranyanak
megfeleléen jovairasra kerul vétel esetén a megvésarolt befektetési jegy, valamint visszavaltas esetén az eladott
befektetési jegy ellenértéke. A megbizas megadasa el6tt érdemes t4jékozddni a befektetési alap adott
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targynapon érvényes megbizasi hataridejének pontos idépontjarél. Ezen idéponton til megadott megbizasok
elszamolasi ideje egy forgalmazasi nappal toldédik Ezeket az informéaciékat a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Dijjegyzék, valamint az alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzata tartalmazza.

e Azt, hogy egy befektetési alap tokevédett illetve tbke- és hozamvédett-e vagy sem, az alap befektetési politikgja
hatadrozza meg. Téke- és/vagy hozamvédelem igérete esetén mindenképpen tajékozédni kell az alap vétele elétt,
hogy milyen idétav utan biztositja az alap befektetési politikaja a védelmet.

 Tbézsdére bevezetett befektetési alapok esetében tobbnyire nem az adott napra érvényes 1 jegyre juté nettd
eszkozértéken torténik a befektetési jegyek visszavéltasa. Jellemzéen ezek az arfolyamok mélyen a valodi
arfolyam alatt vannak, tekintettel arra, hogy ezek az alapok &ltalaban zartvégiek, ebbél adédéan nem
rendelkeznek megfeleld likviditassal. A t6zsdén forgalmazott befektetési jegyek arfolyama a tézsdei kereslet-
kinalat figgvényében alakul ki, ami mélyen az egy jegyre juté netté eszkdzérték alatt is lehet.

6. Egyéb

Az egyes befektetési alapokroél, azok mikodésérdl, teljesitményérdl, befektetési politikajarol, a portfolié dsszetételérdl,
a felmerul6 koltségekrol részletes informaciok érheték el a kdvetkezd dokumentumokban: Téjékoztatd és Kezelési
szabalyzataban, Kiemelt Befektetéi Informaciok, Eves jelentés, Féléves jelentés, Havi portfolid jelentés, Szamviteli
beszamolo.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy adétanacsadasnak. A
leirtak célja kizar6lag a Befektetési alapokkal kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetékkel, amelyek segitséget
kivannak nyujtani ahhoz, hogy az tgyletkétés elétt kell6 informéacidval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Befektetési alapokkal kapcsolatos
tovabbi informéaciokat az Erste Befektetési zrt. Uzletszabalyzata is tartalmazza, amely elérhet6 az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.erstebroker.hu). Kérjik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e Termékkel kapcsolatosan a fentieken
tdlmenden tovabbi tajékoztatdsra van sziiksége, sziveskedjen az Erste Bank Hungary Zrt. Treasury Sales munkatéarsait felkeresni, akik készséggel
allnak rendelkezésére. Kérjuk tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala elétt 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a
szamlavezetéshez kapcsolédo dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo esetleges karokat.




