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a) Osszefoglalé

Az Alap az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék.

Az Alap a portfoliojanak meghatarozé részét képezé globalis részvényalapokon
keresztil a nemzetkdzi részvénypiacokon jegyzett vallalatok tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirjaiba fektet be, amivel hosszabb tavon a globalis részvénypiac
teljesitményét meghaladd hozam elérését célozza meg befektetéi szamara. Az Alap
befektetési politikaja szerint eszkbzeinek legalabb 50%-at kivanja globalis
részvényalapok altal kibocsatott befektetési jegyekbe fektetni. Az Alap befektetési
politikaja szerint legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivul kibocsatott,
valamint forgalmazott eszk6zokbe fektet be.

Az Alap olyan globalis részvényalapokba torténd befektetésekre fokuszal, melyeknél
a befektetési folyamat fundamentélis elemzési modszereken alapszik. A
részvénykivalasztas soran a jo minéségl, nagy ndvekedési potenciallal rendelkezé
vallalatokat preferaljak a vallalat méretére, az iparagra, vagy a székhelyre vonatkozé
megszoritas nélkul. Tovabba, a portfolibban az egyes részvények sulya fuggetlen az
adott vallalat piaci kapitalizaciéjatol. Az alapkezel6é a devizaarfolyam kockazatra
altalaban nem alkalmaz fedezést. Az Okoldgiai és tarsadalmi, valamint a
vallalatiranyitasi tényezdk beépllnek a befektetési folyamatba.

Az Alap eszkozeinek legalabb 50%-at mindenkor az Erste Stock World befektetési
jegyeibe fekteti.

Az ERSTE STOCK WORLD egy aktivan kezelt globalis részvényalap. A
részvénykomponens az alap vagyonanak akar 100%-at is kiteheti. A stratégiai és
taktikai allokacié mellett az alap befektetési folyamata elsésorban a minéség és a
fenntarthatésag jellemz6in alapul a részvények kivalasztasakor. A holisztikus
fenntarthatésagi megkozelités részeként a hangsuly elsésorban a magas mindség(,
globalisan aktiv, erés piaci pozicioval rendelkezé vallalatokra helyezédik, amelyek a
kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi szempontok tekintetében uttoré szerepet
toltenek be.

Az ERSTE STOCK WORLD alapot kezel6 Erste Asset Management GmbH a sz(rési
folyamat soran az értékpapirok kibocsatoit kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
kockazataik szempontjabdl értékeli. Ez az elemzés belsd értékelés és kulsé kutatasok
alapjan torténik. A kibocsatdknak emellett meg kell felelniuk a kizarasi kritériumoknak
ahhoz, hogy az ERSTE STOCK WORLD szamara elfogadhatok legyenek. A
vallalatokra vonatkozé kizarasi kritériumok kozé tartoznak az emberi jogok
megsértése, a gyermekmunka, a kényszermunka, a foglalkoztatas és munkavégzés
soran alkalmazott diszkriminacié, az ENSZ Globalis Megallapodas megsértése, vitatott
fegyverek gyartasa és értékesitése, szénbanyaszat, szénbdl térténd villamosenergia-
termelés, valamint a szén termikus atalakitasa. Az Alapkezel6 meghatarozott
kUszobértékeket és operacionalizalast alkalmazhat a kizarasi  kritériumok
alkalmazasanak el6segitésére, az azonositasi hatar meghatarozasara, valamint
annak biztositasara, hogy a kritériumok a kivant hatast érjék el. Az alkalmazando
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kizarasi kritériumok részletei, beleértve a kiiszobértékekre és az operacionalizalasra
vonatkozé informacidkat, a https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria  oldalon
talalhatok. Kizarolag azok a vallalatok mindsilnek fenntarthaténak, amelyek
Uzletpolitikaja az Alapkezel6 szamara kelléen fenntarthatd iranyultsagot mutat. A
vallalatok altal kibocsatott valamennyi egyedi értékpapirnak a vasarlas idépontjaban
meg kell felelnie a helyes vallalatiranyitas kdvetelményeinek. Ha a vasarlast kovetden
a megadott kritériumok megsértése ismertté valik, az érintett pénziugyi eszkozt az alap
altal kibocsatott befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elétt tartasa mellett el
kell adni.

Az Alap nem jarul hozza a Taxonomia rendelet 9. cikkének célkitizéseihez. Az Alap
nem rendelkezik dedikalt fenntarthatésagi befektetési célkitizéssel azonban célja,
hogy eszkdzeinek legalabb 51%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe kerlljon
elhelyezésre, melyek rendelkeznek tarsadalmi célkitizéssel vagy ezen tényez6k
elémozditasat tamogatjak.

Az Alap szintjén az Alapkezel6 a sajat fenntarthatésagi megkdzelitésével az alabbi
kulcsfontossagu tarsadalmi szempontok javitasat célozza:

» Az emberi jogok eldmozditasa, klildndsen az autoriter rezsimekbe (a Freedom House
meghatarozasa szerint) torténd befektetések elkerulésével.

Az Alap fenntarthatd befektetési folyamata biztositja, hogy az Alap nem fektet be
olyan kibocsatdkba, amelyek megseértik ezeket a kritériumokat. Ezen tulmenden az
ESGenius pontszamot figyelembe vevé értékpapirkivalasztas azt eredményezi, hogy
a portfélioban elényben részesllnek azok a kibocsatok, amelyeknél kisebb a
kockazata az Alap kornyezeti és tarsadalmi célkitizéseire gyakorolt kedvezdtlen
hatasoknak, és amelyek e kockazatok példamutatd kezelése révén pozitiv kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi hozzajarulast nyujtanak:

Minden kibocsatot, amelybe az alap befektet, a felvasarlas elétt egy elére
meghatarozott fenntarthatésagi folyamat alapjan elemeznek és valasztanak ki. A
sajat fejlesztésli ESGenius folyamat atfogdé ESG-elemzést nyujt minden egyes
kibocsatordl az adott ESG-kockazati profilja és az e kockazatok mérséklésére hozott
intézkedések alapjan. Ezen elemzés eredményei, az ESGenius mindsités alapjan
csak azok a kibocsatdk johetnek széba az ESG-kockazatelemzési megkozelités
alapjan torténd befektetésre, amelyek legalabb 100 lehetséges pontbdl legalabb 30
pontszamot érnek el. Ez a minimalis pontszam magasabb lehet attdl fUggben, hogy
a kibocsatd a gazdasag mely agazataban tevékenykedik. Minden kibocsatot
értékelnek az Alap kizarasi kritériumainak megsértése szempontjabdl is. A
befektetési univerzumot negyedévente legalabb egyszer értékelik e kritériumoknak
valé megfelelés szempontjabdl, és szikség szerint frissitik. Az elfogadhato
befektetési univerzumnak valé megfelelést naponta ellenérzik. Az Alap
fenntarthatésagi kritériumainak mar nem megfelel6 kibocsatdék értékpapirjait a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek védelme mellett értékesitik.

Ezen tulmenden a tarsadalmi és kornyezeti jellemzék is tamogatasra kerllnek a
kizarasi kritériumok alkalmazasaval.

Az Alap kizarasi kritériumai az alabbi weboldalon
érheték el: https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria
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Az Alapkezeld aktiv tulajdonosi funkciét is betolt. Az elemzett befektetési univerzum
kibocsatoival folytatott Kapcsolattartas a kibocsatdkkal révén hozzajarul e vallalatok
kornyezeti és tarsadalmi teljesitményének javitasahoz.

Az ESG-elemzés, a kivalasztasi folyamat és az aktiv tulajdonosi gyakorlat
kézéppontjaban allo témak az egyes kibocsatok sajatos ESG-kockazati profiljahoz
igazodnak.

b) A fenntarthaté befektetési célkitlizés hianya

Az alap a fenntarthatésagot tagan értelmezi. Mind a kérnyezeti, mind a tarsadalmi
jellemzéket elGsegiti az Alapkezel6 sajat fenntarthatésagi megkozelitésének
alkalmazasa. Ezt az Erste Asset Management GmbH ESG Toolboxanak a befektetési
folyamat részeként torténd hasznalata biztositja. A befektetési alap nem jarul hozza a
Taxonomia Rendelet 9. cikkének célkitizéseihez. Az Alap mind a kornyezeti, mind a
tarsadalmi jellemzbket az alapkezel6 a sajat fenntarthatosagi megkozelitésének
alkalmazasaval tamogatja.

A "fenntarthatosagi kockazatokrdl" és azok befektetési dontéshozatalba torténd
integralasarol részletes leiras talalhaté a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban.

Az értékpapirba torténd befektetési folyamat részeként alkalmazott ESG eszkoztar
bemutatasa:
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Az alapkezel6 az alap befektetési stratégiajaban figyelembe veszi a fenntarthatésagi
tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasokat (PAl).

Kozvetlen értékpapir-befektetések

A fenntarthatosagi tényezékre vonatkozé f6bb kedvezétlen hatédsok (Principle Adverse
Impact — ,,PAI”) figyelembevétele és csdkkentése az alabbi eljarasokon és médszereken
keresztul valosul meg:

o Tarsadalmi és/vagy kornyezeti kizarasi kritériumok alkalmazasa.

o AAlapba befektetett valamennyi kibocsatot a beszerzést megelézéen elemzik és
kivalasztjak egy el6re meghatarozott fenntarthatdésagi folyamat alapjan. A sajat
fejlesztésit. ESGenius folyamat atfogdé ESG-elemzést biztosit minden
kibocsatordl, figyelembe véve annak specifikus ESG-kockazati profiljat és a
kockazatok mérséklésére tett intézkedéseit. Az elemzés eredményei alapjan — az
ESGenius mindsités szerint — kizardlag azok a kibocsatdék jogosultak
befektetésre, amelyek elérik az elére meghatarozott minimalis ESGenius-
pontszamot. Ez a minimalis pontszam a kibocsatd gazdasagi agazatatol figgéen
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magasabb is lehet. Azoknal a befektetéseknél, amelyekre nem all rendelkezésre
ESGenius-mindsités, a j0 kormanyzasi kdvetelmények alkalmazasa biztositja,
hogy a PAI alapvet6 szinten figyelembe legyen véve.
Az RTS 1. tablazatdban szerepld, az befektetési alapra vonatkozd valamennyi PAI
figyelembevételre kerllt. Az befektetési alap emellett az RTS |. mellékletének 2. és 3.
tablazatabdl az alabbi PAl-kat is figyelembe veszi:
o 2.tablazat 8. mutatd — Kitettség a magas vizkészlet-stressznek kitett tertleteken
(a befektetett tarsasagok azon telephelyeinek befektetési aranya, amelyek
magas vizkészlet-stressznek kitett terileteken talalhatok és nem rendelkeznek
vizgazdalkodasi politikaval)
o 3. tablazat 14. mutaté — Az azonositott sulyos emberi jogi problémak és
incidensek szama (a befektetett tarsasagokhoz kapcsol6dd sulyos emberi jogi
problémak és incidensek szama sulyozott atlag alapon)

c) A pénzugyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzoi

A fenntarthatd befektetési célok leirasa és az, hogy az ERSTE STOCK WORLD
hogyan jarul hozza e célok eléréséhez:

A befektetési alap nem jarul hozza a Taxondmia rendelet 9. cikkének célkitlizéseihez.
Az Alap nem rendelkezik dedikalt fenntarthatosagi befektetési célkitizéssel azonban
célja, hogy eszkdzeinek legalabb 51%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe kerlljon
elhelyezésre, melyek rendelkeznek tarsadalmi ceélkitizéssel vagy ezen tényez6k
elémozditasat tamogatjak.

Az Alap szintjén az Alapkezel6 a sajat fenntarthatésagi megkdzelitésével az alabbi
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kulcsfontossagu tarsadalmi szempontok javitasat célozza:
» Az emberi jogok elémozditasa, kulondsen az autoriter rezsimekbe (a Freedom
House meghatarozasa szerint) torténd befektetések elkertlésével.

Klilonbséget kell tenni az értékpapirokba torténd kozvetlen befektetések, az
alapkezel6 vagy az Erste «csoport altal kezelt befektetési alapokba
torténébefektetések, valamint a harmadik fél (klils6) alapkezel6 tarsasagok altal kezelt
befektetési alapokba torténd befektetések kozott.

Kbzvetlen értékpapir-befektetések és befektetések olyan befektetési alapokba
(kbzvetett befektetések), amelyeket az alapkezeld tarsasag vagy annak csoporthoz
tartozo tarsasagai kezelnek

Az alap szintjén az alapkezeld a sajat fenntarthatosagi megkozelitése révén az
alabbi kulcsfontossagu
kornyezeti és tarsadalmi szempontok javitasat tizte ki célul:

Az alap altal tartott befektetések dkoldgiai labnyoma, kulondsen a kdvetkezdk
e a karbonlabnyom és altalaban az éghajlatvaltozas mérséklése, és
* avizkészletek felelésségteljes felhasznalasa.

A kornyezeti kockazatok elkerulése
e a bioldgiai sokféleség védelme
e a hulladékok és egyéb kibocsatasok felelés kezelése

Tarsadalmi tényez6k, mint példaul
e az ellentmondasos fegyvereket gyartdé vagy azokkal kereskedd vallalatokba
torténd befektetések kizarasa.
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e az emberi jogok eldmozditasa és az emberi jogok megsértésében részt vevd
kibocsatok kizarasa.

¢ a jo munkakorulmények elémozditasa, példaul a munkahelyi biztonsag és a
képzés teruletén, valamint a munkajog, kulondsen az ILO alapvetd normainak
megseértésében blnrészes kibocsatok kizarasa.

e asokszinlség elémozditasa és a diszkriminaciot gyakorld kibocsatok kizarasa.

e a korrupcio és a csalas elkerulése.

A helyes vallalatiranyitas elémozditasa:

a felugyeleti szervek fuggetlensége
a menedzsment javadalmazasa
helyes szamviteli gyakorlat
részveényesi jogok védelme

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd befektetések (kozvetett
befektetések)

A kuls6 alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a Kozzétételi
Rendelet (SFDR) 8. vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben
legalabb a helyes vallalatiranyitas kdvetelményeinek kell megfelelnie

Ezért ezekkel az alapokkal tamogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék azok,
amelyeket az adott termékelballitdé a Kozzétételi rendeletnek (SFDR) megfelel6en
deklaralt.

Az Alapnal kitGzott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez referenciaérték
nem kerult kijelolésre.

A (nem Erste csoporthoz tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba
torténoé befektetések (kozvetett befektetések)

A kulsé alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a
Kozzétételi rendelet (SFDR) 8. vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott
esetben legalabb a helyes vallalatiranyitas kovetelményeinek kell megfelelnie.

Az emlitett befektetési alapok megfelelé kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdinek elérését
merd kornyezeti és tarsadalmi mutatok azok, amelyeket az adott termeékel6allitd a
rendeletnek megfeleléen deklaralt.

d) Befektetési stratégia

Az Alap eszkdzeinek legalabb 50%-at mindenkor az ERSTE STOCK WORLD
befektetési jegyeibe fekteti. ERSTE STOCK WORLD egy aktivan kezelt globalis
részvényalap. A részvénykomponens az alap vagyonanak akar 100%-at is kiteheti. A
stratégiai és taktikai allokacid mellett az alap befektetési folyamata elsésorban a
mindség és a fenntarthatésag jellemzdin alapul a részvények kivalasztasakor. A
holisztikus fenntarthatosagi megkozelités részeként a hangsuly elsésorban a magas
minéségu, globalisan aktiv, erds piaci pozicioval rendelkezé vallalatokra helyezédik,
amelyek a kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi szempontok tekintetében uttoré
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szerepet toltenek be.

Az ERSTE STOCK WORLD alapot kezelé Erste Asset Management GmbH a sz(irési
folyamat soran az értékpapirok kibocsatoit kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
kockazataik szempontjabdl értékeli. Ez az elemzés bels6 értékelés és kulsé kutatasok
alapjan torténik. A kibocsatoknak emellett meg kell felelniuk a kizarasi kritériumoknak
ahhoz, hogy az ERSTE STOCK WORLD szamara elfogadhatok legyenek. A vallalatokra
vonatkoz6 kizarasi kritériumok kozé tartoznak az emberi jogok megsértése, a
gyermekmunka, a kényszermunka, a foglalkoztatas és munkavégzés soran alkalmazott
diszkriminacio, az ENSZ Globalis Megallapodas megsértése, vitatott fegyverek gyartasa
és értékesitése, szénbanyaszat, szénbdl torténd villamosenergia-termelés, valamint a
szén termikus atalakitasa. Az Alapkezel6 meghatarozott kiszobértekeket és
operacionalizalast alkalmazhat a kizarasi kritériumok alkalmazasanak el6segitésére, az
azonositasi hatar meghatarozasara, valamint annak biztositasara, hogy a kritériumok a
kivant hatast érjék el. Az alkalmazandd kizarasi kritériumok részletei, beleértve a
kiszObértékekre és az operacionalizalasra  vonatkozé informacidkat, a
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria oldalon talalhaték. Kizardlag azok a
vallalatok mindsulnek fenntarthatonak, amelyek Uzletpolitikdja az Alapkezelé szamara
kelléen fenntarthaté iranyultsagot mutat. A vallalatok altal kibocsatott valamennyi egyedi
értékpapirnak a vasarlas id6épontjaban meg kell felelnie a helyes vallalatiranyitas
kovetelIményeinek. Ha a vasarlast kovetéen a megadott kritériumok megsértése ismertte
valik, az érintett pénzugyi eszkodzt az alap altal kibocsatott befektetési jegy tulajdonosok
erdekeinek szem el6tt tartasa mellett el kell adni.

e) Befektetések aranya

Taonomiahozigazodo-{0%)T

1A Fenntarthatd
beofoktotezck in., -5 1% .
R ’ Egyébicbrnyezati{min. 046}

1B.Egyéb-K/T-
jellemzokhozigazitott:
Befektetéseky

2.-Egyéb:
befektetésekT

Az 1. KT-jellemzbkhdz igazitott befektések kategoria a pénziigyi terméknek a pénzigyi termék Altal
eldmozditott kimyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgals befektetéseit tatalmazza.

A2, Egyéb befektetések kategdria a pénziigyitermék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza,
amelyek nemigazodnak a kimyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhiz, és nem minds dlnek fenntarthato
befektetésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzBkhéz igazitott befektetések kategiria a kivetkeziiket foglala magaban:

— Az 1A, Fenntarthaté befektetések alkategdria akirnyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezd
fenntarthatd befektetéseket foglalja magaban.

— Az 1B. Egyéb KT jellemzbkhoz igazitott befektetések alkategdria a kbrmyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdkhéz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem mindsild befektetéseket tartalmazza.

Az Alap eszkozeinek legalabb 50%-at mindenkor az ERSTE STOCK WORLD
6


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

ERSTE

Asset Management

befektetési jegyeibe fekteti.
Az ERSTE STOCK WORLD eszkdzallokaciojanak leirasa:

A befektetési alap az alap eszkozeinek legalabb 51 % - at az az 2019/2088 rendeletnek
(SFDR) 2. cikkének 17. pontja szerinti fenntarthatd befektetésekbe fekteti. Ezt a
befektetési alap fenntarthatéosagi szemléletének valé megfelelés biztositja. A célzott
befektetések magyarazo leirasat lasd a "Milyen befektetési stratégiat kovetunk ezzel a
pénzigyi termékkel?" pontban.

Minden befektetésnek a vasarlas id6pontjaban meg kell felelnie ennek a
fenntarthatosagi megkozelitésnek, és igy a rendelet értelmében fenntarthaténak kell
mindsulnie. Abban az esetben, ha az ESG-elemzés rendszeres frissitése soran
megallapitast nyer, hogy egy befektetés mar nem minésul fenntarthatonak, azt a
befekteték érdekeinek védelme mellett értékesiteni kell.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése

Az értékpapirokba torténé kozvetlen befektetések esetében az ESG-kritériumokat
kovetkezetesen betartjasra kerilnek mind a kornyezetvédelmi, tarsadalmi és etikai
kizarasi kritériumok, mind az ESG-elemzés tekintetében. Ezt a befektetési alap
befektethetd univerzumanak negyedéves felllvizsgalata és aktualizalasa biztositja.

A kulsé alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a
kozzéteételi rendelet 8. vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben
legalabb a helyes vallalatiranyitas kovetelményeinek kell megfelelnie.

Ezért az ezen alapok altal részben megvaldsitani kivant fenntarthatd befektetések
céljait és a fenntarthatd befektetés e célok eléréséhez vald hozzajarulasanak maédjat
a termékeldballitdk hatarozzak meg.

g) Médszertan

Minden kibocsatd, amelybe az alap befektet, a vasarlas elétt egy elére meghatarozott
fenntarthatosagi folyamat szerint kertl elemzésre és kivalasztasra. A sajat fejlesztési
ESGenius folyamat atfogd ESG-elemzést nyujt minden egyes kibocsatordl az adott
ESG-kockazati profil és az e kockazatok mérséklésére hozott intézkedések alapjan.
Ezen elemzés eredményei, az ESGenius mindsités alapjan csak azokat a kibocsatokat
hagyjak jova befektetésre az ESG kockazatelemzési megkozelités alapjan, amelyek a
lehetséges 100 pontbdl legalabb 30 pontszamot érnek el. Ez a minimalis pontszam
magasabb lehet attél figgéen, hogy a kibocsaté a gazdasag mely agazataban
tevékenykedik. Minden kibocsatdét értékelnek az Alap kizarasi kritériumainak
megsértése szempontjabdl is. A befektetési univerzumot negyedévente legalabb
egyszer értékelik e kritériumoknak valé megfelelés szempontjabdl, és szikség szerint
frissitik.

Az alkalmazandd befektetési univerzumnak valé megfelelést naponta ellenérzik. A
befektetési alap fenntarthatosagi kritériumainak mar nem megfelel§ kibocsatdok
ertékpapirjait az alap érdekében értékesitésre kerulnek.

Az allamkotvényekbe torténé befektetések hasonlo, egyedi elemzés targyat képezik. Az
allamkotvényekbe torténd befektetés minimalis ESGenius pontszama 30 pont a 100-
bol.
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Ezen tulmenden a tarsadalmi és kornyezeti jellemzdk is tamogatasra kerulnek a kizarasi
kritériumok alkalmazasaval.

Az Alap kizarasi kritériumai az alabbi weboldalon érhetdk el:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Az ESG-elemzés, a Kkivalasztasi folyamat és az aktiv tulajdonosi gyakorlat
kozéppontjaban allo témak az egyes kibocsatok sajatos ESG-kockazati profiljahoz
igazodnak.

https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas

A fenntarthatésaggal kapcsolatos adatok gyljtése soran a kibocsatdk altal kozzétett
informaciokon alapuld bels6 kutatas mellett kilsé szolgaltatoktdl szarmazd adatok is
felhasznalasra kerllnek a fenntarthatésagi elemzéshez.
Tobbek kozott az alabbi adatforrasok és szolgaltatdk kertilnek alkalmazasra:

« MSCIESG
ISS ESG
FactSet TrueValueLabs
Sustainalytics
ESGPlus
Az adat-szolgaltatdk gondos kivalasztasa és a kulonbozé adat-szolgaltatoktol
szarmazo adatok figyelembevétele biztositja a lehetd legmagasabb adatmindséget. A
alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok esetében a felhasznalt adatok az alapkezel6
sajat fenntarthatosagi megkozelitésével (ESGenius) és/vagy az alapkezel6 tovabbi
kutatasi mdédszereivel aggregalasra és elemzésre kerulnek.
A felsorolt adat-szolgaltatoktél szarmazé ESG-adatok bizonyos tipusu
fenntarthatésaggal kapcsolatos adatok esetében korlatozott mértékben ideiglenes
becsléseket tartalmazhatnak.

i) Moédszertani és adatkorlatok

A kulsé adatok hianyosak, pontatlanok vagy atmenetileg nem elérhetéek lehetnek. A
fenntarthatésagi mindsitéseket nyujtd szolgaltatok eltéré6 hatasokat vesznek
figyelembe, és eltér6 sulyozasokat alkalmaznak, ami azt eredményezheti, hogy egy
befektetési célpontként szolgald tarsasag kulonb6zé fenntarthatésagi pontszamokkal
rendelkezik. Ezért fennall annak a kockazata, hogy egy értékpapirt vagy kibocsatot
helytelenul értékelnek.

Ennek a kockazatnak a korlatozasara egy sajat fejlesztésli mindsitési modellt, az
ESGenius-t kerul hasznalatra. Ebben a minésitési modellben a piacon predominans
fenntarthatésagi megkozelitéseket (etikai orientacidéju  megkozelités versus
kockazatnézet) kombinaljak egy atfogd nézdépontta az elemzés soran. A kilénb6zé
szolgaltatok adatainak kombinalasa csokkenti az adatbeli hézagokat, valamint
ellenérzi a kulonboz6 megkozelitések plauszibilitasat.

A befektetési folyamat és az adatok minéségének biztositasa érdekében tett
intézkedések miatt a Kezel6 Tarsasag ugy véli, hogy a fent emlitett korlatozasok nem
fognak anyagi mérték(i negativ hatast gyakorolni a kornyezeti és tarsadalmi
jellemzékre.

j) Atvilagitas


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines
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Az EAM eljarasokat dolgozott ki a f6bb karos hatasok kezelésére, valamint atvilagitasi
stratégiakat a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos
hatasainak kezelésére. "Az atvilagitasi folyamat lényegében a kdvetkez6kbdl all:
* a mennyiségi kockazatkezelési célok és korlatozasok rendszeres felllvizsgalata a
kovetkezbk segitségével

o pozitiv listak és/vagy

0 negativ listak
* tovabbi tamogaté (mennyiségi) értékelések a kockazatkezelésben a feltételezések
és a vezetés szamara tovabbi (relevans) informaciok ellenérzéséhez
» a folyamatok és a dokumentacié felllvizsgalata az OP-Risk, az ICS és a Compliance
rendszeres ellen6rzési folyamata soran.
A vonatkozé pénzigyi kockazatok és a vonatkozdé fenntarthatdsagi kockazatok
figyelembevételére vonatkozd eljarasokat az alapkezel6 tarsasag folyamataiba
beépitettéek."

k) Szerepvallalasi politikak

Az aktiv tulajdonoslast ugy értelmezzik, mint felel6sségunket arra, hogy ne csupan a
fenntarthatdésagi kritériumokat vegyuk figyelembe az értékpapirok kivalasztasakor,
hanem aktiv befektetéként is fellépjlink, és parbeszédet folytassunk a tarsasagokkal
annak érdekében, hogy elémozditsuk a tarsadalmi felel6ésségvallalast, a
kornyezetvédelmet és a fokozott atlathatdosagot szolgalo intézkedéseket.

Itt megkulonboztetjiik az engagement-et, vagyis a tarsasagokkal folytatott formalis és
informalis parbeszédet, valamint a kdzgylléseken valé szavazati jog gyakorlasat.
Engagement Elkotelezett befektetéként az EAM a fenntarthatésagi folyamat részeként
aktivan keresi a parbeszédet a relevans tarsasagok vezetésével, amennyiben
kozvetlen befektetésekkel rendelkezik. Ez ravilagit a kornyezetvédelmi, tarsadalmi és
iranyitasi (ESG) aspektusok kezelésében mutatkozé gyengeségekre, és kdzos
megoldasok megtalalasat célozza a javitas érdekében. Az engagement nem csupan
felel6sség kérdése, hanem hozzajarul a kockazatok minimalizalasahoz, igy javithatja
a hosszu tavu befektetési sikert. Az EAM kizarhatja a befektetési univerzumbodl azokat
a tarsasagokat, amelyek kdvetkezetesen megtagadjak a parbeszédet.

A szavazas, vagyis a kozvetlenul tartott részvényekhez kapcsolddd szavazati jog
gyakorlasa az aktiv tulajdonoslas megkdzelitésének kdzponti pillére.

A szavazasi politikarol részletesebb informacio az Alapkezel6 anyavallalatanak, az
EAM weboldalan talalhaté a kdvetkez6 cimen: https://www.erste-am.at/en/private-
investors/sustainability/publications-and-guidelines

A szavazasi magatartas atlathatésaganak és konzisztencigjanak biztositasa
érdekében a szavazasi magatartas rendszeresen jelentésre kerul az Alapkezeld
anyavallalatdnak EAM szavazasi portaljan. https://www.erste-am.at/en/private-
investors/sustainability/publications-and-guidelines#active-ownership

Az Alapkezeld szavazasi politikardl, valamint annak végrehajtasarol részletesebb
informacié pedig az alabbi elérhetéségen talalhaté: Szerepvallalasi és szavazasi

politika

I) Kijelolt referenciamutaté
A koérnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitiizések elérésének referenciaértékeként
nem Kerult index kijeldlésre.

m) az SFDR 8. cikkében emlitett informacidk


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#active-ownership
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#active-ownership
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
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A befektetési alap koérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzdinek elémozditasara

vonatkozo6 informaciok az Alap Tajékoztatdjanak mellékletében, illetve a Kezelési
szabalyzat 12. pontjaban talalhato.

n) az SFDR 11. cikkében emlitett informaciok

A kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzdk teljesulésével kapcsolatos informaciok,
valamint az Alap Aaltalanos fenntarthatésaggal kapcsolatos hatasanak leirasa
megtalalhatéak az befektetési alap éves jelentéseiben.
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