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Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panové,

dovoluji si Vam piedlozit Pololetni zpravu o hospodateni Ceské spo-
fitelna — penzijni spole¢nosti. Rad bych na tomto misté pfipomenul,
co prvni pololeti roku 2015 piineslo fondéim CS penzijni spole¢nosti
a jaky predpoklddame vyvoj v oblasti penzijniho zabezpeceni.

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi vzrostl za prvni pololeti
o vice nez 3 mld. K¢ a dosahl k 30. ¢ervnu 2015 velikosti 58,9 mld. K¢&.
Transformovany fond, ktery v oblasti spravy finan¢nich aktiv sleduje
strategicky cil dosazeni co nejvyssiho zhodnoceni klientskych prostted-
ka pti zachovani nizké miry finané¢nich rizik, vykazal za prvni pololeti
i pres nepfiznivy vyvoj dluhopisovych trhi zisk ve vys$i 209 mil. K¢.

Zhodnoceni nasich ucastnickych fondi se pohybuje na tGrovni prii-
méru trhu. Za prvni pololeti roku 2015 vzrostla hodnota penzijni jed-
notky konzervativniho fondu o 0,02 %, vyvazeného fondu o 1,14 %
a dynamického fondu o 2,17 %. Viechny ucastnické fondy dale po-
kracuji v rtistu objemu. Konzervativni fond dosahl k 30. ¢ervnu 2015
velikosti pres 1,96 mld. K¢ a je vyrazné nejvétsim fondem na trhu
dopliikového penzijniho spofeni, v celkovém poctu klienttt doplii-

Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva

kového penzijniho spoteni je Ceskd spotitelna — penzijni spole¢nost
fondech naleznete ve ¢tvrtletnich reportech fondu, které pravidelné
vystavujeme na www.ceskapenzijni.cz.

Vzhledem k ptipravovanému ukonceni diichodové sporeni jsme se
rozhodli nevystavovat klienty kratkodobym investi¢nim rizikdm.
Prostiedky klientti v dichodovych fondech dosud nejsou a nadéle
nebudou zainvestovany podle dlouhodobych investi¢nich strategii
fondu a ztstanou uloZeny predev$im na penéznim trhu. Tim budou
ochranény pfed moznym poklesem hodnoty a kurzy dtichodovych
fondti do vyporadani jiz neklesnou. Ocekavany vynos véech diicho-
dovych fondu se tak pohybuje a nadéle i bude na trovni vynosu pe-
nézniho trhu. Prostfedky klientt druhého pilife jsou ulozeny bezpec-
né a zaroven likvidné tak, aby byly v souladu s legislativnimi zménami
ptipraveny k vyporadani. Penzijni spole¢nost si za tuto pasivni spravu
fondt nebude ani nadéle inkasovat zddnou uplatu a pro klienty je tato
spréva spor zdarma.

V pribéhu prvniho pololeti 2015 jsme se rovnéz aktivné zabyvali pti-
pravovanymi legislativnimi zménami dtichodového spofeni a doplii-



Uvodni slovo

kového penzijniho spofeni. V ramci Asociace penzijnich spole¢nosti
se u produktu doplnkového penzijniho spofeni snazime predev§im
o zatraktivnéni parametrii a to jak pro klienty, tak pro prodejce.

Pro dals$i obdobi se budeme i nadile zamérovat na dal$i ekonomicky
rast a profesionalni spravu svéfenych finan¢nich prostfedkt nasich
klientti. Zakladni prioritou pro nadchazejici obdobi je poskytovani
co nejlepsich sluzeb, dostatku potfebnych informaci relevantnich pro
nase klienty a kvalitni zhodnoceni spravovanych prostfedki. Chceme
byt dobrym partnerem pro ty, co spoléhaji na sebe.

Vazené damy, vazeni panové, zavérem mi dovolte, abych Vs ujistil,
ze dosazené vysledky jsou pro nds zdvazkem i vyzvou do dalsiho ob-
dobi. O Vasi dtivéru budeme i nadéle usilovat kazdodenni kvalitni
praci a péci, kterou vénujeme nasim klienttim. Dékuji Vam za ptizen,
kterou ndm projevujete a které si jd osobné i vichni moji kolegové
z tymu Ceskd spotitelna - penzijni spole¢nosti velmi vdzime.

S dctou

Ing. Ales Poklop
Predseda predstavenstva
Ceska4 spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
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Clenové predstavenstva
(k 30. 6. 2015)

— Ing. Ales Poklop, pfedseda predstavenstva
— Ing. Martin Kopejtko, mistopfedseda piedstavenstva
— Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len predstavenstva

Clenové dozoréi rady
(k 30. 6. 2015)

— RNDr. Monika Lausmanova, CSc. — piedsedkyné DR

— Ing. Ales Sedlak (do 15. 6. 2015) — mistopfedseda DR

— Ing. Petr Valenta (do 15. 6. 2015) — ¢len DR

— Ing. Pavel Matéjicek (do 15. 6. 2015) — ¢len DR

— Renata Kovaczova (do 15. 6. 2015) — ¢lenka DR

— Ing. Dusan Sykora (od 16. 6. 2015) — mistopiedseda DR
— Ing. Daniela Peskova (od 16. 6. 2015) — ¢lenka DR

Vedeni spole¢nosti
(k 30. 6. 2015)

— Ing. Ales Poklop, pfedseda predstavenstva povereny fizenim useku
spravniho

— Ing. Martin Kopejtko, mistopfedseda piedstavenstva povéieny
fizenim tGseku klientského servisu

— Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva povéteny fizenim
useku finanéniho fizeni

— Ing. Lenka Hulova, feditelka useku obchodu a marketingu

— Daniel Sarman, feditel iseku informa¢nich technologii

Portfolio manazer:

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym sou-
dem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Ceska sporitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Pol4d¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4
IC: 616 72 033

Informaéni linka Ceska spofitelna — penzijni
spolec¢nost:
956 777 444

E-mail: info@cs-ps.cz
Internet: www.ceskapenzijni.cz



Seznam fondi

Seznam fondu

1. pilif

Doplrikové penzijni spofeni Penzijni pripojisténi Diichodové sporeni

Konzervativni uc¢astnicky fond Transformovany fond Dichodovy fond statnich dluhopist
Vyvazeny ucastnicky fond Konzervativni diichodovy fond
Dynamicky ucastnicky fond Vyvazeny diichodovy fond

Dynamicky dichodovy fond
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Povinny konzervativni G€astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se sttnim piispévkem Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a. s. CESKE SPORITELNY

Povinny konzervativni ucastnicky fond

doplnkového penzijniho sporeni se statnim

prispévkem Ceska sporitelna — penzijni

spolec¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Povinny konzervativni u¢astnicky fond doplitkového penzijniho spo-
feni se stitnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodartuje

Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolida¢niho celku, jehoz mateiskou spolecnosti je Ceska
spotitelna, a.s., IC: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do konzervativniho ucastnického fondu je vhodnd pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalostech
na kapitélovych trzich a pritom hledaji komplexni feSeni své investice,
rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni ucastnicky
fond je urcen tcastnikum, ktefi preferuji pevné drocené finanéni in-
strumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim investi¢nim
horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout
ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostiedki umisté-
nych predev§im do ndstroji penézniho trhu, statnich dluhopist a ji-
nych dluhovych cennych papiri s ratingem na investi¢nim stupni po-
volenym zékonem o doplitkovém penzijnim spofeni. Urokové riziko
je aktivné fizeno, investice denominované v cizich méndch jsou plné
zajistény.

3. Depozitar

Depozitafem tcastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Pf‘l’kopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem maklétskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
onalné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku uc¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni
majetku

Uplata za obhospodafovéni majetku Povinného konzervativniho fon-
du ¢ini 0,4 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu v ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Povinného konzervativniho fondu ¢ini
10% z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v ptislus-
ném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchézejicich prislusnému obdobi od vzniku téastnického
fondu vyndasobené primérnym ro¢nim poétem penzijnich jednotek.

Vyse uplat se tidi Zikonem o doplikovém penzijnim spofeni
&.427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spole¢nosti.



Povinny konzervativni G€astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se sttnim piispévkem Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a. s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Konzervativniho uc¢astnického fondu v mil. Ké
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8. Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30. 6. 2015

ISIN Nazev Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké
CZ0001000822 GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18 Dluhopis CzZK 459 057 23,4%
CZ0001002331 GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16 Dluhopis CzK 281 456 14,4%
Cz0001001903 GOVERNMENT BOND 4 04/11/17 Dluhopis CzK 216 020 11,0%
CZ0001003438 GOVERNMENT BOND VAR 07/23/17 Dluhopis CzK 102 530 5,2%
CZ0001003842 GOVERNMENT BOND 0.5 07/28/16 Dluhopis CzK 85493 4,4%
XS0782720402 SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD Dluhopis usbD 47 949 2,4%
CZ0001500110 PRAHA 4.25 05/11/21 Dluhopis CzZK 36 270 1,8%

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu penzijni jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 785 949 1964 620
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0142 1,0181

10. Skladba a zmény majetku uc¢astnického fondu

30.6.2014 30.6 2015

B Penéznitrh 59,7 % B Penéznitrh 37,3%

B Duhopisy 40,3 % B Dwhopisy 62,7 %

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Vyvazeny Giastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s. CESKE SPORITELNY

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového

penzijniho sporeni se statnim prispéevkem

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Vyvézeny ucastnicky fond doplikového penzijniho spofeni se stat-
nim piispévkem Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného tcastnického fondu je vhodna pro ucastni-
ky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice, rozlo-
zené ve vyvazeném poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh.
Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik uvédomovat, ze
hodnota jeho investice muize i ve stfednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je proto vhodny pro
menty, nicméné chtéji investovat i na akciovych trzich s minimdalnim
investi¢nim horizontem tfi let. Investice do Vyvazeného tcastnickeé-
ho fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkusené investory jako soucast
$iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostred-
kit umisténych predevsim do ndstroji penézniho trhu, sttnich dlu-
hopisti a jinych dluhovych cennych papirti a akcii nebo obdobnych
cennych papirt predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni
a trokové riziko je aktivné fizeno, nezajiténé investice denominova-
né v cizich méndach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku
fondu.

3. Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem makléi'skych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku u¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodaiovani majetku Vyvézeného téastnického fondu
¢ini 0,8 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho ka-
pitalu v uéastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Vyvézeného ucastnického fondu ¢ini
10% z rozdilu pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v prislus-
ném obdobi a nejvyssi pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku tcastnického
fondu vyndsobené prumérnym ro¢nim poétem penzijnich jednotek.

Vyse uplat se tidi Zikonem o dopliikovém penzijnim spofeni
&.427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spole¢nosti.



Vyvazeny Giastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Vyvazeného ucastnického fondu
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Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu

8. Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30. 6. 2015

ISIN

CZ0001002331
CZ0001000822
DE0005933931
IEO0BOM6G3177
IE0031442068
DEOOODB2F679
IE0005042456
CZ0001500110
XS80622499787
US78467X1090
CZ0001003842
CZ0003511529
XS0782720402
DEO00DB91487
DEOOOAOD8QO7

Nazev

GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16
GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18
ISHARES CORE DAX UCITS ETF (DE)
ISHARES MSCI EM-INC

ISHARE SP 500 INDEX FUND (GBP)
DC DB DBK 07/01/15

ISHARES PLC - IFTSE 100

PRAHA 4.25 05/11/21

CEZ 4.6 05/03/23

SPDR DOW JONES INDUSTRIAL AVER
GOVERNMENT BOND 0.5 07/28/16
CETELEM VAR 10/08/19

SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD
KLC DB SP500 10/16/19

ISHARES EURO STOXX UCITS ETF DE

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu penzijni jednotku

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K&
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K&

v mil. Ké

400 —

350 —

300 —

250 —

200 —

150 —

100 —

50 —
1.1, 1.4, 1.7. 1.10. 1.1, 1.4, 1.7. 1.10. 1.1, 1.4. 1.6.
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Typ Ména Realna Zastoupeni

hodnota
v tis. Ké

Dluhopis CzK 64 333 17,2%
Dluhopis CzK 45 564 12,2%
Podilovy list — akcie EUR 10 035 2,7%
Podilovy list — akcie GBP 8675 2,3%
Podilovy list — akcie GBP 8 507 2,3%
Investi¢ni certifikat — akcie EUR 8 097 2.2%
Podilovy list — akcie GBP 7513 2,0%
Dluhopis CzK 7 020 1,9%
Dluhopis CzK 6125 1,6%
Podilovy list — akcie usb 6 079 1,6%
Dluhopis CZK 6 035 1,6%
Dluhopis CzK 5995 1,6%
Dluhopis usbD 5328 1,4%
Investi¢ni certifikat — akcie usbD 4963 1,3%
Podilovy list — akcie EUR 3795 1,0%
30. 6. 2014 30. 6. 2015
48 135 362 347,6
1,0461 1,0573
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Vyvézeny acastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s.

10. Skladba a zmény majetku uc¢astnického fondu

30.6.2014 30. 62015

B Penéznitrh 53,5 % I Peneznith332%

B Duhopisy 20,8 % B Duhopisy 37,6 %

Akcie a podilové listy 25,7 % Akcie a podilové listy 29,2 %

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Dynamicky ucastnicky fond doplnkového

penzijniho sporeni se statnim prispéevkem

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Dynamicky tcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se stat-
nim piispévkem Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedku, maji zku$enosti s kapitdlovym trhem a jsou schopni ak-
ceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického t¢astnického fon-
du je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky tcastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory, ktet
jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hodnoty
penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vloZit penézni prostredky
s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do Dyna-
mického ucastnického fondu je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené
investory jako soucast $iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem in-
vesti¢ni politiky je poskytnout tcastnikiim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych predev§im do néstrojii penézniho
trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirt a akeii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajiténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v Dynamickém tcastnickém fondu.

3. Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem makléi'skych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku u¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického tcastnického fon-
du ¢ini 0,8 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitdlu v G¢astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického fondu
¢ini 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfi-
slusném obdobi a nejvyssi priimérné roéni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku tcastnického
fondu vyndsobené prumérnym ro¢nim poétem penzijnich jednotek.

Vyse uplat se tidi Zikonem o dopliikovém penzijnim spofeni
&.427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spole¢nosti.
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Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Dynamického uc¢astnického fondu

8% —

4% |

2% [—

0,17 %

7,02 %

217 %

0%

2013

8. Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30

ISIN

CZ0001002331
IE0031442068
CZ0001000822
IE0005042456
IEO0BOM6G3177
DEO00DB91487
DEOOOAOD8QO7
CZ0001500110
US4642868487
DE0005933931
X81090620730
CZ0003511529
CZ0008019106
US5949181045
DEOOODB2F679
GBOOB10RZP78
US7170811035
CH0012005267
US78467X1090
DEOOOBASF 111
US4781601046
CZ0005112300
US92343V1044
CH0038863350
DE0008404005
usS88579Y1010
US7427181091
DE0005190003
CZ0008472289
AT0000908504
US82481R1068

2014 2015

Nazev

GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16
ISHARE SP 500 INDEX FUND (GBP)
GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18
ISHARES PLC — IFTSE 100
ISHARES MSCI EM-INC

KLC DB SP500 10/16/19

ISHARES EURO STOXX UCITS ETF DE
PRAHA 4.25 05/11/21

ISHARE MSCI JAPAN INDEX FUND
ISHARES CORE DAX UCITS ETF (DE)
NET4GAS 2.25 01/28/21

CETELEM VAR 10/08/19
KOMERCNI BANKA

MICROSOFT

DC DB DBK 07/01/15

UNILEVER PLC B

PFIZER INC

NOVARTIS

SPDR DOW JONES INDUSTRIAL AVER
BASF SE

JOHNSON AND JOHNSON

CEZ

VERIZON COMMUNICATIONS
NESTLE SA

ALLIANZ AG REG

3M CO

PROCTER AND GAMBLE CO

BMW GR

ISCS SPOROTREND

VIENNA INSURANCE GROUP
SHIRE PLC — (ADR)

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu

v mil. Ké

250 —

200 —

150 —

100 —

1.1 1.4. 1.7.
2013 2013

1.10. 1.1
2013 2014

. 6. 2015
Typ Ména
Dluhopis CZK
Podilovy list — akcie GBP
Dluhopis CzZK
Podilovy list — akcie GBP
Podilovy list — akcie GBP
Investi¢ni certifikat — akcie usbD
Podilovy list — akcie EUR
Dluhopis CzZK
Podilovy list — akcie usD
Podilovy list — akcie EUR
Dluhopis CzZK
Dluhopis CzK
Akcie CzK
Akcie usbD
Investi¢ni certifikat — akcie EUR
Akcie GBP
Akcie usbh
Akcie CHF
Podilovy list — akcie uUsD
Akcie EUR
Akcie usD
Akcie CzK
Akcie usbD
Akcie CHF
Akcie EUR
Akcie usbD
Akcie uUsD
Akcie EUR
Podilovy list — akcie CzK
Akcie CzK
Akcie usD

1.4.
2014

Realna
hodnota
v tis. K¢

23120
10 008
7974
7238
6940
4 963
4759
3510
3 462
3169
3071
2997
2782
2744
2699
2659
2655
2633
2568
2549
2548
2521
2510
2494
2470
2453
2431
2410
2178
2103
2058

Zastoupeni

1,1%
4,8%
3,8%
3,5%
3,3%
2,4%
2,3%
1,7%
1,7%
1,5%
1,5%
1,4%
1,3%
1,3%
1,3%
1,3%
1,3%
1,3%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,0%
1,0%
1,0%
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Dynamicky acastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu penzijni jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 20470 204 405
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0690 1,0953

10. Skladba a zmény majetku uc¢astnického fondu

30.6.2014 30. 6 2015

B Penéznitrh 43,4 % B Penéznitrh 28,9 %

Il Diuhopisy 4,8 %

Il Diuhopisy 20,0 %

Akcie a podilové listy 51,8 % Akcie a podilové listy 51,1 %

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Transformovany fond penzijniho pripo

se statnim prispévkem

SPENZIJNi
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

L4

isteni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho ptipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijnitho pripojisténi prostfednictvim
Transformovaného fondu udélila CNB dne 3. 9. 2012, s ué¢innosti
od 1.1.2013.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkii shromazdénych v Transformovaném
fondu pii jejich investovani a zajisténi kryti narokt na davky penzij-
niho ptipojiténi. Pti investovani majetku se sou¢asné postupuje tak,
aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikiim v terminech danych zdkonem a penzijnim pldnem. Penézni
prostfedky shromézdéné v Transformovaném fondu CS penzijni
spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaru¢ena
bezpec¢nost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisté-
ni jako celku.

3. Depozitar

Depozitdfem Transformovaného fondu penzijniho pfipojisténi je
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je

absolventem makléiskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu

a kontrolu majetku Transformovaného
fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Transformovaného fondu ¢ini
0,6 % ro¢né z priimérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 15%
ze zisku vykdzaného v ucetni zavérce Transformovaného fondu.

Vyse uplat se ridi Zikonem o doplikovém penzijnim spofeni
& 427/2011 Sb. §192 Uplata.
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Transformovany fond penzijniho pipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30. 6. 2015

ISIN Nazev Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké
CZ0001002331 GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16 Dluhopis CzZK 7 055 298 12,1%
XS0836299320 ERSTE GROUP BANK 6.375 03/28/23  Dluhopis UsD 4 838 488 8,3%
US912828UE89 US TREASURY 0.75 12/31/17B Dluhopis UsD 3643918 6,2%
Cz0001003438 GOVERNMENT BOND VAR 07/23/17 Dluhopis CzK 2 849 309 4,9%
CZ0001003859 GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Dluhopis CzK 2764 544 4,7%
CZ0001002547 GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 Dluhopis CzK 2757 086 4,7%
CZ0001001796 GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Dluhopis CzZK 2 557 904 4,4%
CZ0001004253 GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Dluhopis CZK 1795177 3,1%
CZ0001001945 GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22 Dluhopis CzZK 1599 228 2,7%
CZ0001002851 GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 Dluhopis CzK 1001167 1,7%
US912828J272 US TREASURY 2 02/15/25 Dluhopis uUsD 979 813 1,7%
XS0782720402 SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD  Dluhopis usD 958 979 1,6%
FR0012517027 FRANCE GOVT 0.5 05/25/25 Dluhopis EUR 892 284 1,5%
CZ0001002471 GOVERNMENT BOND 5 04/11/19 Dluhopis CzK 856 300 1,5%
XS1183621876 BARCLAYS BANK PLC STR 04/17/20  Investi¢ni certifikat — akcie uUsD 751 870 1,3%
XS0792803131 CESKA EXP. BANKA VAR 06/14/18 Dluhopis CzZK 717 290 1,2%
FR0011883966 FRANCE GOVT 2.5 05/25/30 Dluhopis EUR 677 169 1,2%
CZ0001001317 GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 Dluhopis CzK 637 964 1,1%
XS0260783005 ERSTE BANK VAR 07/19/17 Dluhopis EUR 628 658 1,1%
Cz0001004477 GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Dluhopis CzK 578 793 1,0%

8. Skladba a zmény majetku Transformovaného fondu

30.6.2014

B Penéznith 39,1 %
Il Diuhopisy 60,0 %

Akcie a podilové listy 0,9 %

30.6 2015

B Penéznitrh 24,3 %

Il Diuhopisy 74,4 %

Akcie a podilové listy 1,3 %

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na infor-
machni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. CESKE SPORITELNY

Dlchodovy fond statnich dluhopisti

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Diichodovy fond stétnich dluhopisti dichodového spofeni Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
Dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do Diichodového fondu statnich dluhopisii je vhodné pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udélostech
na kapitalovych trzich a pritom hledaji komplexni Feeni své investi-
rizikem. Dtchodovy fond statnich dluhopisi je ur¢en tcastnikim,
kteti preferuji pevné urocené finan¢ni instrumenty a pro méné zku-
$ené investory s minimalnim investi¢nim horizontem jednoho roku.
Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZenych prostredkili umisténych predev$im do néstro-
jt penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papirt mezinarodnich finanénich instituci. Urokové riziko je aktivné
fizeno, investice denominované v cizich méndch jsou plné zajistény.

3. Depozitar

Depozitdtem Duchodového fondu je Komeréni banka, a.ss., se sidlem
Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem makléiskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku Dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

V prvni poloviné roku 2015 neuplatiiovala Ceska spotitelna - pen-
zijni spole¢nost tplatu (poplatkové prazdniny) za obhospodatova-
ni a zhodnoceni majetku Diichodového fondu stitnich dluhopist.
Rozhodnutim predstavenstva nebude uplata u duchodovych fondu
uplatiiovana a sprava uspor v diichodovych fondech bude i nadale
pro klienty zdarma.
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Diichodovy fond statnich dluhopisii diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dachodového fondu statnich dluhopist v mil. Ké
2% — 8 —
-
6
5l
1% —
ol
3l
012% 0,16 % 2 —
oo 001% ] ; ! ! I ! ! ! I L
1.1. 1.4. 1.7. 1.10. 1.1. 1.4. 1.7. 1.10. 1.1. 1.4. 1.6.
2013 2014 2015 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015

8. Majetek Diichodového fondu statnich dluhopist k 30. 6. 2015

Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké

Penézni trh CzZK 7201 100%

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 3151 7 201
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0017 1,0029

10. Skladba a zmény majetku Dichodového fondu

30.6.2014 30.6.2015

B Penéznitrh 100 % B Penéznitrh 100 %

Dodatec¢né informace o Diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Konzervativni duchodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Konzervativni déichodovy fond déichodového spoteni Ceska spofitel-
na - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho dichodového fondu je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udélos-
tech na kapitdlovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
diichodovy fond je uréen ucastnikim, kteti preferuji pevné Grocené
finanéni instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim in-
vesti¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout ucastniktim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostredku
umisténych predev§im do ndstroji penézniho trhu, stitnich dluho-
pist a jinych dluhovych cennych papiri s ratingem na investi¢nim
stupni povolenym zékonem o diichodovém spoteni. Urokové riziko
je aktivné fizeno, investice denominované v cizich méndch jsou plné
zajistény.

3. Depozitar

Depozitafem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem makléiskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

V prvni poloviné roku 2015 neuplatiiovala Ceska spotitelna - pen-
zijni spole¢nost uplatu (poplatkové prazdniny) za obhospodarovani
a zhodnoceni majetku Konzervativniho dtichodového fondu. Roz-
hodnutim predstavenstva nebude uplata u dachodovych fondi uplat-
flovana a sprava uspor v dichodovych fondech bude i nadale pro
klienty zdarma.
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Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Konzervativniho diichodového fondu v mil. Ké
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8. Majetek Konzervativniho dichodového fondu k 30. 6. 2015

Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké

Penézni trh CzZK 151 803 100%

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 64 502 151 807
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0015 1,0028

10. Skladba a zmény majetku diichodového fondu

30.6.2014 30.6.2015

B Penéznitrh 100 % B Penéznitrh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Vyvazeny diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Vyvazeny dichodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Vyvézeny diichodovy fond diichodového spoieni Ceska spotitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 2976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do Vyvézeného diichodového fondu je vhodna pro ucastni-
ky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice, rozlo-
zené v poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem
k charakteru investic by si mél i¢astnik uvédomovat, ze hodnota jeho
investice miize i ve stfednédobém horizontu klesnout pod vychozi
hodnotu. Vyvazeny dtichodovy fond je proto vhodny pro zkusenéjsi
investory, ktefi preferuji pevné Grocené finan¢ni instrumenty, nicmé-
né chtéji investovat i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim
horizontem tii let. Investice do Vyvazeného diichodového fondu
je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené investory jako soucast $iroce
diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout
ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostiedki umis-
ténych predevdim do néstrojii penézniho trhu, statnich dluhopist
a jinych dluhovych cennych papirti a akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Grokové
riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
meénach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

3. Depozitar

Depozitatem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem makléi'skych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

V prvni poloviné roku 2015 neuplatiiovala Ceska spotitelna - pen-
zijni spole¢nost uplatu (poplatkové prazdniny) za obhospodarovani
a zhodnoceni majetku Vyvazeného diichodového fondu. Rozhodnu-
tim predstavenstva nebude tplata u dichodovych fonda uplatiiova-
na a sprava uspor v dichodovych fondech bude i naddle pro klienty
zdarma.
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Vyvézeny diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Vyvazeného diichodového fondu v mil. Ké
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8. Majetek Vyvazeného diichodového fondu k 30. 6. 2015

Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké

Penézni trh CzZK 194 674 100%

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 84 499 194 679
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0022 1,0034

10. Skladba a zmény majetku diichodového fondu

30.6.2014 30.6.2015

B Penéznitrh 100 % B Penézni trh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informaéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. CESKE SPORITELNY

Dynamicky dichodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2015

1. Zakladni informace

Dynamicky diichodovy fond déichodového spofeni Ceskd spotitel-
na - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 2976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejsttik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéniho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je Ceska
spotitelna, a.s., 1C: 45244782

2. Charakteristika fondu

Investice do Dynamického diichodového fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedkd, maji zku$enosti s kapitidlovym trhem a jsou schopni ak-
ceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického dtichodového fon-
du je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky duchodovy fond je vhodny pro zku$ené investory, kteti
jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hodnoty
diichodové jednotky a kteti si mohou dovolit vloZit penézni prostred-
ky s minimélnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do Dyna-
mického dtichodového fondu je rovnéz vhodnad i pro méné zkusené
investory jako soucast $iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem in-
vesti¢ni politiky je poskytnout tcastnikiim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych predev§im do néstrojii penézniho
trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirt a akeii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajiténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku fondu.

3. Depozitar

Depozitatem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

4. Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je
absolventem makléi'skych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesi-
ondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995.

5. Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

6. Uplata za obhospodarovani majetku

V prvni poloviné roku 2015 neuplatiiovala Ceska spotitelna - pen-
zijni spole¢nost uplatu (poplatkové prazdniny) za obhospodarovani
a zhodnoceni majetku Dynamického dtuchodového fondu. Rozhod-
nutim predstavenstva nebude uplata u dichodovych fondt uplatiio-
véna a sprava uspor v dichodovych fondech bude i nadale pro klienty
zdarma.
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Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

7. Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dynamického dichodového fondu v mil. Ké
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8. Majetek Dynamického diichodového fondu k 30. 6. 2015

Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké

Penézni trh CzZK 84 377 100%

9. Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku
k 30. 6. 2015

30. 6. 2014 30. 6. 2015

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 37 492 84 379
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0022 1,0034

10. Skladba a zmény majetku diichodového fondu k 30. 6. 2015

30.6.2014 30.6.2015

B Penéznitrh 100 % B Penéznitrh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Ceska spotitelna —
penzijni spoleénost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
IC: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@cs-ps.cz

Internet: www.ceskapenzijni.cz

Pololetni zprava 2015

Produkce
Omega Design, s.r.0.
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