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Úvodní slovo

Vážení obchodní přátelé, vážení klienti,

máte před sebou pololetní zprávu Česká spořitelna – penzijní společ-

nosti za první pololetí roku 2022. Rád bych napsal, že po dvou letech 

pandemie se vše uklidnilo a my můžeme s optimismem hledět do 

dalších dní. Bohužel prvních šest měsíců tohoto roku přineslo bou-

ři – od února se promítá do životů mnoha lidí, ovlivňuje ekonomiku 

a samozřejmě i finanční trhy.

Také penzijní spoření aktuálně prochází obdobím, které poznamena-

la zejména vysoká inflace a válka na Ukrajině. Z historie penzijního 

spoření ale víme, že zhodnocení je třeba vnímat v dlouhodobém ho-

rizontu. Propady z podobných období bývají v následných úspěšněj-

ších cyklech nejen dorovnány, ale fondy se pak rychle vracejí k zisku. 

Aktuální ekonomická situace není dobrá, ale určitě nebude trvat stále. 

Zejména fondy s akciovou složkou mohou překonat i aktuální inflaci.

I přes tuto složitou situaci jsme si udrželi první pozici v doplňkovém 

penzijním spoření v porovnání s ostatními penzijními společnostmi, 

a to jak v počtu účastníků, tak v objemu spravovaného majetku. K 30. 

červnu 2022 měla Česká spořitelna  – penzijní společnost necelých 

966 tisíc unikátních účastníků s  celkovým objemem prostředků ve 

výši 112,7 mld. Kč. Naše společnost tak i nadále zůstává jedničkou na 

trhu doplňkového penzijního spoření.

Máme radost, že se čím dál více využívají digitální cesty při sjedná-

ní i správě penzijního spoření. Děláme maximum, abychom proces 

sjednání klientům i  bankéřům usnadnili. Věříme, že digitalizace je 

krok správným směrem. Přináší pohodlí, ale je důležitá také z  po-

hledu udržitelnosti a  ekologie. Snažíme se klienty neustále moti-

vovat k  využívání elektronické komunikace. V  letošním roce jsme 

nově odeslali našim klientům roční výpisy nejen do internetového 

bankovnictví, ale také e-mailem. Korespondenci odeslanou poštou 

tak postupně omezujeme. Za velmi úspěšné považujeme zavedení 

bankovní identity do procesu online sjednání v minulém roce. Těchto 

zkušeností chceme využít a umožnit ověření podpisu pomocí ban-

kovní identity i pro naše externí partnery. Velmi nás potěšilo, že jsme 

v  odborných soutěžích Zlatá koruna 2022 a  Finparáda za Finanční 

produkt 2022 získali bronzová ocenění. Po předchozích triumfech tak 

naše doplňkové penzijní spoření skončilo opět mezi nejlepšími a po-

Ing. Aleš Poklop

Předseda představenstva

I přes složitou situaci jsme si udrželi první 

pozici v doplňkovém penzijním spoření.
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tvrdilo svoji atraktivitu. Obě tato ocenění odráží úsilí, které vkládáme 

do všeho, co děláme pro zajištění našich klientů do budoucna.

Závěrem bych chtěl znovu zdůraznit důležitost pravidelného spoření 

na budoucnost. Stále platí, že penzijní spoření je dlouhodobý pro-

dukt, ideálně na více než 30 let. Tedy po většinu ekonomicky aktiv-

ního života. Jeho smyslem je zajistit dodatečný příjem v době, kdy 

budeme pobírat státní důchod, jehož výše se bude neustále snižovat.

Za celou Česká spořitelna − penzijní společnost Vám děkuji za důvěru, 

kterou v nás dlouhodobě vkládáte. Věřte, že děláme maximum pro 

to, abychom prostředky našich klientů spravovali zodpovědně.

Ing. Aleš Poklop 

Předseda představenstva
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Složení vrcholových orgánů k 30. červnu 2022

Ing. Aleš Poklop

Předseda představenstva 

členem od 1. ledna 2013

Ing. Jakub Krkoška, MBA

Místopředseda představenstva 

členem od 1. ledna 2014

Aleš Poklop je absolventem Vysoké školy zemědělské v  Praze. 

Bankovní kariéru začal v České spořitelně v roce 1992, kde postup-

ně zastával různé poradenské a  manažerské pozice v  retailovém 

a  komerčním bankovnictví. Do Penzijního fondu České spořitelny 

nastoupil na počátku roku 2001. V  lednu 2003 byl jmenován ředi-

telem úseku obchodu a  marketingu. V  tomtéž roce se stal členem 

představenstva společnosti a následně jejím místopředsedou. V roce 

2008 odešel zpět do České spořitelny, kde působil ve vedení úseku 

externí prodej a  kooperace. Generálním ředitelem Penzijního fondu 

České spořitelny a předsedou představenstva byl jmenován v červ-

nu 2010. Od transformace na penzijní společnost dne 1.  ledna 2013 

působil jako generální ředitel společnosti Česká spořitelna ‒ penzijní 

společnost. V tomto roce se rovněž stává předsedou představenstva 

Česká spořitelna – penzijní společnosti a zároveň je od této doby od-

povědný za řízení úseku správního. Od listopadu 2012 zastával funkci 

viceprezidenta Asociace penzijních společností ČR. V červnu 2015 byl 

zvolen prezidentem Asociace penzijních společností ČR.

Ing. Tomáš Vaníček, MBA

Člen představenstva 

členem od 10. března 2021

Tomáš Vaníček absolvoval Vysokou školu ekonomickou v Praze, ná-

sledně získal titul MBA na Nottingham Trent University a  studoval 

bankovnictví na Oklahoma University. Osm let vedl pobočkovou síť 

České spořitelny a v roce 2013 nastoupil do představenstva Pojišťov-

ny ČS, kde byl více než pět let zodpovědný za obchod. Poté, co se 

Pojišťovna ČS stala součástí Vienna Insurance Group (VIG), nastou-

pil do představenstva Kooperativy, kde byl až do konce roku 2020 

zodpovědný za bankopojištění, digitální prodej, klientskou zkušenost 

a projektovou a inovační kancelář.

Do Česká spořitelna – penzijní společnosti nastoupil 1. února a je zod-

povědný za vedení úseku obchodu a  marketingu. Od 10.  března je 

také členem představenstva Česká spořitelna ‒ penzijní společnosti.

Jakub Krkoška je absolventem Vysoké školy ekonomické v  Praze, 

obor statistika a pojistná matematika Fakulty informatiky a statisti-

ky, s vedlejší specializací v oboru peněžní ekonomie a bankovnictví 

Fakulty financí a  účetnictví. Po ukončení vysoké školy absolvoval 

zahraniční stáž na pozici pojistného matematika v pojišťovně Chubb 

Insurance Company of Australia Ltd. V letech 2008 až 2013 absolvo-

val distanční studium managementu na The Open University UK. Do 

Penzijního fondu České spořitelny nastoupil v dubnu 2007 na pozici 

pojistný matematik, finanční modelář a zástupce ředitelky úseku fi-

nančního řízení. Pozice byla postupně rozšířena na senior analytik 

ekonom. V  letech 2011 až 2013 byl zodpovědný za vedení projektu 

transformace Penzijního fondu na penzijní společnost. V  listopa-

du  2013 byl jmenován ředitelem úseku finančního řízení. Od led-

na 2014 se stává členem představenstva Česká spořitelna – penzijní 

společnosti zodpovědným za finance a  úsek finančního řízení. Od 

ledna 2017 zastává funkci místopředsedy představenstva.

Představenstvo
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Ing. Dušan Sýkora

Předseda dozorčí rady 

členem od 16. června 2015

Ing. Bohuslav Poduška

Předseda výboru pro audit 

členem od 3. července 2017

Bc. Roman Choc

Místopředseda dozorčí rady 

členem od 1. března 2019

RNDr. Lucia Houfková

Místopředsedkyně výboru pro audit 

členem od 3. července 2017

Ing. Martin Machač

Místopředseda dozorčí rady 

členem od 1. ledna 2018

Mgr. et. Ing. Ondřej Martinek

Člen výboru pro audit 

členem od 3. července 2017

Dušan Sýkora je absolventem Vysoké školy ekonomické v Praze, Fa-

kulty účetnictví a finanční řízení podniku. V roce 1996 začal pracovat 

pro finanční skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Českou 

spořitelnu. Dušan Sýkora je od roku 2015 ředitelem plánování prodeje 

a řízení výkonu v České spořitelně.

Roman Choc je absolventem Vysoké školy ekonomie a managemen-

tu v  Praze. V  roce 2005 začal pracovat pro Českou spořitelnu a  od 

roku 2019 nastoupil na pozici Tribe Lead Wealth Management České 

spořitelny.

Martin Machač je absolventem Vysoké školy ekonomické v  Praze, 

Fakulty národohospodářské. V roce 1999 začal pracovat pro finanč-

ní skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Českou spořitelnu. 

Martin Machač je od roku 2007 manažerem řízení rizik na finančních 

trzích v České spořitelně.

Dozorčí rada Výbor pro audit
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Vývoj celkového počtu účastníků 30. 6. 2022 31. 12. 2021 30. 6. 2021

Doplňkové penzjní spoření 469 000 450 885 422 949

Penzijní připojištění 496 914 517 070 533 546

Celkem 965 914 967 955 956 495

Fond Konzervativní Etický Vyvážený Dynamický

-0,85 % p.a. 0,64 % p.a. 1,64 % p.a. 4,40 % p.a.*

Penzijní spoření

Doplňkové penzijní spoření Penzijní připojištění

Konzervativní účastnický fond

Etický účastnický fond

Transformovaný fond

Vyvážený účastnický fond

Dynamický účastnický fond

Průměrné 5leté zhodnocení k 30. 6. 2022

* Hodnota odpovídá průměrnému 4letému zhodnocení fondu, vzhledem k jeho založení koncem roku 2017

Vývoj zhodnocení penzijních jednotek doplňkového penzijního spoření
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Povinný konzervativní účastnický fond 

doplňkového penzijního spoření 

se státním příspěvkem Česká spořitelna – 

penzijní společnost, a.s.

Základní informace
Povinný konzervativní účastnický fond doplňkového penzijního spoření 

se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. 

ČNB vydala rozhodnutí, kterým bylo uděleno povolení k vytvoření 

účastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod č. j. 2012/12485/570. 

Rozhodnutí nabylo právní moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodařuje
Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

se sídlem Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, IČO: 61672033

obchodní rejstřík: Městský soud v Praze, oddíl B, vložka 2927, která je 

součástí konsolidačního celku, jehož mateřskou společností je Česká 

spořitelna, a.s., IČO: 45244782.

Charakteristika fondu
Investice do Konzervativního účastnického fondu je vhodná pro účastní-

ky, kteří se nezajímají nebo nejsou informováni o událostech na kapitá-

lových trzích a přitom hledají komplexní řešení své investice, rozložené 

mezi peněžní a dluhopisový trh. Konzervativní účastnický fond je určen 

účastníkům, kteří preferují pevně úročené finanční instrumenty a pro 

méně zkušené investory s minimálním investičním horizontem jednoho 

roku. Cílem investiční politiky je poskytnout účastníkům dlouhodobé 

zhodnocení vložených prostředků umístěných především do nástrojů 

peněžního trhu, státních dluhopisů a jiných dluhových cenných papírů 

s ratingem na investičním stupni povoleným zákonem o doplňkovém 

penzijním spoření. Úrokové riziko je aktivně řízeno, investice denomi-

nované v cizích měnách jsou plně zajištěny.

Depozitář
Depozitářem účastnického fondu je Komerční banka, a.s., se sídlem 

Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, IČO: 45317054.

Portfolio manažer
Česká spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 

140 00, IČO: 452 44 782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Měst-

ským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1171. Senior portfolio manažerem 

fondu je Mgr. Marcel Kostovski, který je absolventem makléřských 

zkoušek, CFA Institute a věnuje se profesionálně investicím, správě 

aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvním zastupujícím asset 

manažerem je Ing. Tomáš Kroužel, který je držitelem makléřské licence 

ACI Diploma a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset 

managementu od roku 1998.

Druhým zastupujícím asset manažerem je Ing. Štěpán Mikolášek, 

který je rovněž absolventem CFA Institute a věnuje se profesionálně 

investicím, správě aktiv a asset managementu od roku 2000. Osoba 

odpovídající za úschovu a kontrolu majetku účastnického fondu Ko-

merční banka, a.s., se sídlem Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, IČO: 

45317054. Úplata za obhospodařování a zhodnocení majetku Úplata 

za obhospodařování majetku Povinného konzervativního fondu činí 

0,4 % ročně z průměrné roční hodnoty fondového vlastního kapitálu 

v účastnickém fondu. Úplata za zhodnocení majetku Povinného kon-

zervativního fondu činí 10 % z rozdílu průměrné roční hodnoty penzijní 

jednotky v příslušném období a nejvyšší průměrné roční hodnoty pen-

zijní jednotky v letech předcházejících příslušnému období od vzniku 

účastnického fondu vynásobené průměrným ročním počtem penzijních 

jednotek. Výše úplat se řídí Zákonem o doplňkovém penzijním spoření 

č. 427/2011 Sb. § 60 Úplata penzijní společnosti.

Historická výkonnost 

Povinného konzervativního účastnického fondu

 

* k 30. červnu 2022

Povinný konzervativní účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022
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Cenné papíry s vyšším než 1% podílem na majetku k 30. červnu 2022

ISIN Název Typ Měna Amortizovaná 
cena pořízení 

(v tis. Kč)

Reálná 
hodnota 

(v tis. Kč)

Zastoupení

CZ0001004105 GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Státní dluhopisy CZK 2 263 950 2 247 750 16,6 %

CZ0001004469 GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Státní dluhopisy CZK 1 684 321 1 552 902 11,5 %

CZ0001006563 P ČNB 52T 4000mld 27/05 Pokladniční poukázky ČNB CZK 885 000 867 000 6,4 %

CZ0001006167 GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Státní dluhopisy CZK 789 908 752 115 5,6 %

CZ0001005870 GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Státní dluhopisy CZK 702 231 662 250 4,9 %

CZ0001005375 GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Státní dluhopisy CZK 701 398 640 211 4,7 %

CZ0001005243 GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Státní dluhopisy CZK 763 062 631 680 4,7 %

CZ0001003859 GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Státní dluhopisy CZK 689 411 620 820 4,6 %

132250KB TV v CZK u KB Termínované vklady CZK 600 000 600 000 4,4 %

132250Unicredit TV v CZK u Unicredit Termínované vklady CZK 600 000 600 000 4,4 %

132250PPF TV v CZK u PPF Termínované vklady CZK 595 000 595 000 4,4 %

CZ0001005888 GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Státní dluhopisy CZK 603 503 524 548 3,9 %

CZ0001003123 GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 Státní dluhopisy CZK 522 808 518 700 3,8 %

CZ0001005037 GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Státní dluhopisy CZK 502 679 462 881 3,4 %

CZ0001006076 GOVERNMENT BOND 0.05 11/29/29 Státní dluhopisy CZK 474 210 424 865 3,1 %

CZ0001006506 GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Státní dluhopisy CZK 346 106 343 723 2,5 %

CZ0001004477 GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Státní dluhopisy CZK 227 157 200 070 1,5 %

138006 3KU-CZK OÚ 107-0135000227/0100 Finanční účty CZK 134 341 134 341 1,0 %

Fondový vlastní kapitál a fondový vlastní kapitál na penzijní jednotku k 30. červnu 2022

2022 2021 2020 2019

Hodnota fondového vlastního kapitálu v tis. Kč 12 848 630 12 615 938 11 434 145 10 375 799

Vlastní kapitál na jednotku fondu v Kč 0,9747 1,0422 1,0629 1,0445

Vývoj hodnoty penzijní jednotky a fondového vlastního kapitálu

Vývoj hodnoty penzijní jednotky (v Kč) Vývoj fondového vlastního kapitálu (v mil. Kč)
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Benchmark

Konzervativní účastnický fond Benchmark (neutral) Minimum Maximum

Peníze 35,0 % 3,0 % 100,0 %

Dluhopisy státní 65,0 % 0,0 % 97,0 %

Dluhopisy korporátní 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Akcie 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Ostatní 0,0 % 0,0 % 5,0 %

Povinný konzervativní účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022

Skladba majetku k 30. červnu 2022

USD 0,0 %

CZK 100,0 %Dluhopisy 77,6 %

Peněžní trh 22,4 %

USD 0,3 %

CZK 99,7 %Dluhopisy 76,5 %

Peněžní trh 23,5 %

Skladba majetku k 30. červnu 2021

Dodatečné informace o  účastnickém fondu je možné získat na adrese Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informační lince 956 777 444, 

na e–mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.
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Pololetní zpráva 2022

Etický účastnický fond doplňkového 

penzijního spoření se státním příspěvkem 

Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

Základní informace
Etický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním 

příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. ČNB vydala 

rozhodnutí, kterým bylo uděleno povolení k vytvoření účastnického 

fondu, dne 26. října 2017, pod č. j. 2017/143774/ CNB/570. Rozhodnutí 

nabylo právní moci dne 28. října 2017.

Obhospodařuje
Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

se sídlem Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, IČO: 61672033

obchodní rejstřík: Městský soud v Praze, oddíl B, vložka 2927, která je 

součástí konsolidačního celku, jehož mateřskou společností je Česká 

spořitelna, a. s., IČO: 45244782.

Charakteristika fondu
Investice do účastnického fondu je vhodná pro účastníky, kteří hle-

dají komplexní a dlouhodobé řešení své investice s konzervativním 

rozložením aktiv zaměřeným na peněžní a dluhopisový trh včetně 

velmi malého podílu akciových investic za účelem diversifikace rizika 

a zvýšení potenciálu výnosu. Vzhledem k charakteru investic by si 

měl účastník uvědomovat, že hodnota jeho investice může v krátko-

dobém horizontu klesnout pod výchozí hodnotu. Účastnický fond je 

proto vhodný pro konzervativní investory s minimálním investičním 

horizontem tří let upřednostňující pevně úročené finanční instrumenty 

a v omezené míře chtějí rovněž participovat na vývoji akciových trhů.

Cílem investiční politiky je poskytnout účastníkům dlouhodobé zhod-

nocení vložených prostředků společensky odpovědnými investicemi 

do nástrojů peněžního trhu, státních dluhopisů a jiných dluhových 

cenných papírů a akcií nebo obdobných cenných papírů představujících 

podíl na právnické osobě. Kreditní a úrokové riziko je aktivně řízeno, 

nezajištěné investice denominované v cizích měnách mohou tvořit 

maximálně 15 % hodnoty majetku v účastnickém fondu.

Investiční strategie fondu je zaměřena na investiční instrumenty emi-

tentů vyhovující principům společensky odpovědných investic. Proces 

výběru společensky odpovědných investic je založen na posuzování 

vylučujících kritérií a míry naplňování hodnocených kritérií zaměřených 

na ekologii, etiku a společenskou odpovědnost. Etické principy jsou 

blíže popsány v Příloze č. 3 Statutu a dále zveřejněny na internetové 

adrese www.etickesporeni.cz. Aktuální složení majetku účastnického 

fondu je pak uvedeno na www.csps.cz.

Depozitář
Depozitářem účastnického fondu je Komerční banka, a.s., se sídlem 

Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, IČO: 45317054.

Portfolio manažer
Česká spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 

140 00, IČO: 452 44 782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném 

Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1171. Senior portfolio mana-

žerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, který je absolventem makléř-

ských zkoušek, CFA Institute a věnuje se profesionálně investicím, 

správě aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvním zastupujícím 

asset manažerem je Ing. Tomáš Kroužel, který je držitelem makléř-

ské licence ACI Diploma a věnuje se profesionálně investicím, správě 

aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhým zastupujícím asset 

manažerem je Ing. Štěpán Mikolášek, který je rovněž absolventem CFA 

Institute a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset 

managementu od roku 2000.

Osoba odpovídající za úschovu a kontrolu majetku 
účastnického fondu
Komerční banka, a.s., se sídlem Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, 

IČO: 45317054.

Úplata za obhospodařování majetku
Úplata za obhospodařování majetku Etického fondu činí 1,0 % ročně 

z průměrné roční hodnoty fondového vlastního kapitálu v účastnic-

kém fondu.

Úplata za zhodnocení majetku Etického fondu činí 10 % z rozdílu prů-

měrné roční hodnoty penzijní jednotky v příslušném období a nejvyšší 

průměrné roční hodnoty penzijní jednotky v letech předcházejících 

příslušnému období od vzniku účastnického fondu vynásobené prů-

měrným ročním počtem penzijních jednotek.

Výše úplat se řídí Zákonem o doplňkovém penzijním spoření č. 427/2011 

Sb. § 60 Úplata penzijní společnosti.

Historická výkonnost Etického účastnického fondu

 

* k 30. červnu 2022

Etický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022
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31. 12. 2019 30. 6. 2020 31. 12. 2020 30. 6. 2021 31. 12. 2021 30. 6. 2022

Cenné papíry s vyšším než 1% podílem na majetku k 30. červnu 2022

ISIN Název Typ Měna Amortizovaná 
cena pořízení 

(v tis. Kč)

Reálná 
hodnota 

(v tis. Kč)

Zastoupení

CZ0001006563 P ČNB 52T 4000mld 27/05 Pokladniční poukázky ČNB CZK 430 000 421 000 17,4 %

CZ0001006167 GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Státní dluhopisy CZK 162 842 155 610 6,4 %

132250KB TV v CZK u KB Termínované vklady CZK 130 000 130 000 5,4 %

CZ0001005375 GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Státní dluhopisy CZK 122 658 111 604 4,6 %

CZ0001003859 GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Státní dluhopisy CZK 119 900 108 644 4,5 %

CZ0001004469 GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Státní dluhopisy CZK 112 974 104 813 4,3 %

132250Unicredit TV v CZK u Unicredit Termínované vklady CZK 100 000 100 000 4,1 %

132250PPF TV v CZK u PPF Termínované vklady CZK 100 000 100 000 4,1 %

CZ0001006076 GOVERNMENT BOND 0.05 11/29/29 Státní dluhopisy CZK 84 892 76 615 3,2 %

CZ0001005243 GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Státní dluhopisy CZK 90 531 75 952 3,1 %

AT0000A1YSH5 ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL Akcie CZK 85 419 73 801 3,0 %

AT0000A03N37 ERSTE WWF STOCK UMWELT Akcie EUR 88 308 72 784 3,0 %

CZ0001006506 GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Státní dluhopisy CZK 71 438 70 767 2,9 %

CZ0001004105 GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Státní dluhopisy CZK 66 409 65 934 2,7 %

CZ0001005888 GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Státní dluhopisy CZK 66 027 59 104 2,4 %

CZ0001005037 GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Státní dluhopisy CZK 55 220 51 431 2,1 %

CZ0001006480 GOVERNMENT BOND ZERO 04/24/24 Státní dluhopisy EUR 48 175 48 737 2,0 %

AT0000A1E0V5 ERSTE RESP STOCK EUROPE Akcie EUR 55 670 45 361 1,9 %

132250CSOB TV v CZK u ČSOB Termínované vklady CZK 45 000 45 000 1,9 %

CZ0001005870 GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Státní dluhopisy CZK 42 147 39 735 1,6 %

AT0000A1EK55 ERSTE RESPBL BD GLB IMPC Akcie EUR 40 499 36 062 1,5 %

CZ0001004600 GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23 Státní dluhopisy CZK 28 399 27 732 1,1 %

138020 3EU-CZK OÚ 115-2561450297/0100 Finanční účty CZK 26 128 26 128 1,1 %

Fondový vlastní kapitál a fondový vlastní kapitál na penzijní jednotku k 30. červnu 2022

2022 2021 2020 2019

Hodnota fondového vlastního kapitálu v tis. Kč 2 300 198 1 713 965 1 034 614 742 021

Vlastní kapitál na jednotku fondu v Kč 1,0301 1,0982 1,0682 1,0553

Etický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022

Vývoj hodnoty penzijní jednotky a fondového vlastního kapitálu

Vývoj hodnoty penzijní jednotky (v Kč) Vývoj fondového vlastního kapitálu (v mil. Kč)
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Etický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022

Dodatečné informace o  účastnickém fondu je možné získat na adrese Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informační lince 956 777 444, 

na e–mailu info@csps.cz nebo na internetových stránkách www.csps.cz a www.etickesporeni.cz.

Benchmark

Etický účastnický fond Benchmark (neutral) Minimum Maximum

Peníze 30,0 % 3,0 % 100,0 %

Dluhopisy státní 25,0 % 0,0 % 97,0 %

Dluhopisy korporátní 35,0 % 0,0 % 60,0 %

Akcie 10,0 % 0,0 % 15,0 %

Ostatní 0,0 % 0,0 % 5,0 %

Peněžní trh 36,0 %

Dluhopisy 55,6 %

Akcie 8,4 %

EUR 16,3 %

CZK 83,4 %

USD 0,3 %

Skladba majetku k 30. červnu 2022

Peněžní trh 34,8 %

Dluhopisy 54,6 %

Akcie 10,6 %

EUR 19,3 %

CZK 79,8 %

USD 0,9 %

Skladba majetku k 30. červnu 2021
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Vyvážený účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022

Pololetní zpráva 2022

Vyvážený účastnický fond doplňkového penzijního 

spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – 

penzijní společnost, a.s.

Základní informace
Vyvážený účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním 

příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. ČNB vydala 

rozhodnutí, kterým bylo uděleno povolení k vytvoření účastnického 

fondu, dne 17. prosince 2012, pod č. j. 2012/12487/570. Rozhodnutí 

nabylo právní moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodařuje
Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

se sídlem Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, IČO: 61672033

obchodní rejstřík: Městský soud v Praze, oddíl B, vložka 2927, která je 

součástí konsolidačního celku, jehož mateřskou společností je Česká 

spořitelna, a.s., IČO: 45244782.

Charakteristika fondu
Investice do Vyváženého účastnického fondu je vhodná pro účastníky, 

kteří hledají komplexní a dlouhodobé řešení své investice, rozložené 

ve Vyváženém poměru mezi peněžní, dluhopisový a akciový trh. 

Vzhledem k charakteru investic by si měl účastník uvědomovat, že 

hodnota jeho investice může i ve střednědobém horizontu klesnout 

pod výchozí hodnotu. Vyvážený účastnický fond je proto vhodný pro 

zkušenější investory, kteří preferují pevně úročené finanční instru-

menty, nicméně chtějí investovat i na akciových trzích s minimálním 

investičním horizontem tří let. Investice do Vyváženého účastnického 

fondu je rovněž vhodná i pro méně zkušené investory jako součást 

široce diverzifikovaného portfolia. Cílem investiční politiky je poskytnout 

účastníkům dlouhodobé zhodnocení vložených prostředků umístěných 

především do nástrojů peněžního trhu, státních dluhopisů a jiných 

dluhových cenných papírů a akcií nebo obdobných cenných papírů 

představujících podíl na právnické osobě. Kreditní a úrokové riziko je 

aktivně řízeno, nezajištěné investice denominované v cizích měnách 

mohou tvořit maximálně 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitář
Depozitářem účastnického fondu je Komerční banka, a.s., se sídlem 

Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, IČO: 45317054.

Portfolio manažer
Česká spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 

140 00, IČO: 452 44 782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Měst-

ským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1171. Senior portfolio manažerem 

fondu je Mgr. Marcel Kostovski, který je absolventem makléřských 

zkoušek, CFA Institute a věnuje se profesionálně investicím, správě 

aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvním zastupujícím asset 

manažerem je Ing. Tomáš Kroužel, který je držitelem makléřské licence 

ACI Diploma a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset 

managementu od roku 1998. Druhým zastupujícím asset manažerem 

je Ing. Štěpán Mikolášek, který je rovněž absolventem CFA Institute 

a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset manage-

mentu od roku 2000.

Osoba odpovídající za úschovu a kontrolu majetku 
účastnického fondu
Komerční banka, a.s., se sídlem Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, 

IČO: 45317054.

Úplata za obhospodařování majetku
Úplata za obhospodařování majetku Vyváženého účastnického fondu 

činí 1 % ročně z průměrné roční hodnoty fondového vlastního kapitálu 

v účastnickém fondu.

Úplata za zhodnocení majetku Vyváženého účastnického fondu činí 

15 % z rozdílu průměrné roční hodnoty penzijní jednotky v příslušném 

období a nejvyšší průměrné roční hodnoty penzijní jednotky v letech 

předcházejících příslušnému období od vzniku účastnického fondu 

vynásobené průměrným ročním počtem penzijních jednotek. Výše 

úplat se řídí Zákonem o doplňkovém penzijním spoření č. 427/2011 

Sb. § 60 Úplata penzijní společnosti.

Historická výkonnost Vyváženého účastnického fondu

* k 30. červnu 2022
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Cenné papíry s vyšším než 1 % podílem na majetku k 30. červnu 2022

ISIN Název Typ Měna Amortizovaná 
cena pořízení 

(v tis. Kč)

Reálná 
hodnota 

(v tis. Kč)

Zastoupení

CZ0001004105 GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Státní dluhopisy CZK 769 743 764 235 5,3 %

CZ0001006563 P ČNB 52T 4000mld 27/05 Pokladniční poukázky ČNB CZK 770 000 755 000 5,2 %

VGDEC22 DJ EURO STOXX 50 FUTURESDEC22 Akciové futures EUR 679 331 671 424 4,7 %

ESSEP22 S & P 500 E-MINI CMESEP22 Akciové futures USD 633 343 627 374 4,3 %

132250Unicredit TV v CZK u Unicredit Termínované vklady CZK 550 000 550 000 3,8 %

132250KB TV v CZK u KB Termínované vklady CZK 540 000 540 000 3,7 %

CZ0001006167 GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Státní dluhopisy CZK 545 370 518 700 3,6 %

132250PPF TV v CZK u PPF Termínované vklady CZK 515 000 515 000 3,6 %

CZ0001004469 GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Státní dluhopisy CZK 505 189 465 368 3,2 %

CZ0001005870 GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Státní dluhopisy CZK 491 715 463 575 3,2 %

CZ0008475191 TOP STOCKS CZK Akcie CZK 564 791 439 269 3,0 %

CZ0001005375 GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Státní dluhopisy CZK 389 238 350 386 2,4 %

CZ0001003859 GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Státní dluhopisy CZK 375 910 336 278 2,3 %

CZ0001005243 GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Státní dluhopisy CZK 284 619 233 120 1,6 %

CZ0008475209 STOCK SMALL CAPS CZK Akcie CZK 297 436 232 520 1,6 %

PL0000113460 POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 Státní dluhopisy PLN 251 407 229 003 1,6 %

NQSEP22 NASDAQ 100 E-MINI FUTURE CMESEP22 Akciové futures USD 216 292 219 715 1,5 %

LU1200235437 DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD Akcie USD 221 018 213 833 1,5 %

ZSEP22 FTSE 100 IDX FUTSEP22 Akciové futures GBP 204 891 205 298 1,4 %

CZ0001006076 GOVERNMENT BOND 0.05 11/29/29 Státní dluhopisy CZK 217 405 191 538 1,3 %

IE00B66F4759 ISHARES EURO HY CORP BND Akcie EUR 220 632 187 694 1,3 %

BE0002592708 KBC GROUP NV FIX/FLT PERP Firemní dluhopisy EUR 187 921 163 501 1,1 %

CZ0001005037 GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Státní dluhopisy CZK 172 732 158 250 1,1 %

US4642872349 ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie USD 174 459 156 952 1,1 %

CZ0008019106 KOMERČNÍ BANKA Akcie CZK 217 329 153 990 1,1 %

US46137V3574 INVESCO S & P 500 EQUAL WEIGHT Akcie USD 169 053 153 480 1,1 %

CZ0005112300 ČEZ Akcie CZK 116 152 149 298 1,0 %

CZ0001005888 GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Státní dluhopisy CZK 162 737 140 372 1,0 %

Fondový vlastní kapitál a fondový vlastní kapitál na penzijní jednotku k 30. červnu 2022

2022 2021 2020 2019

Hodnota fondového vlastního kapitálu v tis. Kč 11 301 471 9 837 468 7 076 103 6 285 068

Vlastní kapitál na jednotku fondu v Kč 1,2096 1,3353 1,1964 1,2171

Vývoj hodnoty penzijní jednotky a fondového vlastního kapitálu

Vyvážený účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. � Pololetní zpráva 2022

31. 12. 2019 30. 6. 2020 31. 12. 2020 30. 6. 2021 31. 12. 2021 30. 6. 2022

Vývoj hodnoty penzijní jednotky (v Kč) Vývoj fondového vlastního kapitálu (v mil. Kč)
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Dodatečné informace o  účastnickém fondu je možné získat na adrese Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informační lince 956 777 444, 

na e–mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Vyvážený účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022

Peněžní trh 9,2 %

Dluhopisy 51,3 %

Akcie 39,5 %

Skladba majetku k 30. červnu 2022

EUR 13,6 %

CZK 69,4 %

USD 13,5 %

Ostatní 3,5 %

Peněžní trh 16,5 %

Dluhopisy 44,4 %

Akcie 39,1 %

Skladba majetku k 30. červnu 2021

EUR 9,9 %

CZK 75,1 %

USD 12,7 %

Ostatní 2,3 %

Benchmark

Etický účastnický fond Benchmark (neutral) Minimum Maximum

Peníze 22,5 % 3,0 % 100,0 %

Dluhopisy státní 21,6 % 0,0 % 97,0 %

Dluhopisy korporátní 15,3 % 0,0 % 30,0 %

Akcie 40,6 % 0,0 % 50,0 %

Ostatní 0,0 % 0,0 % 5,0 %
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Pololetní zpráva 2022

Dynamický účastnický fond doplňkového 

penzijního spoření se státním příspěvkem 

Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

Základní informace
Dynamický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním 

příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. ČNB vydala 

rozhodnutí, kterým bylo uděleno povolení k vytvoření účastnického 

fondu, dne 17. prosince 2012, pod č. j. 2012/12486/570. Rozhodnutí 

nabylo právní moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodařuje
Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

se sídlem Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, IČO: 61672033

obchodní rejstřík: Městský soud v Praze, oddíl B, vložka 2927, která je 

součástí konsolidačního celku, jehož mateřskou společností je Česká 

spořitelna, a.s., IČO: 45244782.

Charakteristika fondu
Investice do Dynamického účastnického fondu je vhodná pro účast-

níky, kteří chtějí dosahovat co možná nejvyššího zhodnocení svých 

prostředků, mají zkušenosti s kapitálovým trhem a jsou schopni 

akceptovat i výrazné výkyvy. Portfolio Dynamického účastnického 

fondu je rozloženo v poměru mezi akciový, dluhopisový a peněžní trh. 

Dynamický účastnický fond je vhodný pro zkušené investory, kteří jsou 

schopni akceptovat i delší období negativního vývoje hodnoty penzijní 

jednotky a kteří si mohou dovolit vložit peněžní prostředky s mini-

málním investičním horizontem pěti let. Investice do Dynamického 

účastnického fondu je rovněž vhodná i pro méně zkušené investory jako 

součást široce diverzifikovaného portfolia. Cílem investiční politiky je 

poskytnout účastníkům dlouhodobé zhodnocení vložených prostředků 

umístěných především do nástrojů peněžního trhu, státních dluhopisů 

a jiných dluhových cenných papírů a akcií nebo obdobných cenných 

papírů představujících podíl na právnické osobě. Kreditní a úrokové 

riziko je aktivně řízeno, nezajištěné investice denominované v cizích 

měnách mohou tvořit maximálně 50 % hodnoty majetku v Dynamic-

kém účastnickém fondu.

Depozitář
Depozitářem účastnického fondu je Komerční banka, a.s., se sídlem 

Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, IČO: 45317054.

Portfolio manažer
Česká spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 

140 00, IČO: 452 44 782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Měst-

ským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1171. Senior portfolio manažerem 

fondu je Mgr. Marcel Kostovski, který je absolventem makléřských 

zkoušek, CFA Institute a věnuje se profesionálně investicím, správě 

aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvním zastupujícím asset 

manažerem je Ing. Tomáš Kroužel, který je držitelem makléřské licence 

ACI Diploma a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset 

managementu od roku 1998. Druhým zastupujícím asset manažerem 

je Ing. Štěpán Mikolášek, který je rovněž absolventem CFA Institute 

a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset manage-

mentu od roku 2000.

Osoba odpovídající za úschovu a kontrolu majetku 
účastnického fondu
Komerční banka, a.s., se sídlem Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, 

IČO: 45317054.

Úplata za obhospodařování majetku
Úplata za obhospodařování majetku Dynamického účastnického fondu 

činí 1 % ročně z průměrné roční hodnoty fondového vlastního kapitálu 

v účastnickém fondu. Úplata za zhodnocení majetku Dynamického 

účastnického fondu činí 15 % z rozdílu průměrné roční hodnoty penzijní 

jednotky v příslušném období a nejvyšší průměrné roční hodnoty pen-

zijní jednotky v letech předcházejících příslušnému období od vzniku 

účastnického fondu vynásobené průměrným ročním počtem penzijních 

jednotek. Výše úplat se řídí Zákonem o doplňkovém penzijním spoření 

č. 427/2011 Sb. § 60 Úplata penzijní společnosti.

Historická výkonnost Dynamického účastnického fondu

 

* k 30. červnu 2022

Dynamický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. � Pololetní zpráva 2022
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Cenné papíry s vyšším než 1% podílem na majetku k 30. červnu 2022

ISIN Název Typ Měna Amortizovaná 
cena pořízení 

(v tis. Kč)

Reálná 
hodnota 

(v tis. Kč)

Zastoupení

CZ0001006563 P ČNB 52T 4000mld 27/05 Pokladniční poukázky ČNB CZK 1 294 000 1 320 000 18,1 %

ESSEP22 S & P 500 E-MINI CMESEP22 Akciové futures USD 812 427 820 127 11,4 %

VGDEC22 DJ EURO STOXX 50 FUTURESDEC22 Akciové futures EUR 460 066 465 483 6,4 %

132250PPF TV v CZK u PPF Termínované vklady CZK 430 000 430 000 6,0 %

CZ0008475191 TOP STOCKS CZK Akcie CZK 229 733 295 379 3,2 %

132250Unicredit TV v CZK u Unicredit Termínované vklady CZK 210 000 210 000 2,9 %

NQSEP22 NASDAQ 100 E-MINI FUTURE CMESEP22 Akciové futures USD 192 251 188 962 2,7 %

132250KB TV v CZK u KB Termínované vklady CZK 120 000 120 000 1,7 %

ZSEP22 FTSE 100 IDX FUTSEP22 Akciové futures GBP 119 073 118 836 1,7 %

US4642872349 ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie USD 118 743 131 567 1,7 %

135302 3DU-USD MÚ 6270482/0800 Finanční účty USD 116 453 116 453 1,6 %

CZ0005112300 ČEZ Akcie CZK 110 619 86 060 1,5 %

CZ0008475209 STOCK SMALL CAPS CZK Akcie CZK 102 349 130 923 1,4 %

US46137V3574 INVESCO S & P 500 EQUAL WEIGHT Akcie USD 102 320 113 013 1,4 %

CZ0008019106 KOMERČNÍ BANKA Akcie CZK 96 669 136 431 1,4 %

LU1200235437 DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD Akcie USD 94 473 97 647 1,3 %

DE0005557508 DEUTSCHE TELECOM Akcie EUR 85 031 72 857 1,2 %

135301 3DU-EUR MÚ 6270212/0800 Finanční účty EUR 75 476 75 476 1,1 %

138008 3DU-CZK OÚ 107-0135020287/0100 Finanční účty CZK 72 325 72 325 1,0 %

DAXSEP22 DAX INDEX FUTURESSEP22 Akciové futures EUR 71 090 73 574 1,0 %

US46429B6719 ISHARES MSCI CHINA ETF Akcie USD 68 621 67 326 1,0 %

US4642882249 ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY USD Akcie USD 68 069 69 705 1,0 %

Fondový vlastní kapitál a fondový vlastní kapitál na penzijní jednotku k 30. červnu 2022

2022 2021 2020 2019

Hodnota fondového vlastního kapitálu v tis. Kč 4 783 765 3 894 488 2 384 366 2 111 587

Vlastní kapitál na jednotku fondu v Kč 1,4653 1,6037 1,2965 1,3754

Dynamický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. � Pololetní zpráva 2022

Vývoj hodnoty penzijní jednotky a fondového vlastního kapitálu

31. 12. 2019 30. 6. 2020 31. 12. 2020 30. 6. 2021 31. 12. 2021 30. 6. 2022

Vývoj hodnoty penzijní jednotky (v Kč) Vývoj fondového vlastního kapitálu (v mil. Kč)
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Dynamický účastnický fond doplňkového penzijního spoření se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.� Pololetní zpráva 2022

Dodatečné informace o  účastnickém fondu je možné získat na adrese Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informační lince 956 777 444, 

na e–mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Skladba majetku k 30. červnu 2022

Peněžní trh 15,3 %

Dluhopisy 12,0 %

Akcie 72,7 %

EUR 11,4 %

CZK 61,5 %

USD 23,6 %

Ostatní 3,5 %

Peněžní trh 22,0 %

Dluhopisy 9,6 %

Akcie 68,4 %

Skladba majetku k 30. červnu 2021

EUR 10,0 %

CZK 61,2 %

USD 23,9 %

Ostatní 4,9 %

Benchmark

Dynamický účastnický fond Benchmark (neutral) Minimum Maximum

Peníze 12,0 % 3,0 % 100,0 %

Dluhopisy státní 5,6 % 0,0 % 97,0 %

Dluhopisy korporátní 7,2 % 0,0 % 30,0 %

Akcie 75,2 % 0,0 % 90,0 %

Ostatní 0,0 % 0,0 % 5,0 %
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Pololetní zpráva 2022

Transformovaný fond penzijního připojištění 

se státním příspěvkem Česká spořitelna – 

penzijní společnost, a.s.

Základní informace
Transformovaný fond penzijního připojištění se státním příspěvkem 

Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. Povolení k provozování 

penzijního připojištění prostřednictvím transformovaného fondu udělila 

ČNB dne 3. září 2012, s účinností od 1. ledna 2013

Obhospodařuje
Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s.

se sídlem Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, IČO: 61672033

obchodní rejstřík: Městský soud v Praze, oddíl B, vložka 2927, která je 

součástí konsolidačního celku, jehož mateřskou společností je Česká 

spořitelna, a.s., IČO: 45244782.

Charakteristika fondu
Cílem investiční politiky je zabezpečení stabilního a dlouhodobého 

výnosu z peněžních prostředků shromážděných v Transformovaném 

fondu při jejich investování a zajištění krytí nároků na dávky penzijního 

připojištění. Při investování majetku se současně postupuje tak, aby 

bylo možné z Transformovaného fondu vyplácet dávky účastníkům 

v termínech daných zákonem a penzijním plánem. Peněžní prostředky 

shromážděné v Transformovaném fondu ČS penzijní společností musí 

být umisťovány s odbornou péčí, aby byla zaručena bezpečnost, 

kvalita, likvidita a rentabilita skladby finančního umístění jako celku.

Depozitář
Depozitářem Transformovaného fondu penzijního připojištění je 

Komerční banka, a.s., se sídlem Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, 

IČO: 45317054.

Portfolio manažer
Česká spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 

140 00, IČO: 452 44 782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Měst-

ským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1171. Senior portfolio manažerem 

fondu je Mgr. Marcel Kostovski, který je absolventem makléřských 

zkoušek, CFA Institute a věnuje se profesionálně investicím, správě 

aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvním zastupujícím asset 

manažerem je Ing. Tomáš Kroužel, který je držitelem makléřské licence 

ACI Diploma a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset 

managementu od roku 1998. Druhým zastupujícím asset manažerem 

je Ing. Štěpán Mikolášek, který je rovněž absolventem CFA Institute 

a věnuje se profesionálně investicím, správě aktiv a asset manage-

mentu od roku 2000.

Osoba odpovídající za úschovu a kontrolu majetku 
Transformovaného fondu
Komerční banka, a.s., se sídlem Na Příkopě 33/969, 114 07 Praha 1, 

IČO: 45317054.

Úplata za obhospodařování majetku
Úplata za obhospodařování majetku Transformovaného fondu činí 0,8 % 

ročně z průměrné roční hodnoty bilanční sumy. Úplata za zhodnocení 

majetku Transformovaného fondu činí 10 % ze zisku vykázaného 

v účetní závěrce transformovaného fondu. Výše úplat se řídí Zákonem 

o doplňkovém penzijním spoření č. 427/2011 Sb. § 192 Úplata.

Transformovaný fond penzijního připojištění se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. � Pololetní zpráva 2022
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Cenné papíry s vyšším než 1% podílem na majetku k 30. červnu 2022

ISIN Název Typ Měna Amortizovaná 
cena pořízení 

(v tis. Kč)

Reálná 
hodnota 

(v tis. Kč)

Zastoupení

CZ0001004105 GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Státní dluhopisy CZK 96 374 901 9 558 432 11,8 %

CZ0001006563 P ČNB 52T 4000mld 27/05 Pokladniční poukázky ČNB CZK 5 900 000 5 782 000 7,1 %

CZ0001004477 GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Státní dluhopisy CZK 4 941 958 5 064 735 6,2 %

CZ0001005375 GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Státní dluhopisy CZK 5 009 005 4 572 162 5,6 %

CZ0001005920 GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Státní dluhopisy CZK 5 275 830 4 032 921 5,0 %

CZ0001003859 GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Státní dluhopisy CZK 4 031 480 3 781 397 4,7 %

132250Unicredit TV v CZK u Unicredit Termínované vklady CZK 3 480 000 3 480 000 4,3 %

CZ0001006167 GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Státní dluhopisy CZK 3 595 866 3 271 268 4,0 %

CZ0001001796 GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Státní dluhopisy CZK 3 995 586 2 935 935 3,6 %

CZ0001004469 GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Státní dluhopisy CZK 3 070 744 2 933 073 3,6 %

CZ0001002547 GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 Státní dluhopisy CZK 2920116 2 449 005 3,0 %

CZ0001006506 GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Státní dluhopisy CZK 2 207 463 2 183 652 2,7 %

CZ0001005243 GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Státní dluhopisy CZK 1 772 825 1 703 280 2,1 %

CZ0001004253 GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Státní dluhopisy CZK 2 009 215 1 664 247 2,0 %

CZ0001001945 GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22 Státní dluhopisy CZK 1 622 280 1 558 114 1,9 %

132250PPF TV v CZK u PPF Termínované vklady CZK 1 500 000 1 500 000 1,8 %

CZ0001006076 GOVERNMENT BOND 0.05 11/29/29 Státní dluhopisy CZK 1 338 384 1 319 868 1,6 %

CZ0001003123 GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 Státní dluhopisy CZK 1 211 845 1 147 125 1,4 %

CZ0001005888 GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Státní dluhopisy CZK 869 325 842 232 1,0 %

CZ0001005037 GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Státní dluhopisy CZK 877 163 830 813 1,0 %

PL0000113460 POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 Státní dluhopisy PLN 903 290 829 147 1,0 %

 
Fondový vlastní kapitál a fondový vlastní kapitál na penzijní jednotku k 30. červnu 2022

2022 2021 2020 2019

Hodnota aktiv v tis. Kč 81 244 179 80 884 456 77 753 668 75 689 298

Závazky vůči účastníkům v tis. Kč 81 695 634 79 987 591 76 359 489 73 804 847

Transformovaný fond penzijního připojištění se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. � Pololetní zpráva 2022
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Transformovaný fond penzijního připojištění se státním příspěvkem Česká spořitelna – penzijní společnost, a.s. � Pololetní zpráva 2022

Dodatečné informace o Transformovaném fondu je možné získat na adrese Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informační lince 956 777 444, 

na e–mailu info@csps.cz nebo www.csps.cz.

Skladba majetku k 30. červnu 2022

Peněžní trh 15,8 %

Dluhopisy 84,2 %

EUR 9,8 %

CZK 89,0 %

Ostatní 1,2 %

Peněžní trh 23,0 %

Dluhopisy 77,0 %

Skladba majetku k 30. červnu 2021

EUR 8,4 %

CZK 90,5 %

USD 1,0 %

Ostatní 0,1 %

Benchmark

Transformovaný fond Benchmark (neutral) Minimum Maximum

Peníze 26,3 % 3,0 % 100,0 %

Dluhopisy státní 66,2 % 0,0 % 90,0 %

Dluhopisy korporátní 7,5 % 0,0 % 30,0 %

Ostatní 0,0 % 0,0 % 7,0 %



Česká spořitelna – 
penzijní společnost, a.s.

Poláčkova 1976/2, 140 21 Praha 4
IČO: 61672033

Informační linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manažer:
Česká spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, 
Olbrachtova 1929/62, PSČ 140 00,
IČO: 452 44 782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném 
Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1171

Senior portfolio manažerem fondů a penzijní společnosti
je Mgr. Marcel Kostovski, který je absolventem makléřských
zkoušek, CFA Institute a věnuje se profesionálně investicím,
správě aktiv a asset managementu od roku 1995.

Pololetní zpráva 2022
Produkce
Omega Design, s. r. o.



www.csps.cz
www.etickesporeni.cz
www.lepsibudoucnost.cz
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