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Uvodni slovo

Uvodni slovo

VazZené damy, vazeni panové,

mame za sebou 6 mésict roku 2020, které nebyly zrovna lehké.
Financni trhy byly v prvni poloviné letodniho roku silné ovlivhény
strachem z globalniho Sifeni pandemie COVID-19. Akciové indexy
na vétsiné trha prosly vyrazngm poklesem a opétovngm ras-
tem. Ceny akcii a korporatnich dluhopist poklesly kv(li obavam
o osud firem, které musely pferusit nebo vyrazné omezit produkci.
Bezprecedentné rychle na vyvoj zareagovaly stimulacnimi opatfe-
nimi centralni banky a vlady po celém svété a v druhém kvartalu jiz
doSlo k opétovnému ristu. Budoucnost ale ukaze, jak se toto obdobi
propiSe do daldiho ekonomického vyvoje. TéSI mé, Ze nastup krize
spojené s pandemii COVID-19 duveéru v penzijni spofeni nepodlo-
mil. Klienti spravné odhadli, Ze ukoncovat smlouvy pfedcasné by
pro né nemélo Zadné benefity, naopak by pfisli o néjaké své dlou-
holeté Uspory, néktefi i o statni pfispévky a také danové vyhody.
Naopak jsme hledali FeSeni, jak pomoci klient(im, ktefi se dostali
vlivem okolnosti poslednich mésict do finan¢nich obtizi. Pfipomnéli
jsme jim vyhoduy, které s sebou penzijni spofeni nese, a které oce-
nili vSichni, komu v dusledku epidemie koronaviru pfijmy poklesly.
Mohli si snizit vysi svého pfispévku, platbu odloZit nebo v krajnim
pfipadé i platbu prerusit.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost
zUstava i naddle jednickou na trhu
doplnkového penzijniho sporeni.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost zlstava i nadale jednickou
na trhu dopliikového penzijniho spofeni. K 30. ¢ervnu letoSniho
roku navysila v Gcastnickych fondech celkovy pocet tGc¢astnik( na
372 982. V Transformovaném fondu ptvodniho penzijniho pFipo-
jisténi, do kterého jiz nelze vstupovat, zlstava 566 193 ucastnika.
Celkem se tedy starame o0 939 175 klient(l, kterym pomahame tvorit
lepSi budoucnost.

V dopliikovém penzijnim spofeni jsme si udrzZeli také prvni pozici
Vv porovnani s ostatnimi penzijnimi spole¢nostmi v objemu spravo-
vaného majetku. K 30. ¢ervnu 2020 bylo v ucastnickych fondech
uloZzeno témér 22 mld. K&. Spolu s Transformovangm fondem spra-
vujeme objem majetku v celkové vysi pfes 98 mid. K¢. Za zminku
stoji také informace o nasem Etickém penzijnim spofeni, které
si naslo jiz 70 tisic klientt a objem penzijnich Gspor prekrocil na
pocatku Cervna ¢astku 1 mld. K¢. Aktivni spravou uspor v souladu
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Ing. Ales Poklop

Prfedseda predstavenstva



Uvodni slovo

s prisngmi etickymi zasadami jsme schopni pfimo ovlivnit nase
okoli @ ménit jej k lepSimu.

Presto, Ze prvni pololeti roku 2020 nebylo Uplné jednoduché, poda-
filo se nam nékolik uspéchu. Opét jsme obhdjili v soutézi financ¢nich
produktl Zlata koruna tfeti misto v kategorii Penzijni sporeni. Na
nasem spofeni odborna porota ocenila zejména jednoduché on-line
uZivatelské prostfedi a sluzbu Garance, kterou klientovi poskytu-
jeme v pfipadé vkladu pFispévk( do Konzervativniho, Etického nebo
Vyvazeného Gcastnického fondu. Pokud by hodnota jeho vkladu
vloZzenych do néjakého z téchto tfi fondl poklesla nize, nez kolik
klient vlozi, dorovname mu rozdil pfi vyplaté naspofené ¢astky.

Dlouhodobost a pravidelnost penzijniho
spofeni dokaze ucastniky proti vykyvim
na finanénich trzich ochranit.

Dale jsme klientim predstavili dlouho ocekavanou novinku. Vinter-
netovém bankovnictvi George mohou klienti od za¢atku ¢ervna nové
spravovat on-line své penzijni spofeni. Nej¢astéjsi pozadavky poho-
diné vyrfidi sami bez nutnosti kontaktovat bankéfe nebo Klientské
centrum. Jedna se napfiklad o zménu vyse vlastniho pfispévku,
oznameni pFispévku zameéstnavatele, moznost zmény opravné-
nych a ur¢enych osob, nastaveni doplfikovych sluzeb a dalsi. Nyni
pracujeme také na tom, aby klienti mohli do konce roku jednotlivé
pozadavky feSit on-line i z prostfedi mobilni aplikace.

Zaveérem bych vas rad ubezpecil, Ze vyvoj na financnich trzich sledu-
jeme po cely rok a reagujeme na néj tak, abychom dosahli co mozna
nejvyssi zhodnoceni penzijnich dspor nasich klientd. Kolisani neboli
volatilita neodmuyslitelné patfi k finan¢nim trhdm a dlouhodobému
investovani. VSechny spravované fondy dosahuji od svého zalozZeni
kladné a zajimaveé zhodnoceni penzijnich Gspor. Dllezité je mit na
pameéti, Ze dlouhodobost a pravidelnost penzijniho spofeni dokaze
Ucastniky proti vykyvam na financnich trzich ochranit.

Preji vSem pevné zdravi.

Ing. AleS Poklop
Pfedseda predstavenstva
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Slozeni vrcholovych organt

Pololetni zprava 2020

Slozeni vrcholovych organu

k 30. ¢ervnu 2020

Pfedstavenstvo

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2013

Pan Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské v Praze.
Bankovni kariéru zacal v Ceské spofitelné v roce 1992, kde postupné
zastaval rtzné poradenské a manazerské pozice v retailovém
a komerénim bankovnictvi. Do Penzijniho fondu Ceské sporitelny
nastoupil na pocatku roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan fedi-
telem dseku obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal ¢clenem
predstavenstva spolecnosti a nasledné jejim mistopfedsedou. V roce
2008 odesel zpét do Ceské spofitelny, kde plsobil ve vedeni iseku
externi prodej a kooperace. Generdlnim Feditelem Penzijniho fondu
Ceské sporitelny a predsedou predstavenstva bul jmenovén v ¢ervnu
2010. 0d transformace na penzijni spole¢nost dne 1. ledna 2013
plsobil jako generdlini Feditel spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spolec¢nost, a.s. V tomto roce se rovnéz stava pfedsedou predstaven-
stva Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti a zaroveri je od této doby
odpovédny za Fizeni Useku spravniho. Od listopadu 2012 zastaval
funkci viceprezidenta Asociace penzijnich spole¢nosti CR. V ¢ervnu
2015 byl zvolen prezidentem Asociace penzijnich spole¢nosti CR.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopfedseda predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2014

Pan Krkoska je absolventem Vysokeé Skoly ekonomické v Praze, obor
Statistika a pojistnda matematika Fakulty informatiky a statistiky,
s vedlejsi specializaci v oboru Penézni ekonomie a bankovnictvi
Fakulty financi a ucetnictvi. Po ukonceni vysoké Skoly absolvoval
zahrani¢ni staZ na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb

Insurance Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013 absolvo-
val distan¢ni studium managementu na The Open University UK. Do
Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v dubnu 2007 na pozici
pojistny matematik, financni modelar a zastupce feditelky Useku
finan¢niho Fizeni. Pozice byla postupné rozsifena na senior analytik
ekonom. V letech 2011 a7z 2013 byl zodpovédny za vedeni projektu
transformace Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost. V listopadu
2013 byl jmenovan feditelem useku finan¢niho fizeni. Od ledna 2014
se stava ¢lenem predstavenstva Ceska spofitelna — penzijni spolec¢-
nosti zodpovédnym za finance a Usek financ¢niho Fizeni. Od ledna
2017 zastava funkci mistopfedsedy pfedstavenstva.

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2013

Pan Kopejtko je absolventem Vuyssi odborné skoly Ceské Budéjovice,
obor Bankovnictvi a Vysoké Skoly finan¢ni a spravni v programu
Ekonomika a management, obor Rizeni podniku a podnikové
finance, kterou dokoncil v roce 2007. Je také absolventem programu
celozivotniho vzdélavani Psychologie v praktickgch aplikacich pofa-
daného Katedrou psychologie Filosofické fakulty Univerzity Karlovy.
Do Penzijntho fondu Ceské spofitelny nastoupil v roce 2000 a po
dobu sedmi let pracoval jako spravce klientskych Gct v useku
finan¢niho Fizeni. V roce 2007 zastaval pozici spravce databaze
Oracle, od ledna roku 2008 se pak stava ¢lenem pfedstavenstva
a feditelem udseku informacnich technologii. V letech 2011 az 2013
byl jako sponzor projektu zodpovédny za transformaci Penzijniho
fondu na penzijni spolec¢nost. Od ledna 2013 je zodpovédny za Usek
klientského servisu. Clenem predstavenstva Ceska spofitelna — pen-
zijni spolec¢nosti je od 1. ledna 2013.



Slozeni vrcholovych organt

Dozorci rada
g

Pan Sykora je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty ucetnictvi a financni fizeni podniku. V roce 1996 zacal pra-
covat pro financni skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro
Ceskou spofitelnu. Dusan Sykora je od roku 2015 feditelem pldnovani
prodeje a fizenf vykonu v Ceské sporitelné.

Ing. Dusan Sykora

Predseda dozor¢i rady
¢lenem od 16. Cervna 2015

a

Bc. Roman Choc

Mistopfedseda dozor¢i rady
Clenem od 1. bfezna 2019

Pan Choc je absolventem Vysoké skoly ekonomie a managementu
v Praze. V roce 2005 zacal pracovat pro Ceskou spofitelnu a od roku 2019
nastoupil na pozici Tribe Lead Wealth Management Ceské spofitelny.

Ing. Martin Macha¢

Clen dozor¢f rady
Clenem od 1. ledna 2018

Pan Machac je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty narodohospodarskeé. V roce 1999 zacal pracovat pro financni
skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou spofitelnu.
Martin Machac je od roku 2007 manazerem fizeni rizik na financ¢nich
trzich v Ceské spofitelné.

Pololetni zprava 2020

Vygbor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Prfedseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. Cervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro audit
Clenkou od 3. Cervence 2017

Mgr. et. Ing. Ondiej Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. Cervence 2017



Seznam fondui Pololetni zprava 2020

Seznam fondu

Penzijni spofeni

Doplrikové penzijni spofeni Penzijni pFipojistén{

A &
Konzervativni Ucastnicky fond @ Transformovany fond E:>
Eticky ucastnicky fond

Vyvazeny ucastnicky fond é a

Dynamicky ucastnicky fond ﬁ}

Vyvoj celkového poctu tcastnikut 30. 6.2020 31.12. 2019 30. 6.2019
Doplrikové penzjni spofeni 372982 352 383 328 866
Penzijni pfipojisténi 566 193 581 885 601 830
Celkem 939175 934 268 930 696

Vyvoj zhodnoceni penzijnich jednotek doplnkového penzijniho spofeni
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Povinny konzervativni i¢astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Povinny konzervativni ucastnicky fond
doplinkového penzijniho sporeni
se statnim piispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni U¢astnicky fond dopliikového penzijniho spore-
nf se statnim pFispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a. s.
CNB vudala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vutvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho Gcastnického fondu je vhodna pro
Ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitalovych trzich, a pfitom hledaji komplexni FeSeni své
investice rozloZzené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
Ucastnicky fond je urcen Ucastnikam, ktefi preferuji pevné trocené
finan¢ni instrumenty, a pro méné zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni vioZzenych pro-
stredk(l umisténych predevsim do nastroju penézniho trhu, stat-
nich dluhopist a jingch dluhovych cennygch papirti s ratingem na
investicnim stupni povolengm zakonem o dopliikovém penzijnim
sporeni. Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované
Vv cizich méndach jsou pIné zajistény.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC140 00, IC0: 452 44782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléfskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas KrouZzel, ktery je

drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku
Uplata za obhospodafovani majetku Povinného konzervativniho
fondu ¢ini 0,4 % rocné z prameérné ro¢ni hodnoty fondového viastniho
kapitalu v ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho t¢astnického fondu
€¢ini 10 % z rozdilu pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfi-
slusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
V letech pFedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Gc¢astnického
fondu vynasobené primérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek.
VySe Uplat se fidi Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni
¢. 427/2011 Sb. s 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost Povinného konzervativniho
ucastnického fondu
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2020

Nazev Typ ISIN Ména Amortizovana Redlna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mid 02/08 Pokladni¢ni poukazky CNB  CZ0001005755 zZK 3674702 3626 000 31,6%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy (Z0001004105 zK 1128710 1095160 9,5%
TV v CZK u Unicredit Terminované vklady 132250Unicredit CzZK 970 000 970 000 8,4 %
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Statni dluhopisy (Z0001004469 (@4 933214 968 781 8,4%
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 Statni dluhopisy (Z0001003123 zZK 544185 534378 4,7 %
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22 Statni dluhopisy (Z0001005946 CZK 493125 500175 4,4%
TV v (ZK u CSOB Terminované vklady 132250CS0B CzZK 500 000 500 000 4,4%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27  Statni dluhopisy (Z0001005037 zK 461 894 487 125 4,2%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25  Statni dluhopisy (Z0001005870 zZK 448 740 465 413 4,1%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy (Z0001005243 CzZK 380475 419303 3,6%
TV v (ZK u PPF Terminované vklady 132250PPF zZK 400 000 400 000 3,5%
TV v (ZKu KB Terminované vklady 132250KB CzZK 300 000 300 000 26%
3KU-CZK IU 107-0135070217/0100 Financni Ucty 138014 CZK 241 207 241 207 21%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy (Z0001005888 CzZK 195392 206 900 1,8%
TV v CZK u CS Terminované vklady 132251 CzZK 200 000 200 000 1.7%
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy (Z0001001796 CzZK 136 308 145 900 1.3%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30  Statni dluhopisy (Z0001004477 CZK 131 040 141750 1.2%

Fondovy viastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢éervnu 2020

30. 6.2020 31.12. 2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢ 11 434 145 10375799 8 438 956 6530981
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0629 1,0445 1,0181 1,0162

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového vlastniho kapitalu k 30. ¢ervhu 2020

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky (v K¢) Vyvoj fondového vlastniho kapitalu (v mil. K¢)
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2020

Aktiva Ména

Penézni trh 55.2 % B czx996%

I oiunopisy 44.8 % USD 0,4 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2019

Aktiva Ména

Penézni trh 55,7 %

I Duhopisy 44,2 % W czxo95%

Ostatni 0,1 % USD 0,5 %

Skladba majetku je zobrazena ekonomickgm pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho po-
hledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodt zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do akcif
prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Konzervativni uc¢astnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)

Penize 70,0% 3,0% 100,0%
Dluhopisy statni 30,0% 0.0% 100,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0% 0.0% 0,0%
Akcie 0,0% 0,0% 0,0%
Ostatni 0,0% 0,0% 50%

Dodatecné informace o Konzervativnim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince

956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Eticky ucastnicky fond doplinkového
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska sporitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoren{
Ucastnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod C. j. 2017/143774/
CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodariuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spole¢nosti je
Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Etického ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice s kon-
zervativnim rozloZzenim aktiv zaméfenym na penézni a dluhopi-
sovy trh, v€etné velmi malého podilu akciovych investic za ucelem
diversifikace rizika a zvySeni potencidlu vynosu. Vzhledem k cha-
rakteru investic by si mél uc¢astnik uvédomovat, Ze hodnota jeho
investice maze v kratkodobém horizontu klesnout pod vychozi hod-
notu. U¢astnicky fond je proto vhodny pro konzervativni investory
s minimalnim investi¢nim horizontem tfi let, ktefi upfednostiuji
pevné UroCené finan¢niinstrumenty a v omezené mife chtéji rovnéz
participovat na vyvoji akciovych trh.

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikiim dlouhodobé zhod-
noceni vlioZzenych prostredku spolecensky odpovédnygmiinvesticemi
do nastrojl penézniho trhu, statnich dluhopis( a jingch dluhovych
cennych papirl a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavu-
jicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné
fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou
tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku v dcastnickém fondu.
Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investi¢ni instrumenty
emitentl vyhovujici principm spole¢ensky odpovédnych inves-
tic. Proces vybéru spolecensky odpoveédnych investic je zaloZzen
na posuzovani vylucujicich kritérii a miry naplfiovani hodnocenych
kritérif zamérfenych na ekologii, etiku a spolecenskou odpovédnost.
Etické principy jsou blize popsany v Pfiloze €. 3 Statutu a dale zvefej-
nény na internetové adrese www.etickesporeni.cz. Aktualni sloZzeni
majetku Ucastnického fondu je pak uvedeno na Www.csps.cz.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskgm soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, vykonava cinnost
obchodnika s cenngmi papiry pro fond od zaloZeni vCetné obdobi sesta-
veni pololetni zpravy. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel
Kostovski, ktery je absolventem makléFskych zkousek, CFA Institute
aveénuije se profesiondlné investicim, sprave aktiv a asset managementu
od roku 1995. Prvnim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas
Krouzel, ktery je drzitelern makléFskeé licence ACI Diploma a vénuje se
profesiondIné investicim, spraveé aktiv a asset managementu od roku
1998. Druhym zastupuijicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek,
ktery je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Etického Gcastnického fondu
¢ini 1% rocné z primeérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapi-
talu v Ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Etického ucastnického fondu ¢inf
15 % z rozdilu prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pFislus-
ném obdobi a nejvyssi primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
V letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Uc¢astnického
fondu vynasobené primérngm rocnim poctem penzijnich jednotek.
VySe Uplat se fidi Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni
¢. 427/2011 Sh. s 60 Uplata penzijni spole¢nosti. Poplatkové prazd-
niny skoncily dne 31. bfezna 2018.

Historicka vykonnost Etického ucastnického fondu

9% —

6,15 %
6% [

3% [

1,00 % 1.22%
" — ||
3y L ~1,56 %
2017 2018 2019 2020*

*k 30. ¢ervnu 2020
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Eticky ucastnicky fond dopliitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 02/08

TV v CZK u Unicredit

ERSTE RESPBL BD GLB IMPC-VIA
3EU-CZKIU 115-2561460217/0100
ERSTE WWF STOCK UMWELT-VA
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
TVv (ZKucCS

ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL
CZECH REPUBLIC ZERO 08/20/21
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
ERSTE RESP BOND EURO-CORP
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
ERSTE RESP STOCK EUROPE

TV v (ZK u CSOB

TV v (ZKu KB

TV v (ZK u PPF

GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29

Fondovy viastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. éervnu 2020

Tup

ISIN

Pokladni¢ni poukdzky CNB  CZO0O01005755

Terminované vklady
Akcie

Finan¢ni ucty

Akcie

Statni dluhopisy
Terminované vklady
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

132250Unicredit
ATOOOOA1EK55
138021
ATOOO0AO3N37
(Z0001005243
132251
ATOOOOA1YSH5S
(Z0001005706
(Z0001004477
(Z0001004105
ATOOOOAOPHHS8
(Z0001005870
(Z0001003123
ATOOOOA1EQVS
132250CS0B
132250KB
132250PPF
(Z0001005037
(Z0001005375

30. 06. 2020

1034614
1,0682

zK
zK
EUR
CzK
EUR
zK
CzK
CzZK
EUR
CzK
CzK
EUR
zK
zK
EUR
zK
CzK
CzK
CzK
zK

Ména Amortizovana

cena por.
(v tis. K&)
304 000
69 000
42 642
42 949
35735
37 079
39 000
32914
25535
24336
26 679
23786
19944
20930
22 663
20000
20000
20000
18163
9927

Pololetni zprava 2020

Redlna Zastoupeni

hodnota
(v tis. K&)

304 000
69 000
43 474
42949
40950
40797
39000
32722
26 874
26 325
25886
24 364
20685
20553
20515
20000
20000
20000
19 485
10564

29,1 %
6.6 %
4,2 %
4,1%
39%
39%
3,7%
31%
2,6%
2,5%
2,5%
2,3%
2,0%
20%
2,0%
1.9%
19%
19%
19%
1.0%

31.12. 2019 31.12.2018 31.12. 2017
742021 325350 3930
1,0553 0,9942 1,0100

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového vlastniho kapitalu k 30. ¢ervhu 2020

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky (v K¢)

1,0800 —

1,0600

1,0400

1,0200

1,0000

0,9800

1,0682

Vyvoj fondového vlastniho kapitalu (v mil. K¢)

1200 —

1000

800

600

400

200

31.12.2017 30.6.2018 31.12.2018

30.6.2019

31.12.2019

31.12.2017

1035

30.6.2018

31.12.2018

30.6.2019  31.12.2019

30.6.2020
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Eticky ucastnicky fond dopliitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s. Pololetni zprava 2020

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2020

Aktiva Ména

Penézni trh 50,4 % B czx696%

I Diuhopisy 40,4 % W EuR287%

W Akcie91% USD17%

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2019

Aktiva Ména

Penézni trh 51,2 %
B oiunopisy 36,5 % B cz7e1%

W Accie 118% M ewr232%

Ostatni 0,5 % USD 0,7 %

Skladba majetku je zobrazena ekonomickgm pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho po-
hledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodt zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do akcif
prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)

Penize 10,0% 3,0% 100,0%
Dluhopisy statni 40,0 % 0.0% 97,0%
Dluhopisy korporatni 40,0 % 0.0% 60,0 %
Akcie 10,0% 0,0% 150%
Ostatni 0,0% 0,0% 50%

Dodatecné informace o Konzervativnim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince

956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Vyvazeny tcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2020

Pololetni zprava 2020

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkoveho penzijniho
spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vudala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vutvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pol&ckova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro Ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice rozloZzené
ve vyvazeném pomeéru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh.
Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik uvédomovat, Ze
hodnota jeho investice miZze i ve sttednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je proto vhodny pro
menty, nicméné chtéji investovat i na akciovych trzich s minimalnim
investicnim horizontem tfi let. Investice do Vyvazeného ucastnického
fondu je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené investory jako soucast
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni viozenych prostredkd
umisténych predevsim do nastroju penézniho trhu, statnich dluhopist
a jinych dluhovych cennych papirl a akcii nebo obdobnych cennych
papirl predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové
riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
meéndch mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, 1C0: 452 44782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléfskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-

nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas KrouZel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha
1, 1C0: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného ucastnického
fondu €ini1% rocné z prameérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu v ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Vyvazeného ucastnického fondu €inf
15 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich pFislusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu
vynasobené pramérngm rocnim poc¢tem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sh. S 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost Vyvazeného tcastnického fondu

122% —

10,42 %

9%

6 %

3%

0%

3%
-3.12%

-6 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020*

*k 30. ¢ervnu 2020
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Vyvazeny tcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 02/08

TV v C(ZK u Unicredit

DJ EURO STOXX 50 FUTURESSEP20

S &P 500 E-MINI CMESEP20

TV v (ZK u CSOB
TV v CZK u PPF

STOCK SMALL CAPS CZK
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27

ISHARES EURO HY CORP BND

TVvZKucCs
TOP STOCKS CzZK

3VU-CZKIU 107-0135120237/0100

3VU-EUR MU 6268702/0800
ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN

TV v CZKu KB

GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD
FTSE 100 IDX FUTDEC20
3VU-USD MU 626934270800

MINI MSCl EMERGING MARKETSSEP20
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND

POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27
DAX INDEX FUTURESSEP20

ERSTE RESP BOND EURO-CORP-A

CEZ

Tup

Pokladni¢ni poukdzky CNB

Terminované vklady
Akciové futures
Akciove futures
Terminované vklady
Terminované vklady
Akcie

Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Terminované vklady
Akcie

Financni ucty
Financni ucty

Akcie

Terminované vklady
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Akciové futures
Financni ucty
Akciové futures
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akciové futures
Firemni dluhopisy
Akcie

ISIN

(Z0001005755
132250Unicredit
VGSEP20
ESSEP20
132250CS0B
132250PPF
(Z0008475209
(Z0001004105
IEOOB66F4759
132251
(Z0008475191
138015
134252
US4642872349
132250KB
(Z0001005243
LU1200235437
ZDEC20
134253
MESSEP20
(Z0001005946
US4642885135
PLO000109427
DAXSEP20
ATOOOOAOPHHS
(Z0005112300

Ména Amortizovand

cena por.

(v tis. K&)
CzZK 1666 000
CzZK 540 000
EUR 325186
usb 305876
(44 350 000
CZK 250 000
ZK 199171
CZK 210351
EUR 197781
ZK 200 000
CZK 212 239
CZK 179324
EUR 172 246
usb 181999
CZK 150 000
CzZK 133896
usb 137130
GBP 102871
usb 123 346
usb 105720
ZK 98 625
usb 95 749
PLN 86 066
EUR 90 567
EUR 81930
CZK 71114

Pololetni zprava 2020

Redlna Zastoupeni

hodnota
(v tis. K&)

1666 000
540 000
397 304
357 892
350000
250 000
207 027
204 098
201 897
200 000
194 414
179324
172 246
171226
150000
147 323
140316
125598
123 346
105919
100035

99 399
91757
90636
82 595
78870

20,2 %
6.6 %
4,8%
4,3%
4,2 %
3.0%
25%
2,5%
2,5%
2.4 %
2,4%
2.2%
21%
21%
1.8%
1.8%
1.7 %
15%
1.5%
13%
1.2%
1.2%
1.1%
1.1%
1.0%
1.0%

Fondovy viastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2020

Hodnota fondového viastniho kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

30. 6.2020

7076103
1,1964

31.12.2019

6285068
1,2171

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového vlastniho kapitalu k 30. ¢ervhu 2020

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky (v K¢)

1,2500 —

1,2000

1,1500

1,1000

1,0500 —

1,0000

Vyvoj fondového vlastniho kapitalu (v mil. K¢)

7000

6000

5000

4000

3000

2000 —

1000 —

o]

31.12. 2018 31.12. 2017
4347 795 2892 389
1,1022 11377

7076

31.12.2017

30.6.2018

31.12.2018

30.6.2019  31.12.2019

30.6.2020

31.12.2017

30.6.2018

31.12.2018

30.6.2019  31.12.2019

30.6.2020
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Vyvazeny ucastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2020

Aktiva

Penézni trh 37,2 %
. Dluhopisy 25,5 %

W Akcie373%

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2019

Aktiva

Penézni trh 35,0 %
I Duhopisy 25,9 %
B Certifikaty 1,0 %

W Akcie348%

Ostatni 3,3 %

Ména

Ména

Pololetni zprava 2020

W czx692%
B EurR131%
USD 15,2 %

Ostatni 2,5 %

W czx7s1%
W Eurss%
USD 9,7 %

Ostatni 3,4 %

Skladba majetku je zobrazena ekonomickgm pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho po-
hledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodt zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do akcif
prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond

Penize

Dluhopisy statni
Dluhopisy korporatni
Akcie

Ostatni

Benchmark
(neutral)

31.5%
181 %
152%
352%

0,0 %

Minimum

3.0%
0.0 %
0.0 %
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0%
97.0%
30,0 %
50,0 %

50%

Dodatecné informace o Konzervativnim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Dynamicky Géastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem €eska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2020

Pololetni zprava 2020

Dynamicky ucastnicky fond doplinkového
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
CNB vydala rozhodnutf, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaiuje

Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

se sidlem Pol&ckova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., 1C0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického Ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostredk(l, maji zkuSenosti s kapitalovgm trhem a jsou schopni
akceptovat i vyrazné vygkyvy. Portfolio Dynamického ucastnického
fondu je rozloZzeno v pomeéru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory, ktefi
jsou schopni akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hodnoty
penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vlozit penézni prostifedky
s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do Dyna-
mického ucastnického fondu je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené
investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkl umisténych predevsim do nastroj penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirt a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokoveé riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, 1C0: 452 44782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléfskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha
1, 1C0: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického tcastnického
fondu ¢ini1% ro¢né z primeérné ro¢ni hodnoty fondového viastniho
kapitalu v acastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického tcastnického fondu ¢inf
15 % z rozdilu pramérmé roc¢ni hodnoty penzijni jednotky v prislusném
obdobi a nejvyssi primérmé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu
vynasobené priamérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se Fidi Zdkonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sb. S 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost Dynamického tcastnického fondu

20% — 18,75 %
15% —

o
10 % 822%
7.42%

5%

0%

5%

6,08 % ~574%

-10% L—
2015 2016 2017 2018 2019 2020*

*k 30. ¢ervnu 2020
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Dynamicky Géastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem €eska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 02/08

S & P 500 E-MINI CMESEP20

DJ EURO STOXX 50 FUTURESSEP20
TV v CZK u Unicredit

TOP STOCKS CzZK

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN
STOCK SMALL CAPS CZK

FTSE 100 IDX FUTDEC20

3DU-USD MU 6270482/0800

TV v C(ZK u CSOB

DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD
3DU-EUR MU 627021270800
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND
MINI MSCI EMERGING MARKETSSEP20
ISHARES EURO HY CORP BND
ISHARES MSCI CHINA ETF

TV v ZKuCS

TV v ZKu KB

TV v CZK u PPF

CEZ

MICROSOFT

KOMERCNI BANKA

GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
SIEMENS

AGILENT TECHNOLOGIES INC

CISCO SYSTEMS INC.

ROCHE HOLDING AG

DEUTSCHE TELECOM

Kolateral v CZK vydany KB
ALLIANZ AG REG

PROCTER AND GAMBLE CO

Tup

ISIN

Pokladni¢ni poukdzky CNB  CZO0O01005755

Akciové futures
Akciové futures
Terminované vklady
Akcie

Akcie

Akcie

Akciové futures
Financni ucty
Terminované vklady
Firemni dluhopisy
Financni ucty
Firemni dluhopisy
Akciové futures
Firemni dluhopisy
Akcie

Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Akcie

Akcie

Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Kolateral

Akcie

Akcie

ESSEP20
VGSEP20
132250Unicredit
CZ0008475191
US4642872349
CZ0008475209
ZDEC20
134256
132250CS0B
LU1200235437
134255
US4642885135
MESSEP20
IEOOB66F4759
US46429B6719
132251
132250KB
132250PPF
(CZ0005112300
US5949181045
CZ0008019106
CZ0001004477
DEOO07236101
UsS00846U1016
US17275R1023
CHO0012032048
DEOOO5557508
139103
DEO0O08404005
US7427181091

Ména Amortizovand

CzZK
usb
EUR

CzZK

CzZK
usb

CzZK
GBP
usb

CzZK
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb

zK

CzK

CzZK

CzZK
usb

CzZK

CzZK
EUR
usb
usb

CHF
EUR

CzZK
EUR
usbD

cena por.
(v tis. K&)

392 000
219546
164 326
160 000
138509
131 249
84870
63192
73232
70000
67 069
64 746
58 860
58 733
52610
47 893
50 000
50 000
50 000
42214
28788
46 035
32760
33584
30048
31 419
28 506
28 365
30250
31254
28817

Pololetni zprava 2020

Redlna Zastoupeni

hodnota
(v tis. K&)

392 000
258272
204 254
160 000
134239
123 480
91128
77153
73232
70000
68 220
64 746
61 394
58 844
53381
51630
50000
50 000
50 000
46 285
39217
36179
35 438
35089
33377
33169
31965
31297
30250
29 254
29103

12.8%
85%
6,7 %
52%
4,4 %
4,0%
3,0%
2,5%
2,4 %
23%
22%
21%
2,0%
19%
1.7 %
1.7 %
1.6%
1.6%
1.6%
1.5%
1.3%
1.2%
1.2%
1.1%
1.1%
11%
1.0%
1.0%
1.0%
1.0%
1.0%

Fondovy viastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2020

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

30. 6.2020

2 384 366
1,2965

31.12.2019 31.12.2018 31.12. 2017
2111587 1297571 882052
1,3754 1,1582 1,2332

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového vlastniho kapitalu k 30. ¢ervhu 2020

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky (v K¢)

1,4000 —
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11600 —

1,0800 —

1,0000
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Vyvoj fondového vlastniho kapitalu (v mil. K¢)
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Dynamicky Géastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem €eska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. Pololetni zprava 2020

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2020

Aktiva Ména

W czx514%

Penazni trh 16,6 % B cwr148%
B ouunopisy 13,7 % USD 28,3 %
B Akciess7 % Ostatni 5,5 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2019

Aktiva Ména

Penéznitrh 6,1 %

B ouhopisy 18,5 % B czce26%

B certifikaty 1,6 % M EuR159%

W Aciess 1 % USD 16,3 %
Ostatni 7,7 % Ostatni 5,2 %

Skladba majetku je zobrazena ekonomickgm pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho po-
hledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodt zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do akcif
prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)

Penize 12,0% 3.0% 100,0%
Dluhopisy statni 14,0% 0.0% 97,0%
Dluhopisy korporatni 6,0 % 0,0% 30,0%
Akcie 68,0% 0,0% 90,0 %
Ostatni 0,0% 0,0% 5.0%

Dodatecné informace o Konzervativnim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince

956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2020

Pololetni zprava 2020

Transformovany fond penzijniho pripojisténi
se statnim piispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pFipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. Povolen{ k provozovani
penzijniho pfipojisténi prostfednictvim Transformovaného fondu
udélila CNB dne 3. zaf 2012, s tc¢innosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na davky penzij-
niho pripojistént. Pfi investovani majetku se soucasneé postupuje tak,
aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikiim v terminech dangch zakonem a penzijnim planem. Penézni
prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu CS penzijni
spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaru-
Cena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho
umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfipojisténi je
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, 1C0: 452 44782, zapsand v obchodnim rejstfku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléfskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas KrouZzel, ktery je
drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha
1, 1C0: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodaFovani majetku Transformovaného fondu €inf
0,8 % roc¢né z prameérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢inf 10 %
ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce Transformovaného fondu.
VySe Uplat se fidi zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni
¢.427/2011 Sb., § 192 Uplata.
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Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2020

Pololetni zprava 2020

Nazev Typ ISIN Ména Amortizovand Realna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K&) (v tis. K&)
P CNB 52T 4000 mid 02/08 Pokladni¢ni poukazky CNB  CZ0001005755 (@44 14335871 14112 000 181%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30  Statni dluhopisy (Z0001004477 CzZK 6256612 6424313 83%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27  Statni dluhopisy (Z0001004105 zZK 4625995 4559 848 59%
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36  Statni dluhopisy (Z0001001796 CZK 3722218 4522900 5,8%
TV v CZK u Unicredit Terminované vklady 132250Unicredit CzZK 4 000 000 4 000 000 51%
TV v (ZK u PPF Terminované vklady 132250PPF CzZK 3900 000 3900 000 50%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28  Statni dluhopisy (Z0001003859 zZK 3334602 3782246 4,9%
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24  Statni dluhopisy (Z0001002547 (@44 2591926 2991788 3,8%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy (Z0001005243 CzZK 2520292 2901120 3.7%
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22  Statni dluhopisy (Z0001005946 zZK 2765911 2800980 3,6%
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25  Statni dluhopisy (Z0001004253 CZK 1718697 1798 401 23%
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22  Statni dluhopisy (Z0001001945 CzZK 1575371 1724630 2,2%
TV CZK SOGEFR 28/12/20 Terminované vklady 201228CZKSOGEFR CzZK 1600000 1600 000 21%
GOVERNMENT BOND 3.8509/29/21 Statni dluhopisy (Z0001002851 zZK 1216038 1268824 1.6%
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23  Statni dluhopisy CZ0001003123 CzZK 1185771 1181798 15%
CZECH REPUBLIC 1.5 04/24/40 Statni dluhopisy (Z0001005920 CzZK 1137573 1160350 1,5%
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Statni dluhopisy (Z0001004469 zK 1038338 1077 219 1,4%
GOVERNMENTBOND 1.2 03/13/31  Statni dluhopisy (70001005888 CZK 980 967 1034500 1,3%
US TREASURY 2 02/15/25 Statni dluhopisy UsS9128281272 usb 1030124 1031124 1,3%
FRANCE GOV 1.5 05/25/31 Statni dluhopisy FR0012993103 EUR 844 837 943 500 1.2%
SLOVAKIA GOVT 4.37505/21/22 USD  Statni dluhopisy XS0782720402 usb 811156 913621 1.2%
TV v CZK u KB Terminované vklady 132250KB CzZK 900 000 900 000 1.2%
POLAND GOVERN. 5.12504/21/21  Statni dluhopisy US857524AA08 usb 859519 843874 1,1%
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20  Statni dluhopisy (Z0001004113 (@4 837 709 836 498 1,1%
TV EUR SOGEFR 10/01/20231.31  Terminované vklady 230110EURSOGEFR EUR 810750 802 200 1,0%

Fondovy viastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2020

30. 6.2020 31.12. 2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Hodnota aktiv v tis. K¢ 77753668 75689298 70761 404 70076 847
Z&avazky vuci ucastnikim v tis. K¢ 76 359 489 73804 847 69 975 855 66 796 362
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Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2020

Aktiva

Penézni trh 36,6%

B Duunopisy 634 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2019

Aktiva

Penézni trh 37,9 %
B oiuhopisy 60,3 %

B cerifikaty 1.5 %

Ostatni 0,3 %

Pololetni zprava 2020

Ména

B czxs47%
B EUR100%
USD 3,6 %

Ostatni 1,7 %

Ména

W czssr%
M cur103%

USD 4,8 %

Ostatni 3,5 %

Skladba majetku je zobrazena ekonomickgm pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho po-
hledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodt zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do akcif
prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Transformovany fond

Penize

Dluhopisy statni
Dluhopisy korporatni
Ostatni

Benchmark Minimum Maximum

(neutral)
325% 3,0% 100,0%
571% 0,0% 90,0 %
10,4 % 0,0% 45,0%
0,0% 0,0% 7.0%

Dodatecné informace o Konzervativnim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Ceska sporitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
1€0: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer:

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4,

Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,

1€0: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171

Senior portfolio manazerem fondU a penzijni spole¢nosti

je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim,
spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995.

Pololetni zprava 2020
Produkce
Omega Design, s.r.o.
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