Penzijni fond Ceské sporitelny, a. s.
Zprava o hospodareni za 1. pololeti 2004

(v tis. K¢)

Aktiva celkem

Majetek na osobnich Gétech klientl

Zakladni jméni

Hospodarsky vysledek z finanénich operaci

Provozni hospodéfsky vysledek pred tvorbou a z(ctovanim rezerv
a opravnych poloZek

Hospodarsky vysledek za (¢etni obdobi

Vyvoj poctu klienti

Pocet novych klientti za 1. pololeti
Pocet klientti celkem

Obchodni vysledky

Penzijni fond Ceské spofitelny zaujimal na trhu penzijniho pfipo-
jisténi k 30. ¢ervnu 2004 tieti misto podle poctu klientli s trznim podilem
14,1 % a Gtvrté misto podle objemu majetku na osobnich Gétech klientl
s trznim podilem 12,4 % a patfi stejné jako v roce minulém k nejvétsim
penzijnim fonddm.

___V ¢ervnu 2004 byly na Gcty klientd pfipsany vynosy z hospoda-
feni penzijniho fondu za rok 2003 ve vySi 2,64 %. Pfipsané zhodnoceni
vyznamné prevySilo miru inflace, kterd v lonském roce doséhla hodnoty
0,1 %. V absolutni &astce rozdélil Penzijni fond Ceské spofitelny svym kli-
entlim ze zisku roku 2003 ¢astku 206,9 mil. K¢. Tato Gastka predstavuje
mezirocni nartist 0 2,3 % nebot za rok 2002 bylo klientiim rozdéleno ze
zisku 202,2 mil. K€. Penzijni fond pfipsal v roce 2003 svym klientlim na
jejich Gcty vice nez 427 mil. K¢ statnich prispévki a klientské prostiedky
tak byly celkové zhodnoceny na Grovni 8,1 %.

__ Davéra klientd v kvalitu a spolehlivost spravy financnich pro-
stfedkii v Penzijnim fondu Ceské spofitelny se v prvni poloviné roku 2004
projevila nardstem objemu prostfedki na osobnich Gctech klientl na
troven 10,6 mld. K¢, coZ predstavuje mezirocni zvySeni o 33 %. Od po-
atku roku svéfilo své finanéni prostfedky Penzijnimu fondu Ceské spo-
fitelny vice nez 26 tisic novych klientli a celkovy pocet klientli se jiz blizi
400 tisictim.

___Naobchodnich vysledcich se vyznamné podili také GispéSna spo-
luprace se zaméstnavateli. V rdmci dafové vyhodného firemniho pro-
gramu pro zaméstnavatele poskytoval Penzijni fond Ceské spofitelny
sluzby klientlim zaméstnanym u témér 3800 firem.
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I Majetek klientl (v mil. KE)
Poget klientd celkem

Financni vysledky a struktura portfolia

_____V prvni poloving roku 2004 hospodafil Penzijni fond Ceské spo-
fitelny se ziskem 123,5 mil. K¢. Vynos( bylo dosaZzeno pfi neustalém re-
spektovani zésad obezietného podnikani a orientace na stabilni a dlou-
hodoby vynos.

__ Daulezitym faktorem hospodafeni je nakladova oblast, kde se dafi
neustale sniZovat podil celkovych nakladl ve vztahu k majetku klient
a dochazi i ke sniZeni provoznich nakladil na jednoho klienta. Za prvni po-
loleti roku 2004 pokles| tento ukazatel v porovnani se stejnym obdobim
roku minulého ze 112 Ké na 91 K¢, tedy téméfo 19 %.
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_ Celkova vy3e aktiv pod spravou Penzijniho fondu Ceské spofitelny
doséhla k poloviné roku 2004 hodnoty téméf 11 mld. K¢ a oproti pololeti
minulého roku vzrostla o vice néz 2,5 mld. K&.

____ Dominantni sloZkou portfolia byly ke konci ¢ervna dluhopisy, po-
kladni¢ni poukézky a terminované vklady, které dohromady pfedstavovaly
vice nez 96 % jeho hodnoty. Financni prostfedky byly dale investovany
do akcii ceskych subjektl obchodovanych na hlavnim trhu burzy cennych
papirti, které tvofily 3 % hodnoty portfolia. Necelé 1 % hodnoty portfolia
tvofi investice do nemovitosti.

_ Soucéastidluhopisové ¢asti portfolia jsou zahranicni cenné papiry.
Penzijni fond Ceské spofitelny drZel ke konci ¢ervna dluhopisy denomino-
vané v polském zlotém.

Struktura portfolia

Dluhopisy 86 %

Pokladni¢ni poukazky 8 %

Akcie a podilové listy 3 %

Terminované vklady 2 %

Nemovitosti 1 %

Slozeni vrcholovych organi

Predstavenstvo Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s.
(k 30. 6. 2004):

> Ing. Jan Divis, predseda

> Ing. Zbynék Eiselt, mistopfedseda

> Ing. Veronika Matuskova, ¢lenka

> Ing. AleS Poklop, clen

> Mgr. Jana Svobodova, Clenka

Dozoréi rada Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s.
(k 30. 6. 2004):

> Ing. Pavel Cetkovsky, predseda

> RNDr. Petr Bobysud, mistopfedseda

> Dr. Rupert Dollinger, ¢len

> Ing. Milan Hasek, ¢len

> Ing. Petr Kudrna, ¢len

> RNDr. Monika LauSmanova, CSc., ¢lenka

Vyvoj hospodarského vysledku a nakladi na jednoho klienta

148 329
138 491

145 123 453

06/2002 06/2003 06/2004

W Hospodafsky vysledek (v tis. KE)
Néklady na jednoho klienta (v K&)

Portfolio dluhopisi

Dluhopisy CZK 91 %

Dluhopisy PLN 9 %

Struktura akcionarii: Ceska spofitelna, a.s. 100 %
Spravce portfolia: Ceska spofitelna, a.s.
DepozitaF: Komercni banka, a.s.

Auditor: Deloitte & Touche spol. sr. 0.

Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s.

IC: 61672033

Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s., je zapsan v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2927.

Sidlo: Poldckova 1976/2, 140 21 Praha 4

Telefonicky klientsky servis: 800 207 207,261 075 116-7
E-mail: info@pfcs.cz
Internet: www.pfcs.cz
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(v tis. K¢)

Aktiva celkem

Pokladni hotovost

Pohledévky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie a podilové listy

Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

Ostatni pokladni hodnoty a zasoby
Pohledévky za zaméstnanci a z obchodnich vztahti
Darové pohledavky

Pohledévky z obchodovani s cennymi papiry
Dohadné (icty aktivni a ostatni aktiva
Néklady a pfijmy pfistich obdobi

(v tis. K¢)
Pasiva celkem
Ostatni pasiva
- ztoho majetek na osobnich Gétech klienti
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
Zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku
Ocenovaci rozdily
Nerozdéleny zisk minulych let
Zisk za UGcetni obdobi

(v tis. K¢)

Finanéni vynosy

Finanéni naklady

Hospodarsky vysledek z finanénich operaci
Provozni naklady

Provozni vynosy

Mimoradny hospodarsky vysledek
Hospodafisky vysledek za ti¢etni obdobi
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0
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64 106
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30. 6.2004
10 953 758
10 727 950
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62

2 000

100 000
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30. 6. 2004
371 331
212 312
159 019
(35 566)

0
0
123 453
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