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UVODNi sLovO

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni klienti, obchodni partnefi, kolegyné
a kolegove,

predkladam vam pololetni zpravu spoleénosti Ceska spo-
fitelna — penzijni spole¢nost za prvni polovinu roku 2026.
Toto obdobi znovu potvrdilo, Ze penzijni spofeni zUstava

strojem dlouhodobého investovani na stafi.

T&si mé, ze stéle vice klientd vnima penzijni spofeni ne-
jen jako cestu k ziskani statni podpory ¢i pfispévku za-
méstnavatele, ale pfedevsim jako efektivni zplsob, jak
zhodnocovat své Uspory a vytvaret si finanéni rezervu pro
obdobi po skonéeni pracovniho Zivota. Vysledky prvniho
pololeti zaroven ukazuji, Ze lidé stdle ¢astéji voli investi¢ni
strategie, které Iépe vyuZzivaji potencial dlouhého inves-
ti¢niho horizontu.

Demograficky vyvoj Ceské republiky jednoznaéné ukazu-
je, Ze vyznam vlastnich Uspor bude dale rlst. Statni di-
chod zUstane dileZitou souéasti systému, pro zachovani
Zivotni Urovné vSak nemusi byt sdm o sobé dostacujici.
Ulohou penzijnich spole&nosti proto neni pouze spravovat
prostiedky klientd, ale také jim pomahat vytvaret kapital,
ktery jim pfinese vétsi finanéni jistotu ve stari.

Vitdm proto probihajici odbornou diskusi o budoucnosti
penzijniho systému. Za spravny smér povazuji zejména
vétsi podporu mladych lidi a spofeni pro déti, Sirsi vyuzi-
vani strategii Zivotniho cyklu i vétsi flexibilitu pfi nakladani
s Casti vlastnich uspor. Spole€¢nym cilem téchto zmén by
mélo byt motivovat lidi, aby zacali spofit dfive, investovali
efektivnéji a vytvorili si dostate¢nou rezervu na stafi. Pra-
vé v tom vidim jednu z nejvétSich vyzev ¢eského dicho-
dového systému pro nadchazejici desetileti.

»Prvni pololeti roku 2026 prineslo
nasi spolec¢nosti nékolik vyznamnych

milnikQ, které potvrzuji silu naseho
postaveni na trhu, a predevsim rostouci
davéru klientd.”

V dubnu pFekrogil objem prostiedkd v Géastnickych fon-
dech dopliikového penzijniho spofeni hranici 100 miliard
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Ing. Libor VoSicky

Pfedseda predstavenstva

korun. Ke konci ¢ervna spravovaly nase Ucastnické fondy
pfes 110 mld. korun a jiz dvé tfetiny celkového majetku
klientl byly umistény pravé v nich. Tento vyvoj potvrzuje,
Ze stale vice lidi chape vyznam dlouhodobého investovani
a aktivné se pfipravuje na svou finan¢ni budoucnost.

Pozitivnim signdlem je také proména investi¢niho chovani
klientd. Zatimco je$té pied nékolika lety pfevazovaly kon-
zervativni strategie, dnes si vice nez ¢tyfi pétiny novych
klientl voli vyvazené nebo dynamické investi¢ni feseni.
Dosahli jsme rovnéZz symbolického milniku, kdyz objem
prostfedkd v nadem dynamickém fondu piekonal objem
prostfedkd ve fondu konzervativnim. Vnimam to jako di-
kaz rostouciho porozuméni principdm dlouhodobého in-



vestovani. Pfiinvestovani na desitky let je totiz ¢as jednim
z nejvétsich spojencd klienta.

Velmi mé tési také rekordni zdjem o nové smlouvy. V prv-
nim Ctvrtleti jsme uzavfeli vice nez 38 tisic novych smluv
DPS, coz predstavuje nejlepsi vysledek od vzniku systé-
mu doplikového penzijniho spofeni v roce 2013. Ke konci
dervna jsme pecovali o téméf 917 tis. klientd a s trznim
podilem 23,7 % podle po¢tu Ucastnikl a 23,4 % podle ob-
jemu spravovaného majetku jsme jedni¢kou ¢eského trhu.

Velkou pozornost vénujeme také pfipravovanym legisla-
tivnim zménam, které mohou v nasledujicich letech dale
proménit podobu penzijnino spofeni a posilit jeho vy-
znam. Nasim cilem je byt na né dobfe pfipraveni a nabizet
klientim moderni, srozumitelna a dlouhodobé& smyslupina
feseni odpovidajici jejich potfebam.
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Dékuji véem klientdm, obchodnim partnerdm a zamést-
nanclm za dlveéru a spolupraci. Vysledky prvniho pololeti
potvrzuji, Ze spole¢né pfispivdme k finan¢né odpovédnéj-
$i budoucnosti ¢eskych domdacnosti. Jsem presvédcen,
Ze budeme i naddle naplfiovat nase poslani a posilovat roli
penzijniho spofeni jako jednoho z kli€ovych pilifd finang-
niho zabezpeceni na stafi.
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Libor Vosicky
Pfedseda predstavenstva
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.



SLOZENI VRCHOLOVYCH ORGANU

SloZeni vrcholovych organu

k 30. ervnu 2026

Predstavenstvo

Ing. Libor VoSicky

Predseda predstavenstva
pfedsedou predstavenstva
od 5. ledna 2026

¢lenem predstavenstva

od 1. ledna 2026

Libor Vosicky vystudoval Ceské vysoké uceni technic-
ké v Praze, Fakultu elektrotechnickou. Prakticky ce-
lou kariéru stravil v bankovnim sektoru. Nejprve pUsobil
v Commerzbank a Citibank. Do Ceské spofitelny nastoupil
v roce 2006, kde prosel nékolika manazerskymi pozicemi
v oblasti finanénich trh a do roku 2018 stal v ¢ele Gtvaru
Finan&ni trhy a Finanéniinstituce. Od roku 2019 je pfedse-
dou predstavenstva Stavebni spofitelny Ceské spofitelny.
Od 5. ledna 2026 je zaroven predsedou predstavenstva
Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti.

Ing. Tomas Vanicek,
MBA

Mistopredseda predstavenstva

mistopredsedou predstaven-
stva od 5. ledna 2026
¢lenem predstavenstva

od 10. bfezna 2021

Tomas Vani¢ek absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou
v Praze, nasledné ziskal titul MBA na Nottingham Trent
University a studoval bankovnictvi na Oklahoma Universi-
ty. Osm let vedl pobo&kovou sit Ceské spofitelny a v roce
2013 nastoupil do pfedstavenstva Pojistovny CS, kde byl
vice nez pét let zodpovédny za obchod. Poté, co se Po-
jistovna CS stala sou&asti Vienna Insurance Group (VIG),
nastoupil do predstavenstva Kooperativy, kde byl az do
konce roku 2020 zodpovédny za bankopojisténi, digital-
ni prodej, klientskou zkuSenost a projektovou a inovacéni
kanceldt. Do Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti na-
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stoupil 1. Unora 2021 a je zodpovédny za vedeni obchod-
niho useku. Od 10. bfezna 2021 byl ¢lenem pfedstaven-
stva, od 4. ledna 2026 zastava funkci mistopredsedy
predstavenstva Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti.

Mgr. Martin Schimek,
CFA

Clen predstavenstva
¢lenem predstavenstva
od 2. prosince 2025

Martin Schimek je absolventem Matematicko-fyzikalni
fakulty Univerzity Karlovy v Praze, kde vystudoval obor
finan¢ni a pojistna matematika. Své odborné vzdélani dale
rozsifil ziskanim prestizni mezinarodni profesni kvalifika-
ce Chartered Financial Analyst (CFA). Béhem své profesni
kariéry zastdval fadu klicovych pozic v pfednich svéto-
vych finanénich institucich, mimo jiné v Ceské nérodni
bance a Evropské centralni bance. Zasadni ¢ast své ka-
riéry stravil ve World Bank Treasury, kde vedl| pafiZzskou
kanceldf a zodpovidal za spravu portfolii nejvyznamnéj-
ich institucionalnich klientl. Diky dlouhodobému plso-
beni v oblasti spravy aktiv ve ¢tyfech zemich na dvou
kontinentech disponuje hlubokou expertizou v oblasti
globélnich finanénich trhd, investi¢nich strategii a fizeni
rizik, véetné vyuzivani modernich analytickych ndstrojd
a pokrodilych systémd elektronického obchodovani. Od
2. prosince 2025 je &lenem predstavenstva Ceskd spofi-
telna — penzijni spolecnosti.



Dozoréirada

Ing. Jifi Humhal

Predseda dozorci rady
mistopredsedou dozordi rady
do 2. Unora 2026

predsedou dozor¢i rady

od 3. Unora 2026

¢lenem dozoréi rady

od 18. ¢ervna 2023

Jifi Humbhal je absolventem Bankovniho institutu vysoké
Skoly a University of Pittsburgh. Po zkuSenostech z fidi-
cich pozic v nékolika bankovnich domech a spole¢nos-
tech se v roce 2023 stal feditelem planovani prodeje a fi-
zen{ vykonu v Ceské spofitelné.

Ing. Martin Machac

Mistopredseda dozordéi rady
mistopredsedou dozordi rady
od 3. Unora 2026

¢lenem dozor¢i rady

od 1. ledna 2018

Martin Machac je absolventem Vysoké skoly ekonomické
v Praze, Fakulty ndrodohospodarské. V roce 1999 zacal
pracovat pro finan¢ni skupinu Erste Group Bank a od roku
2000 pro Ceskou spofitelnu. Martin Machaé je od roku
2007 manazerem Fizeni rizik na finan&nich trzich v Ceské
sporitelné.

Ing. Miroslav Kohout

Clen dozoréi rady
¢lenem dozoréi rady
od 1. ledna 2026

Miroslav Kohout je absolventem Vysoké $koly ekonomic-
ké, Fakulty mezinarodnich vztah(. Svou pracovni kariéru
zacal jako finan¢ni auditor ve spole¢nosti Ernst & Young.
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Nasledné stravil 10 let ve vedeni malych bank a od roku
2020 zodpovidad v Ceské spofitelné za fizeni dcefinych
spole¢nosti a investice Ceské spofitelny.

Vybor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Predseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. Cervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro
audit
¢lenkou od 3. ¢ervence 2017

RNDr. Monika
Lausmanova CSc.

Clenka vyboru pro audit
¢lenkou od 5. ¢ervence 2025




SEZNAM FONDU

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Doplrikové penzijni sporeni Penzijni pfipojisténi

Vyvoj celkového poctu tc¢astniku

30.6.2026 31.12.2025 30.6.2025
Doplnkové penzijni spofeni 673 536 632 599 600033
Penzijni pfipojisténi 243 418 269 524 295150
Celkem 916 954 902123 895183
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ZHODNOCENI JENDOTKY FONDU DPS

Zhodnoceni jednotky fondu
DPS 2026

B Fond pro Budoucnost H Dynamicky fond B Vyvazeny fond B Eticky fond B Konzervativni fond

kumulativné

75 %
65 %
55%
45 %
35%
25 %
15%
> % M
-5%
-15 %
N N v Vv > > ™ ™ (5} (5} ©
4% 2 % % % % V V % % %
LS S N S N S
N ,\f\(l’ 0@ N QGJ NS QGJ' ,\,{L Q<b NS QQ)
Q [\ ,,30 0y ,50 0y ,50' 0y ,50 0 ,bQ
Fond pro L P L Konzervativni
k 30.6.2026 budoucnost Dynamicky fond Vyvazeny fond Eticky fond fond
Zhodnoceni 5leté p.a. - 10,79 % 6,82 % 2,73 % 2,53 %
Zhodnoceni Slete 8,10 % 66,93 % 39,05 % 14,44 % 13,30 %
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ZPRAVA FONDU

Fond pro budoucnost -

FOND PRO BUDOUCNOST

alternativni

ucastnicky fond doplnkoveho penzijniho
sporeni se statnim prispéevkem Ceska
sporitelna — penzijni spolechost, a.s

Zakladniinformace

V tomto sdéleni Ucastnik nebo zdjemce nalezne klicové
informace o uc¢astnickém fondu a o dopliikovém penzijnim
spofeni. Nejde o propagacni sdéleni. Poskytnuti téchto
informaci vyzaduje zékon. U&elem je, aby G¢astnik nebo
zajemce Iépe pochopil zplsob investovani tohoto Ucast-
nického fondu a rizika s tim spojena. Pro informované roz-
hodnuti, zda zvolit tento U¢astnicky fond, se G¢astnikiim
a zajemcUm doporuduje se s timto sdélenim seznamit.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (déle jen ,CS
penzijni spolec¢nost”), se sidlem Polackova 1976/2, 140 21
Praha 4, ICO: 61672033, obchodni rejstiik: Méstsky soud
v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je soucasti konsolidac-
niho celku, jehoZ matefskou spoleénosti je Ceska spofi-
telna, a.s., ICO: 45244782.

Z hlediska druhu majetku, do kterého prevazné investu-
je, se jedna o ucastnicky fond smisSeny.

Charakteristika fondu

Ucelem DPS je zabezpegit U¢astnikovi dopliikovy piijem
ve stafi nebo invalidité. DPS vznikd na zakladé pisemné
smlouvy o DPS mezi i¢astnikem a CS penzijni spole&nosti.
Ugast je dobrovolnd. Ve smlouvé si G&astnik uréi strategii
spofeni predstavujici rozlozeni prostfedkd v jednotlivych
Géastnickych fondech. Strategii spofeni mlze kdykoliv
ménit. Z DPS ma ucastnik po splnéni podminek narok na
vyplatu starobni nebo invalidni penze na uréenou dobu,
nebo na Uhradu jednordzového pojistného pro doZivotni
penzi nebo pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pres-
né stanovenou vysi, nebo na odbytné. Ugastnik mize téz
pozadat o jednordzovou vyplatu prostifedkl v podobé
jednorazového vyrovnani. Ugastnik ma pravo kdykoliv po-
Zadat o prevod prostfedkd k jiné penzijni spole¢nosti.

Ugastnik spliujici zakonné podminky ma narok na stétni
pfispévek ve vysi odpovidajici vysi jeho pfispévku.

VysSe mésicniho pfispévku
ucastnika

Vys$e mésicniho statniho
pfispévku

500 az 1699 K¢ 20 % z ¢astky

340 K¢

1700 K¢ a vice

Davky z DPS podléhaji dani dle platnych prdvnich pred-
pist. Pfispévek zaméstnavatele je az do vyse 50000 K&
osvobozen od dané z pfijmu. Od zakladu dané si ucastnik
muze odedist pfispévky v maximalni vy$i 48000 K& za-
placené ve zdanovacim obdobi na danové podporované
produkty spofeni na stafi.

V pfipadé predCasného ukonceni DPS nejsou soudasti
vyplaty davky odbytného statni pfispévky a ucastnikovi
vznika povinnost dodate¢né zdanit uplatnéné darové od-
podty z prispivani na DPS.

Investiéni cile a zpUsob investovani

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Uc¢astnikdm dlouho-
dobé zhodnoceni vioZzenych prostiedkd. Investice do Géast-
nického fondu je vhodna pro ucastniky, ktefi chtéji dosaho-
vat co mozna nejvy$sino zhodnoceni svych prostiedk(, maji
zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni akceptovat
i vyrazné vykyvy ceny investi¢nich aktiv, napfiklad az o0 50 %.
Ugastnicky fond je vhodny pro zku$ené investory, ktefi jsou
schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hod-
noty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vloZit penézni
prostiedky s minimalnim investi¢nim horizontem Sesti let.

Druhy a limity jednotlivych aktiv v majetku u¢astnické-
ho fondu:

o . Podil T
Trida aktiv v majetku Typicky zastupce
Penize na uctech,
Penézni trh 0-100% terminova depozita,
pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu.
Dluhopisy, dluhopisové
Dluhopisy 0-100 % podilové fondy, diskontni
certifikaty.
. _ 0 Akcie, akciové podilové
Akcie 0-1007% fondy, laverage produkty.
Nemovité véci, komoditni
L derivaty, podily na
Alterngtlvnl 0-60% obchodni spole¢nosti,

investice R Y
které nejsou vtéleny do
cenného papiru a dalsi.
Oteviena Investice denominované
meénova 0-100 % v cizi méné nezajisténé do
expozice ¢eskych korun.
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U¢astnicky fond investuje v dynamickém poméru prede-
vS8im mezi akcie ¢i obdobné cenné papiry predstavujici
podil na pravnické osobé, podilové fondy, dale pak statni
dluhopisy ¢i jiné dluhové cenné papiry a nastroje penéz-
niho trhu. Fond mize také investovat do alternativnich
investic, které svym rizikovym charakterem patfi do dy-
namické investi¢ni strategie. Alternativniinvestice, do kte-
rych Ucastnicky fond mize investovat, jsou napfiklad in-
vesti¢ni cenné papiry, které nejsou verejné obchodované
na regulovaném trhu, private equity investice, specialni
investi¢ni fondy, komoditni investice z oblasti energetiky
a kovl, nemovitostni investice, prdva na vyplatu penéz-
nich prostfedkl a podily na obchodnich spole¢nostech,
které nejsou vtéleny do cennych papird.

U¢astnicky fond se zaméfuje na tematické investovani
a vyuziva moznosti standardnich i alternativnich investic-
nich nastrojl. Hlavni investiéni témata Ucastnického fon-
du jsou: bydleni pro budoucnost, zdravi pro budoucnost
a energie pro budoucnost.

Ug&astnicky fond m(ize pouzivat techniky a nastroje vzta-
hujici se k investi¢nim cennym papirlm, nastrojim penéz-
niho trhu a alternativnim investicim za pfredpokladu, Ze
slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouziva-
nim té&chto technik a nastrojd je mozné za Gcelem snizeni
nakladl, nebo za ulelem dosazeni dodateénych vynosd
pro fond za pfedpokladu, Ze podstupované riziko je proka-
zatelné nizké. Jako pripustné finan¢ni derivaty smi byt do
majetku Ucastnického fondu nabyvany pfedevsim swapy,
futures, forwardy a opce. Podkladovy nastroj finanéniho
derivatu musi odpovidat investi¢ni politice a rizikovému
profilu fondu.

Je usilovano o dosazeni vykonnosti Uc¢astnického fondu
v dlouhodobém horizontu nad urovni vykonnosti ben-
chmarku, ktery je kazdoro¢né stanoven CS penzijni spo-
le¢nosti a uverejnén na www.csps.cz.

Upozornéni: Minimalni doporuc¢ena doba setrva-
ni v Géastnickém fondu je 6 let. Uéastnicky fond neni
vhodny pro ucéastnika, ktery zamysli zménit strate-
gie sporeni, poZzadat o davku nebo pievést prostiedky
k jiné penzijni spoleénosti, v krat$i nez doporucené
dobé. Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim
na finanénich trzich nemiize €S penzijni spole¢nost za-
ruéit dosazeni stanovenych cilt.

Rizikovy profil

Vypocet a zafazeni Ucastnického fondu do pfislusné rizi-
kové kategorie je zalozeno na minimalné pétileté historické
vykonnosti fondu (v pfipadé nedostate¢né historické c¢a-

Stupen rizika

COEECECEOEE )@

Nizké Stredni Vysoké
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FOND PRO BUDOUCNOST

sové fady se pouziva charakteristické referen¢ni portfo-
lio).

Pfedchozi vykonnost uUcastnického fondu nezarucuje
stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota penzijni
jednotky je ze své podstaty nestéld a mize kolisat v sou-
vislosti s vykyvy hodnoty jednotlivych sloZzek majetku
v Uc€astnickém fondu a v souvislosti s aktivnimi zménami
sloZeni tohoto majetku. V disledku toho mizZe hodnota in-
vestice do ucastnického fondu stoupat i klesat a ucastnik
nema zaruéeno, Ze se mu vrati plvodné investovana ¢ast-
ka. Zarazeni Uuc¢astnického fondu do pfislusné skupiny se
mUzZe zménit.

Sinvestici do U¢astnického fondu je spojeno Uvérové riziko
pfedstavujici riziko ekonomické ztraty v disledku selhani
protistrany, riziko nedostate¢né likvidity predstavujici ri-
ziko, Zze nedojde v disledku nedostate¢né trzni poptav-
ky k v€asnému zpenézeni aktiva pro vyporadani zavaz-
k@, riziko vyporadani predstavujici riziko, ze vyporadani
transakce neprobéhne dle pfedpokladd, nebot protistrana
nezaplati nebo nedoda investi¢ni ndstroje ve stanovené
InGt&, trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celko-
vého trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
v Ucastnickém fondu, operacni riziko predstavujici riziko
ztraty majetku vyplyvajici z nedostatec¢nych ¢&i chybnych
vnitfnich proces(, ze selhdni provoznich systému, lidského
faktoru ¢i vlivem vnéjSich udalosti, a riziko ztraty majetku
svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize
nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo
jiném opatrovani majetek uc¢astnického fondu.

S alternativnimi investicemi se poji nékterd dalsi rizika,
specifickd pro konkrétni druhy alternativnich investic.
Napfiklad investi¢ni cenné papiry, které nejsou verejné
obchodovatelné na regulovaném trhu, nesou riziko nizké
likvidity, vy8si naklady na spravu, delsi investi¢ni horizont
ariziko spojené se spravou spole¢nosti emitujicich vefejné
neobchodované cenné papiry. S komoditnimi investicemi
se poji navic riziko selhdni vyporadaci protistrany, riziko
pakového efektu u komoditnich derivatd, riziko vy$si od-
vétvové regulace ¢i riziko skladovani a pfepravy komodit.
U nemovitych véci existuje mimo jiné riziko spojené s pro-
blematickymi najemniky, riziko opravy a udrzby nemo-
vitosti, riziko spojené s ocenovanim nemovitosti ¢i riziko
pfirodnich katastrof a riziko lokality umisténi nemovitosti.
U podill na obchodni spoleénosti, které nejsou vtéleny do
cenného papiru, existuje mimo jiz zminénych také riziko
spojené s fizenim spolecnosti Ci riziko zfedéni vlastnické-
ho podilu.

Uplata a poplatky

Uplata obhospodarovani majetku v U&astnickém fondu je
max. 1 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu ucastnického fondu, po sniZzeni o naklady na na-
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kup, prodej a drzeni cennych papirti vydanych fondem ko-
lektivniho investovani.

Uplata za zhodnoceni majetku v Uéastnickém fondu je
max. 25 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jed-
notky v pfisludném obdobi a nejvy$si primérné roéni hod-
noty penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku ugastnického fondu vynasobené
prdmérnym roé¢nim po&tem penzijnich jednotek v pfislus-
ném obdobi.

Uplaty za obhospodafovani a zhodnoceni jsou priibézné
zapocitavany do hodnoty penzijni jednotky. Aktuaini pro-
centudlni vySe Uplaty je uvefejnéna na www.csps.cz.

Vedle Uplaty ma CS penzijni spole¢nost narok na jedno-
rdzovy poplatek za zménu strategie, pfevod prostfedkd
k jiné penzijni spole€nosti, pozastaveni vyplacené penze,
dali vypis z U&tu, jiny zpUsob vyplaty neZ vnitrostatni
bankovni pfevod a poskytovani informaci jinym zplso-
bem, nez stanovi pravni predpis. Aktudini vySe poplatku
odrdzi Ucelné vynaloZzené naklady na poskytnuti sluzby
a je uvedena v Sazebniku CS penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost

Uc¢astnicky fond existuje od 7. 1. 2025. Historickd vykon-
nost Ucastnického fondu je pocitdna v K¢ a je uvedena
v tabulce / grafu nize. Historickd vykonnost u¢astnické-
ho fondu je uvedena v tabulce nize. Vypocet vykonnosti
vychazi z hodnoty penzijni jednotky po odedteni Uplaty
za obhospodarovani a zhodnoceni majetku v U¢astnickém
fondu.

Udaje o historické vykonnosti G&astnického fondu v minu-
losti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do UcCastnického fondu v sobé zahrnuje riziko
vykyvi aktudlni hodnoty penzijni jednotky a neni zaruce-
na navratnost investované ¢astky.

Dopliujici informace
Depozitafem Ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s.,
se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, 1C: 45317054.

Uc¢astnik ma pravo kdykoliv Zadat o bezplatné poskytnuti
statutu, vyro¢ni a pololetni zpravy tykajici se u¢astnické-
ho fondu.

CS penzijni spole¢nost odpovida za sprévnost a uplnost
Gdaji uvedenych v tomto sdéleni, jsou-li nejasné, neprav-
divé, zavadéjici nebo klamavé nebo nejsou-li v souladu
s informacemi uvedenymi ve statutu.

Dodate¢né informace o Ucéastnickém fondu je moZné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacnilince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo ha www.csps.cz.
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FOND PRO BUDOUCNOST

Historicka vykonnost

4,25 % 3,69%

2025 2026
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FOND PRO BUDOUCNOST

Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. éervnu 2026

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

P CNB 52T 4000 mld 27/02 Pokladni¢ni CZ0001007645 CZK 218 000 218 000 46,4 %
poukazky CNB

CS PRIVATE EQUITY Il UPF FF FKI Akcie CZ1005000230 CZK 60 000 60 186 12,8 %

REICO EPB1CFC Akcie CZ1005100469 CZK 30000 32930 70%

WOOD & CO RES POD-CZK Akcie  CZ0008053063 CZK 30000 30000 6,4 %

CS PRIVATE EQUITY Il UPF FF FKI Akcie CZ1005000107 CZK 20 000 19736 4,2 %

TV v CZKu CSOB Terminované 132250CSOB CZK 17 000 17 000 3,6%
vklady

ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY USD Akcie US4642882249 UsD 11 881 15 288 3,3%

ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 12 081 11793 2,5%

SPDR S&P BIOTECH ETF Akcie  US78464A8707 usD 7 874 10 544 22 %

ISHARES EUROPE PRPRTY YIELD Akcie IEOOBGDQOL74 EUR 10 141 10 406 2,2%

ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX FUND Akcie UsS4642875565 UsD 8 113 9433 2,0%

3BU-CZK OU 131-1419080227/0100 Finanéni ucty 138024 CZK 7 384 7 384 1,6 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2026

2026 2025
Hodnota fondového vlastniho kapitdlu v tis. K¢ 462 369 98 644
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,081 1,0159
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Fondu Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
pro budoucnost
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112 500
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FOND PRO BUDOUCNOST

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2025

B CczK90,6 %

B EUR15%
B Pendinitrh 69,9 % B uUsD6,9%
B Akcie 30,1 % B ostatni1%

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2026

B czk861%
B EUR55%
B Penéznitrh 54,2 % B usDs2%
B Akcie 45,8 % B oOstatnio %
Benchmark
Fond pro budoucnost Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 450 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 0,0% 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0% 0,0% 97,0 %
Akcie 55,0 % 0,0 % 97,0 %
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0 %
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FOND PRO BUDOUCNOST

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finan¢-
nich produktd uvedenych v ¢&l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Fond pro budoucnost — alternativni
ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700RUVOKV7ONMKI02

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméruje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance
/ ESGI s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro
investory a zaroven dosazeni pozitivniho vlivu na odpovéd-
né a udrzitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrZitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Fond uplatiiuje vylu€ovaci
a prahova kritéria pro expozice viéi energetickému uhli
v rozsahu stanoveném Politikou odpovédného investovani.
Zavazujeme se zdrzet investic do spolecnosti, které mo-
hou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani
kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic
do derivatl na potraviny, které vedou k rdstu cen potravin
a maji negativni dopad na jejich rediné koncové uZivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzZitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

POLOLETN{ ZPRAVA 2026

CS penzijni spoleénost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hos-
podafské ¢innosti.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socialné udrZitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrzZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcéetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastroji je
pravideln& zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zverfej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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ZPRAVA FONDU

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Dynamicky ucéastnicky fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

Dynamicky Uc¢astnicky fond doplrikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzij-
ni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem
Polagkova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 ob-
chodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka
2927, ktera je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matef-
skou spole¢nostije Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvys$siho
zhodnoceni svych prostiedkdl, maji zkudenosti s kapita-
lovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné vykyvy.
Portfolio Dynamického uc¢astnického fondu je rozlozeno
v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh. Dyna-
micky Uc¢astnicky fond je vhodny pro zkusené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho
vyvoje hodnoty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit
vlozit penézni prostfedky s minimalnim investi¢nim hori-
zontem péti let. Investice do Dynamického ucastnického
fondu je rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako
soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem inves-
tiéni politiky je poskytnout G¢astniklm dlouhodobé zhod-
noceni vliozenych prostiedkd umisténych piedevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisd a jinych dlu-
hovych cennych papir( a akcii nebo obdobnych cennych
papird predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni
a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice
denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné
50 % hodnoty majetku v Dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar

Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni banka,
a.s., se sidlem Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
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zkou$ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikoladsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969,
114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Dynamického t&ast-
nického fondu ¢&ini 1 % roéné z prmérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického fondu
&ini 15 % z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v pfislu§ném obdobi a nejvyssi primérné roéni hod-
noty penzijni jednotky v letech predchdzejicich prislus-
nému obdobi od vzniku uc¢astnického fondu vyndsobené
pramérnym roénim podétem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se Fidi Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni ¢.
427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

19,29 %
17,01 %

1,46 %
9,59 %

2023 2024 2025 2026
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. éervnu 2026

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

P CNB 52T 4000 mid 27/02 Pokladnj(':nl' Cz0001007645 CZK 16190000 16190 000 354 %

poukazky CNB

S & P 500 E-MINI CMESEP26 Akciové futures ESSEP26 uUsD 6 695 813 6 780 679 14,8 %

DJ EURO STOXX 50 FUTURESSEP26 Akciové futures VGSEP26 EUR 2973 359 3009917 6,6 %

NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové futures NQSEP26 uUsD 1890998 1923 271 4,2 %

CMESEP26

DAX INDEX FUTURESSEP26 Akciové futures DAXSEP26 EUR 1203973 1204 354 26 %

FTSE 100 IDX FUTSEP26 Akciové futures ZSEP26 GBP 1072903 1083 228 2,4 %

MIDCAP S&P 400 E-MINI, CMESEP26 Akciové futures FASEP26 uUsD 719 745 744 300 1,6 %

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT B Akcie US46137V3574 uUsD 648 172 742 795 1,6 %

STOCK SMALL CAPS CZK PLUS C Akcie CzZ0008475209 CZK 546 552 575050 1,3 %

MICROSOFT Akcie Us5949181045 usD 605 371 548 314 1,2 %

3DU-USD MU 6270482/0800 Financni ucty 135302 uUsD 498 978 498 978 11%

RUSSEL 2000 MINISEP26 Akciové futures RTSEP26 uUsD 466 829 486 238 11%

TOP STOCKS CZK PLUS C Akcie CzZ0008475191 CzZK 461068 478 272 1,0 %

SIEMENS Akcie DE0007236101 EUR 377 272 452 349 1,0 %

ORACLE Akcie US68389X1054 uUsD 502 966 435248 1,0 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2026
2026 2025 2024 2023

Hodnota fondového vlastniho 29 697 268 18270270 11458772 7434605

kapitalu v tis. K&

Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 2,677 2,2214 2,0179 1,7693
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Dynamického Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
ucastnického fondu
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2025

B Penéznitrh 11,9 %
B Diuhopisy 5,7 %
B Akcie 82,4 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2026

B Penéznitrh 8,5 %
B Diuhopisy 3,1%
B Akcie 88,4 %

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

CZK 60,4 %
EUR 10,6 %
USD 23,7 %
Ostatni 5,3 %

CZK 60,4 %
EUR 10,6 %
USD 23,7 %
Ostatni 5,3 %

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 8,8% 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 0,0% 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 40 % 0,0% 30,0 %
Akcie 87,2 % 0,0% 97,0 %
Ostatni 0,0% 0,0% 50%
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finan¢-
nich produktd uvedenych v ¢&l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Dynamicky ucastnicky fond doplnko-
vého penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska
spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700GIHHXUNUQSR479

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméruje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroveh dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrZitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Fond uplatiiuje vylu€ovaci
a prahova kritéria pro expozice viéi energetickému uhli
v rozsahu stanoveném Politikou odpovédného investovani.
Zavazujeme se zdrzet investic do spolecnosti, které mo-
hou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani
kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic
do derivatl na potraviny, které vedou k rdstu cen potravin
a maji negativni dopad na jejich rediné koncové uZivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzZitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

POLOLETN{ ZPRAVA 2026

CS penzijni spoleénost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hos-
podafské ¢innosti.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socialné udrZitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrzZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcéetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastroji je
pravideln& zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zverfej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

Vyvazeny Ucastnicky fond doplikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzij-
ni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé fe-
Seni své investice, rozlozené ve Vyvazeném pomeéru mezi
penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem k charak-
teru investic by si mél u¢astnik uvédomovat, ze hodnota
jeho investice mize i ve stfednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je pro-
to vhodny pro zkusenéjsi investory, ktefi preferuji pevné
uro¢ené finanéni instrumenty, nicméné chtéji investovat
i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim horizontem
tfi let. Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je
rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako soucast
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni poli-
tiky je poskytnout Ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vloZzenych prostfedkd umisténych predevéim do néstro-
j penézniho trhu, statnich dluhopisl a jinych dluhovych
cennych papirl a akcii nebo obdobnych cennych papirl
predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a uro-
kové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice deno-
minované v cizich mé&ndch mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar

Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych

POLOLETNI ZPRAVA 2026

zkou$ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikoladsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodatovani majetku Vyvazeného u&ast-
nického fondu ¢&ini 1 % roéné z primérné roéni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Vyvazeného ucastnického fondu
&ini 15 % z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v pfislu§ném obdobi a nejvyssi primérné roéni hod-
noty penzijni jednotky v letech predchdzejicich prislus-
nému obdobi od vzniku uc¢astnického fondu vyndsobené
pramérnym roénim podétem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplhkovém penzijnim spofeni
¢. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

15,47 %

10,93 %
7,29 %

2023 2024 2025 2026

5,96 %
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. éervnu 2026

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mid 27/02 Pokladnj(':nl' Cz0001007645 CZK 14780000 14780000 26,0 %
poukazky CNB
S & P 500 E-MINI CMESEP26 Akciové futures ESSEP26 uUsD 4332 313 4 386 553 77 %
GOVERNMENT BOND 4.25 10/24/34 Statni dluhopisy CZ0001007496 CzZK 2 523 388 2534020 4,5%
DJ EURO STOXX 50 FUTURESSEP26 Akciové futures VGSEP26 EUR 2225450 2252 812 4,0 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy Cz0001006894 CzZK 1421055 1426 575 25%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy CzZ0001007033 CzZK 1354 070 1357755 2,4 %
GOVERNMENT BOND 4.95 02/27/37 Statni dluhopisy CzZ0001007629 CZK 1036 082 1056 780 1,9 %
FTSE 100 IDX FUTSEP26 Akciové futures ZSEP26 GBP 1028 811 1038712 1,8 %
DAX INDEX FUTURESSEP26 Akciové futures DAXSEP26 EUR 975 370 975 679 1.7 %
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové futures NQSEP26 uUsD 878 225 896 660 1,6 %
CMESEP26
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 887 511 869 092 1,5 %
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT B Akcie US46137V3574 uUsD 731169 837908 1,5 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy CZ0001005375 CZK 813 946 816 481 1.4 %
STOCK SMALL CAPS CZK PLUS C Akcie Cz0008475209 CzZK 736 847 775 268 1,4 %
GOVERNMENT BOND 3 03/03/33 Statni dluhopisy CZ0001007256 CzZK 760 256 767 108 1,4 %
TOP STOCKS CZK PLUS C Akcie Cz0008475191 CZK 711 507 738 056 1,3 %
GOVERNMENT BOND 3.6 06/03/36 Statni dluhopisy CZ0001007355 CzZK 700779 707 464 1,2 %
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy CzZ0001006688 CzZK 677 788 674 473 1,2 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy CzZ0001005243 CzZK 668 254 674 463 1,2 %
MICROSOFT Akcie Us5949181045 uUsD 608 474 550783 1,0 %
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CzZ0001004105 CZK 549 313 549 588 1,0 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2026
2026 2025 2024 2023
Hodnota fondového vlastniho 45 312 983 31571482 21407174 15717 388
kapitélu v tis. K¢
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,8567 1,6504 1,5347 1,3917
POLOLETNIi ZPRAVA 2026 20



Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvazeného
ucastnického fondu

1,90

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké

54 000
1,80
1,70 45000
1,60 36 000
1,50
140 27 000
1,30 18 000
1.20 9000
1,10
1,00 0
N N N Vv ™ ™ “ “ ~N N ™ ™ “ “ ©
N & TS
L A R RS SCPCCR SUR.CRRE S S LS S JE S N N R S
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2025
M czKk678%
B Penéznitrh 11,2 % M EURT11%
B Diuhopisy 40,0 % B usD153%
B Akcie 48,8 % B oOstatni5,8 %
Skladba majetku k 30. €ervhu 2026
B czKes83%
B Pensznitrh 12,7 % B EURS,7%
B Diuhopisy 36,4 % B usD181%
B Akcie 50,9 % B Ostatni 4,9 %
Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 1,7 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 27,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 13,5 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 47,8 % 0,0 % 60,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 5,0 %
POLOLETNIi ZPRAVA 2026 21



VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Vyvazeny Ucastnicky fond doplrikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 3157009Z0QKIQEKU7133

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméruje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroveh dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrZitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Fond uplatiiuje vylu€ovaci
a prahova kritéria pro expozice viéi energetickému uhli
v rozsahu stanoveném Politikou odpovédného investovani.
Zavazujeme se zdrzet investic do spolecnosti, které mo-
hou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani
kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic
do derivatl na potraviny, které vedou k rdstu cen potravin
a maji negativni dopad na jejich rediné koncové uZivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzZitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

POLOLETN{ ZPRAVA 2026

CS penzijni spoleénost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hos-
podafské ¢innosti.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené narizeni
nestanovi seznam socialné udrZitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrzZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcéetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastroji je
pravideln& zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zverfej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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ZPRAVA FONDU

ETICKY UCASTNICKY FOND

Eticky ucastnicky fond doplnkoveho
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleé-
nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno po-
voleni k vytvoreni U¢astnického fondu, dne 26. fijna 2017,
pod ¢&.j. 2017/143774/ CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé Fedeni své investice
s konzervativnim rozloZzenim aktiv zaméfenym na penézni
a dluhopisovy trh v€etné velmi malého podilu akciovych
investic za u¢elem diversifikace rizika a zvySeni potencialu
vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si mél u¢astnik
uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mlze v kratkodo-
bém horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. U¢astnicky
fond je proto vhodny pro konzervativni investory s mini-
malnim investi¢nim horizontem tfi let upfednostnujici pev-
né urocené finan¢ni instrumenty a v omezené mite chtéji
rovnéz participovat na vyvoji akciovych trhd.

Cilem investiéni politiky je poskytnout Géastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostfedk( spoledensky
odpovédnymi investicemi do nastroji penézniho trhu,
statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirl
a akcii nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je ak-
tivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku
v UcCastnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investi¢ni in-
strumenty emitentd vyhovujici principdim spoleéensky
odpovédnych investic. Proces vybéru spole¢ensky od-
povédnych investic je zaloZzen na posuzovani vylucujicich
kritérii a miry napliovani hodnocenych kritérii zamére-
nych na ekologii, etiku a spole¢enskou odpovédnost. Etic-
ké principy jsou bliZe popsany v Pfiloze ¢. 3 Statutu a dale
zvefejnény na internetové adrese www.etickesporeni.cz.
Aktualni sloZzeni majetku ucastnického fondu je pak uve-
deno na www.csps.cz.
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Depozitar

Depozitafem Ucastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikoladsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Etického fondu &ini
1,0 % ro¢né z prdmérné roéni hodnoty fondového vlastni-
ho kapitalu v u¢astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Etického fondu ¢&ini 10%
z rozdilu prdmérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfi-
sluéném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty pen-
zijni jednotky v letech pfedchézejicich pfisluSnému obdo-
bi od vzniku Ucastnického fondu vynasobené primérnym
ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek.

VyS&e Uplat se Fidi Zakonem o doplikovém penzijnim spo-
feni €. 427/2011 Sbh. § 60 Uplata penzijni spole€nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na internetovych strankach www.csps.cz a www.
etickesporeni.cz.
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Historicka vykonnost
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IIIIII 2,50 %
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2026

Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2026

ETICKY UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni

cena por. hodnota (%)

(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mid 27/02 Pokladni¢ni ~ CZ0001007645 CZK 2130000 2130 000 329%

poukdzky CNB
ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL DPM C Akcie ATOOOOATYSHS CZK 524 370 574 473 8,9 %
ERSTE WWF STOCK UMWELT-VA Akcie ATOOO0OAO3N37 EUR 418 175 474 672 7,3 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy CZ0001005375 CZK 365 072 366 209 57 %
ERSTE RESP STOCK EUROPE-A Akcie ATOOOOATEOVS EUR 274 635 282 307 4,4 %
ERSTE RESP BOND EURO-CORP-A Akcie  ATOOO0AOPHH8 EUR 268 514 271458 4,2 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy =~ CZ0001006894 CzZK 267735 268 775 4,2 %
ERSTE RESPBL BD GLB IMPC-VIA Akcie ATOOOO0ATEKS5 EUR 243 440 247 677 3,8%
GOVERNMENT BOND 4.95 02/27/37 Statni dluhopisy CZ0001007629 CZK 191276 194 940 3,0%
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy CZ0001007033 CZK 191995 192 518 3,0%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy Cz0001003859 CZK 141781 142 007 22%
GOVERNMENT BOND 4.2510/24/34 Statni dluhopisy Cz0001007496 CzZK 132 503 133110 21 %
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CZ0001004105 CZK 115 855 115913 1,8 %
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy CZ0001006076 CzZK 94 875 96 432 1,5 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy =~ CZ0001005243 CzZK 93545 94 766 1,5 %
GOVERNMENT BOND 3 03/03/33 Statni dluhopisy CZ0001007256 CZK 87 234 87 970 1,4 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy CZ0001005888 CZK 78188 79 268 1,2 %
3EU-CZK OU 115-2561450297/0100 Financni ucty 138020 CZK 78 270 78 270 1,2 %
REPUBLIC OF AUSTRIA 2.4 05/23/34 Statni dluhopisy ATOO00A10683 EUR 69 480 69 867 11 %
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy CZ0001005037 CZK 62 813 63 707 1,0 %
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Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2026

2026 2025 2024 2023
Hodnota fondového vlastniho 6 373145 5074849 3944297 3115372
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,2568 11825 1,1538 1,0934

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Etického
ucastnického fondu

1,29
1,24
1,19
1,14
1,09
1,04

0,99

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2025

B Penéznitrh 22,0 %
B Diuhopisy 54,1 %
B Akcie 23,9 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnhu 2026

B Penéznitrh 34,4 %
B Diuhopisy 44,8 %
B Akcie 20,7 %

POLOLETN{ ZPRAVA 2026

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké

6300
5400
4500
3600
2700
1800

B czk758%
B EUR24,2%

B czk76,9%
B EUR23,0%
M usD01%
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Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 15,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 35,0% 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 30,0 % 0,0% 60,0 %
Akcie 20,0 % 0,0% 15,0 %
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0 %
26
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Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvetejnovani informaci pfed uzavienim smlouvy u financ¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Eticky uc¢astnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kdd pravnické osoby:

LEI 3157003GWBIJI472WE15

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti,

prosazuje environmentalni nebo socialni
vlastnosti investic a udrzitelné investice
tvori minimalné 51 %.

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoZe nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 51 %, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  c¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodaiskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

0 Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

POLOLETN{ ZPRAVA 2026

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, kterd pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospodérskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socialné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zaroven
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Fond uplatiuje vylucovaci
a prahova kritéria pro expozice vici energetickému uhli
v rozsahu stanoveném Politikou odpovédného investovani.
Zavazujeme se zdrzet investic do spole¢nosti, které mo-
hou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani
kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic
do derivatl na potraviny, které vedou k rlstu cen potravin
a maji negativni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

Prostfedky fondu jsou zhodnocovany vyhradné investi-

cemi do spolec¢ensky odpovédnych firem, zelenych dlu-
hopist a dluhopisl statd, které napliuji roz$itena kritéria
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odpovédného investovani a dopliikové také do akcii. Za-
pojujeme se do dialogu s firmami, do jejichZ aktiv inves-
tujeme a vyuzivdme hlasovaci prava. Zhodnocujeme pro-
stfedky investicemi do zelenych a klimatickych dluhopisd.
Investicemi tak financujeme projekty na snizeni emisi
sklenikovych plynd, snizeni energetické spotieby a zvy-
Seni energetické ucinnosti, zvySeni vyuzivani ¢isté ener-
gie, nebo také projekty na pfizplsobeni se zméné klimatu.

CS penzijni spole¢nost je signatdfem mezinarodnich
standardd odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrZzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje SirSi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepseni v nasledu-
jicich oblastech environmentdlniho a socidlniho zaméreni
prostiednictvim vlastniho pfistupu k udrzitelnosti.

Analyza ESG
Vylu€ovaci kritéria / Nejlepsi ve
tridé
(0] —
>
= S 5]
= z | o 5 g
= 5 o c © Q b 9] o
© 0 N°Z S fotle; = N
£0 = T o = @55 =
=2 ° S0 © x =
£ =, © = =N 20
= > | g8 | <% | =3
@©
S
%)

Environmentalni stopa

— uhlikova stopa a zmirfiovani zmény klimatu obecné

— vodni stopa a opatfeni pro odpovédné vyuzivani
vodnich zdrojl

Vyhybani se ekologickym rizikdim
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylou¢eni emitentd za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylou¢eni diskriminace

— prevence korupce a podvodu

POLOLETNI ZPRAVA 2026
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Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozordich organd

— odmény managementu

— spravné Ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le€nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socialni charakteristiky prosazované témito fi-
nanénimi produkty jsou deklarovany jejich pfislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referenéni hodnota pro méreni dosaze-
ni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socidlnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.

ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vySe. Posuzuje se dodrzeni minimal-
niho skére platného pro fond a prdmér investic drzenych
v investi¢nim fondu.

Vyluéujici kritéria: Kontroluje se priibézné dodrzovani vy-
luCujicich kritérii platnych pro fond.

Cile v oblasti udrziteIného rozvoje: Pfezkoumava se a zve-
fejfiuje, do jaké miry investice drzené v Portfoliu pfispivaji
k 17 cilm udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Zvefejiiuje se
jak pfinos k jednotlivym cildim, tak celkovy pozitivni i ne-
gativni pfinos k cildm udrzitelného rozvoje.

Uhlikova stopa: Vypocitdva se a hodnoti uhlikova stopa
fondu. Uhlikova stopa je stanovena na zakladé priméru
Styf Etvrtletnich hodnot objemu emisi sklenikovych plyn(
CO2e Scope 1+2.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo
socidlni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pri-
slusnych environmentdlnich a socidlnich vlastnosti pod-
porovanych témito finanénimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pfFislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méfi, jak jsou dosaZeny envi-

ronmentalni nebo socidlni viastnosti prosazované financ-
nim produktem.
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Jakeé jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni viastnosti fondu jsou v souladu
s vySe uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, ze se neinvestuje do emitentl, ktefi vyludujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upred-
nostrovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cild fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
dopad svym pfikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatfeni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG analy-
zy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze ti
emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 (rozvijejici se
trhy) nebo 50 (vyspélé trhy) bodl ze 100 moznych v ram-
ci procesu vybéru best-in-class. V zavislosti na ekono-
mickém sektoru emitenta mdze byt toto minimaini skére
stanoveno vys$S8i. VSichni emitenti jsou navic provéfovani
z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.

Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalini skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopisl je 30 (pro rozvijejici se trhy) nebo 70
(pro rozvinuté trhy) ze 100 moznych bodd.

ESG hodnoceni investic je nasledné minimainé jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani téchto
kritérii a odpovidajicim zpUsobem aktualizovan. Cenné pa-
piry emitentd, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodény zplsobem, ktery chrani zajmy Géastnikl fondu.

Environmentalni a socidlni charakteristiky jsou podporo-
vany uplatiiovanim vylucujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimé investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto fi-
nanéni produkty ¢asteéné zamysleji provést, a zplsoby,
kterymi udrZitelné investice k témto cildm pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Jak udrzitelné investice, které ma finanéni produkt
castecné provadét, vyznamné neposkozuji zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych
investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto finan¢-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
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ni nebo socidlné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentl, ktefi
byli klasifikovéni jako udrzitelni na zakladé vyse popsa-
ného investi¢niho procesu. Tato klasifikace vyZzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socidlni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investi¢niho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepiimé investice: Zplsoby, jak vyznamné neposdkozuji
Zzadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prislusnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohledné-
ny v8echny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti.
V ramci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfi-
hlizime k dostupnym nepfiznivym dopaddm udrzitelnych
investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
environmentalnich a socidlnich. Kromé toho jsou vSichni
emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo ana-
lyzovani a vybirani pomoci pfedem definovaného proce-
su udrzitelnosti pfed nakupem. Vlastni proces ESGenius
vCéetné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Neptimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatel( nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
tykajici se environmentalnich, socialnich a zaméstnanec-
kych otazek, dodrZovani lidskych prav a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylucujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, véetné zdsad a prav
stanovenych v osmi zdkladnich Umluvach uvedenych
v Deklaraci Mezinarodni organizace prace o zakladnich
zdsadach a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lid-
skych prav.

Nepiimé investice: Zplsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi zdsadami OSN
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v oblasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finanéniho produktu, které zohlednuiji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské c¢innosti nezohlednuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

]
(]

Ano

Ne

V investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnuti jsou zo-
hledfiovany pro pfimé investice a investice do investi¢nich
fondd hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
(dale jen jako ,PAI").

ETICKY UCASTNICKY FOND

V zdsadé jsou zohlednovany vSechny klimatické ukaza-
tele a dal$i ukazatele tykajici se zivotniho prostredi, jakoz
i ukazatele v oblasti socialnich véci a zaméstnanosti, do-
drzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi
z pfilohy Nafizeni. Investi¢ni proces zajistuje, ze vS§echna
environmentaini a socialni kritéria a kritéria spravy a fize-
ni podniku, ktera jsou relevantni pro posouzeni pfislusné
investice, budou zahrnuta do hodnoceni pfislusné inves-
tice. Kromé zohlednéni vy$e uvedenych ukazatell jsou do
investi¢niho procesu zahrnuty také PAI dle Nafizeni, po-
kud jsou k dispozici dostate¢né udaje.

Ukazatele PAI a klicové Udaje vyplyvajici z posouzeni PAI
Ize nalézt v pfiloze vyro¢ni zpravy fondu za vykazované
obdobi od 1. ledna 2024 a pozdéji.

zeni emisi sklenikovych plynd, odpovédné vyuzivani vody
a ochranu lidskych prdv. Zohlednéni PAIl se obvykle ne-
provadi prostfednictvim kvantitativnich specifikaci, ale
strukturovanym zahrnutim prislusnych kritérii do analyzy
udrzitelnosti v rdmci investi¢niho procesu. Nejdlezité&jsi
PAI fondu jsou zohlednény v nékolika prvcich investi¢niho
procesu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny klicové prvky
procesu.
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Jde o prijeti opatfeni tykajicich se téchto PAI:
1. Emise sklenikovych plynl (GHG)
2. Uhlikova stopa

3. Intenzita emisi sklenikovych plynd spoleénosti, do
nichz bylo investovano

4. Expozice vUc¢i spole¢nostem plsobicim v odvétvi fo-
silnich paliv

5. Podil spotfeby a vyroby neobnovitelné energie

6. Intenzita spotfeby energie na odvétvi s vysokym do-
padem na klima

7. Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biolo-
gickou rozmanitost

8. Emise do vody

9. Pomér nebezpecného a radioaktivniho odpadu

ETICKY UCASTNICKY FOND

10. PoruSovani zasad iniciativy OSN Global Compact
a pokynl Organizace pro hospodaiskou spolupraci
a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky

Chybéjici procesy a mechanismy pro sledovani dodr-
zovani zadsad UN Global Compact a pokynt OECD pro
nadnarodni podniky

Neupravené rozdily v odmé&novani zen a muzd
Rozmanitost pohlavi v pfedstavenstvu

Expozice vi¢i kontroverznim zbranim (protipéchotni
miny, kazetova munice, chemické a biologické zbrané)

1.

12.
13.
14.

Nejddlezitéjéi PAl jsou zohlednény u investic do statnich
dluhopist. V nasledujici tabulce jsou uvedeny kli¢ové prv-
Ky procesu.

s N ESG Analyza/
Kritéria vylouéeni S v 1x -
nejlepsi ve tfidé 173
° 3 —_
c c
o S (O] S ®© ©
. e = K= Dc O » g 2 > >
Hlavni nepfFiznivy dopad (PAI) Es § E >3 W ;; 3 > 9 2
= > c o © X e - © ©
Q o _—
£2 3 | 888 5% | 2% £ 2 T
= X > o = © oy <
@© 7]
= > n g = g z
Zivotni Emise
Zvotnl | aitenikovyen
P plyn
Socialni
predpisy
Socialni v mezinarodnich
P . . v v 4 v v v v
zalezitosti smlouvach,
umluvach
a zasadach OSN

To zahrnuje nasledujici PAI:

15. Intenzita sklenikovych plyn( (GHG)

16. Zemé, do nichz je investovano, jsou vystaveny social-
nimu poruSovani

Nepfimé investice: VSechny investované podilové fondy
obhospodafované externimi investi¢nimi spolec¢nostmi,
musi byt klasifikovany podle ¢I. 8 nebo 9 v souladu s Na-
fizenim jejich sprdvcem nebo alespon musi dodrZovat
zdsady radné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani.
To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich
dluhopisd.

Na zékladé kritérii pro vybér fondd ESG a analyzy inves-
tiéniho procesu zvefejnénych pfislusnym tvircem pro-
duktl se oCekava, ze fondy tfetich stran budou vykazovat
podobné environmentalni a socialni viastnosti jako fondy
spravované Investi¢ni spoleénosti, véetné zplsobl, jaky-
mi jsou investice uvedeny do souladu s pokyny OECD pro
nadndrodni podniky a obecnymi zdsadami OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav. Pfesto mohou rozdily pfetrvavat.
Ukazatele negativnich dopadU na faktory udrzitelnosti byly
proto zohlednény tak, jak je definovali pfisludni spravci.
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Jakou investi¢ni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodobé
stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty. Fond
investuje prevazné do dluhopisl spoleéensky odpovéd-
nych firem, zelenych dluhopisl a doplrikové také do akcii.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zakladé faktord, jako jsou investiéni cile a tole-
rance rizik.

Jakeé jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za ucelem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti prosazovanych timto finanénim
produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vdech emitentd
a cennych papirl pfed nakupem do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probihd prfed nadkupem a ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku jsou prezkoumadvany s ohledem na dodrzovani
kritérii a odpovidajicim zpUsobem aktualizovano. Portfo-
lio fondu tvofi minimalné z 51 % investi¢ni nastroje, které
jsou na zakladé pfedem stanoveného vybérového proce-
su klasifikovany jako udrzitelné. Cenné papiry emitent(,
které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti, jsou prodany zpU-
sobem, ktery chrani zajmy Géastnikl fondu.

Jaka je pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvaZovanych pred uplatnénim této
investi¢ni strategie?

Pfislibend minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu je
okruh moznych investic zizen o emitenty s ESGenius ratin-
gem nizSim nez stanovena mez. U fondovych investic jsou
vyfazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

ETICKY UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupl fadné spravy
a fizeni spolec¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupll fadné spravy a fizeni je zajisténo sle-
dovanim a neporusenim definovanych vylucujicich krité-
ril, ESG analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skére
a dale ovérenim souladu spole¢nosti s Globalnim paktem
OSN.

Nepiimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt Fad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patfi fradné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnancd
a dodrzovani dafiovych pfedpisu.

Jaka alokace aktiv je pro tento financéni produkt planovana?

#1 V souladu

° E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazova-
nych finanénim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici
investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako
udrzitelné investice.

Fond investuje majetek fondu do udrZitelnych investic
definovanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim
pfistupu udrzitelnosti fondu. V8echny investice musi byt
v souladu s pFistupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi
byt tedy klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafize-
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#1A Udrzitelné

Jiné

environmentalni

Socialni

ni. Pokud je investice v rdmci pravidelné aktualizace ESG
analyzy identifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zpd-
sobem, ktery chrani zajmy Gc¢astnik( fondu. Soulad in-
vestic s pozadavky natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen
auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjadreny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijmd z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do nichZ je investovano, — kapitélo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichz je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, — provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZiti derivatll dosahuje environmentalnich
nebo socialnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosaZeni environmentalnich
nebo socialnich cild.
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V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hos-
podarské ¢innosti.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano
Fosilni plyn
Jaderna energie

Ne

® O 0O

V zajmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovi-
telnych zdroj nebo nizkouhlikovd paliva do konce roku
2035. Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji kom-
plexni pravidla bezpecénosti a nakladéni s odpady. Cinnosti
souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii bu-
dou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji
k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”)
a vyznamné neposkozuji Zadny cil taxonomie EU. Uplnd
kritéria pro hospodérské cinnosti v oblasti fosilniho plynu
a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU,
jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy znazorfiuji minimalni procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Zze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu
s taxonomii u statnich dluhopis(*, znazornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke véem investicim financ-
niho produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy
graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k in-
vesticim finanéniho produktu do jinych nez statnich dlu-
hopisu.

1. Soulad investic s taxonomii v&éetné statnich dluhopisd*
V souladu s taxonomii fosilni plyn 0%

V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho
plynu a jaderné energie) 0%

@ 0 0O O

Neni v souladu s taxonomii 100%
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2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

O
O - . - o

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%

4

*Pro Ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy
v§echny statni expozice.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podpurnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich trovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkim.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pFistup k udrzitelnosti v rémci ESG analyzy obsa-
huje environmentdlné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spole¢nosti a vybira ty spole¢nosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelskd c¢innost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VS8echny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohlednuji kritéria pro environmentdlné udrzZitelné hospo-
darské cinnosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jakeé investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné",
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kvdli individual-

nim investi¢nim postuptim nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socidlnich zaruk.
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Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referencni hodnoty jsou indexy méfici, zda financni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socidlnich viast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravideln& zvefejiiovano.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplhova-
ni a dodrzovanije zvefejnén: www.csps.cz/odpovednost.
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ZPRAVA FONDU

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Povinny konzervativni uc¢astnicky fond
doplnkoveho penzijniho sporeni se statnim
prispévkem Ceska sporitelna - penzijni

spolec¢nost, a.s.

Zakladniinformace

Povinny konzervativni U¢astnicky fond dopliikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni ucastnického fondu,
dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570. Rozhod-
nuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., I€0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho U¢astnického fondu je vhod-
na pro ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informo-
vani o udalostech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji
komplexni feseni své investice, rozlozené mezi penézni
a dluhopisovy trh. Konzervativni U¢astnicky fond je ur-
¢en Ucastniklm, ktefi preferuji pevné Urocené finanéni
instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni po-
litiky je poskytnout G&astnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych piedevéim do néstro-
jG penézniho trhu, statnich diuhopisd a jinych dluhovych
cennych papirll s ratingem na investi¢nim stupni povole-
nym zakonem o dopliikovém penzijnim spoteni. Urokové
riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
meénach jsou plné zajistény.

Depozitar

Depozitafem UcCastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléf-
skych zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
1995. Prvnim zastupujicim asset manazerem je Ing. To-
mas Krouzel, ktery je drzitelem maklérské licence ACI Di-
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ploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv
a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim
asset manazerem je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
2000. Osoba odpovidajici za Uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu Komeréni banka, a.s., se sidlem Na
Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, 1E0: 45317054. Uplata za
obhospodarovani a zhodnoceni majetku Uplata za obhos-
podafovani majetku Povinného konzervativniho fondu &ini
0,4 % ro¢né z primérné roéni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni
majetku Povinného konzervativniho fondu ¢ini 10 % z roz-
dilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislus-
ném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku G¢astnického fondu vynasobené primérnym roé-
nim poc¢tem penzijnich jednotek. VysSe Uplat se fidi Zako-
nem o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. § 60
Uplata penzijni spole&nosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo ha www.csps.cz.

Historicka vykonnost

10,22 %

3,21% 2,62 % 187 %

2023 2024 2025 2026
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. éervnu 2026

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 mid 27/02 Pokladni¢ni CZ0001007645 CzZK 8175000 8175000 28,0 %
poukazky CNB
GOVERNMENT BOND 4.25 10/24/34 Statni dluhopisy CZ0001007496 CzZK 2 598 601 2607 970 8,9 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy CZ0001005375 CzZK 2176 304 2183725 75 %
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CZ0001004105 CZK 2177 275 2178 365 7,4 %
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy Cz0001007033 CzZK 1892 765 1894778 6,5 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy CZ0001005243 CzZK 1317 457 1331850 4,6 %
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy CzZ0001006688 CZK 1220 018 1214 051 4,2 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy CZ0001006894 CZK 1045196 1049 256 3,6%
3KU-CZK OU 107-0135000227/0100 Finan¢&ni ucty 138006 CzZK 1035486 1035 486 3,5%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy CZ0001003859 CzZK 956 534 958 060 3,3%
GOVERNMENT BOND 3 03/03/33 Statni dluhopisy CZ0001007256 CzZK 870 701 878 311 3,0%
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 Statni dluhopisy CZ0001006696 CZK 786 375 777 600 2,7 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy CZ0001005888 CzZK 668 938 678178 2,3%
GOVERNMENT BOND 4.95 02/27/37 Statni dluhopisy CZ0001007629 CZK 589724 600 210 21%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy CZ0001006076 CZK 586 500 596 122 2,0%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy CZ0001005037 CzZK 574 978 583160 2,0%
GOVERNMENT BOND 6.2 06/16/31 Statni dluhopisy CZ0001006969 CZK 364 203 360 872 1.2%
GOVERNMENT BOND 3.6 06/03/36 Statni dluhopisy CZ0001007355 CZK 302 693 305580 1.0 %
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy Cz0001004477 CzZK 299 965 303 705 1.0 %
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy CZ0001001796 CzZK 290100 290775 1,0 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2026
2026 2025 2024 2023
Hodnota fondového vlastniho 28175731 24318988 15720738 14414538
kapitalu v tis. K¢
Vlastni kapitdl na jednotku fondu v K& 11808 11494 11035 1,0414
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Konzervativniho
ucastnického fondu

1,20
115
1,10
1,05
1,00
0,95
NS S ("r‘:\/ ,19{{’1' ry&% {19,1:5 r‘/or\,'b jéw f\/&h {19‘1?’ (19‘153 (LQ’LQ’ (‘/Q'\/@

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2025

B Penéznitrh 32,4 %
M Diuhopisy 67,6 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2026

B Penéznitrh 31,9 %

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké

31000
26 000
21000
16 000

11000

6000

B czK99,4 %
B EFURO06%

W CczK99,5%

B Diuhopisy 68,1 % B EURO5%
Benchmark
Konzervativni u¢astnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 450 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 55,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Akcie 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0% 5,0%
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Povinny konzervativni U¢astnicky fond
doplnkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700C529KN1B0O1VY73

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zéakladni investiéni analyzu a hodnoceni plnéni faktor(
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$8ich dlouhodobych vynosi pro investory a zaroven
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentl cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclefiuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spolecnosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich redlné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridini, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.
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CS penzijni spolednost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovéni PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uzndvané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?
Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hos-
podarské ¢innosti.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, kterd prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pfi€¢emz zZadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy fadné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrzitelnych hospodaiskych ¢innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospodaiskych
¢innosti. Udrzitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio UcCastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich nastroji je
pravidelné zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovaniajednotlivych ESG kritérii, véetné po-
pisu procesu jejich naplfiovani a dodrzovani je zvefejnén:
www.csps.cz/odpovednost.
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ZPRAVA FONDU

TRANSFORMOVANY FOND

Transformovany fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s.

Zakladniinformace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se stat-
nim piispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi pro-
stfednictvim transformovaného fondu udélila CNB dne
3. zafi 2012, s ucinnosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceské spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0O: 61672033 obchodni
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpecleni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penézZnich prostiedkl shromazdé-
nych v Transformovaném fondu pfi jejich investovani a za-
jisténi kryti narokd na davky penzijnino pfipojisténi. Pfi
investovani majetku se soucasné postupuje tak, aby bylo
mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikdim v terminech danych zdkonem a penzijnim planem.
Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném
fondu €S penzijni spole&nosti musi byt umistovany s od-
bornou péci, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvi-
dita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfi-
pojisténi je Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé
33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.
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Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969,
114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Transformovaného
fondu ¢&ini 0,8 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty bilang-
ni sumy. Uplata za zhodnoceni majetku Transformované-
ho fondu ¢ini 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zdvérce
transformovaného fondu. Vys$e Uplat se fidi Zdkonem o do-
pliikovém penzijnim spofeni &. 427/2011 Sb. § 192 Uplata.

Dodatec¢né informace o Transformovaném fondu je moz-
né ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4,
na informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.
cz nebo www.csps.cz.

39



Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. éervnu 2026

TRANSFORMOVANY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy Cz0001004477 CZK 6 830 165 6 266 149 11,5%

GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy CZ0001005375 CZK 5700180 5502620 101 %

GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Statni dluhopisy Cz0001005920 CzK 6 926 008 4694 263 8,6 %

GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy Cz0001003859 CZK 4 491049 4440634 8,2%

GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy CZ0001001796 CZK 4034 433 3120 985 57 %

GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy Cz0001005243 CzZK 3234849 3035081 56 %

TV v CZK u CSOB Terminované 132250CS0OB CzK 2165 000 2165 000 4,0 %
vklady

GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy Cz0001004105 CzZK 2109 485 2106 419 39%

GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy CZ0001006076 CzK 1686 348 1696 318 31%

GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy Cz0001006688 CzZK 1570 805 1638 429 3,0%

SNP CS FIX-FLOAT 09/13/28 Firemni ~ ATOOO0A2STV4 EUR 1608 529 1630792 3,0%
dluhopisy

GOVERNMENT BOND 5.512/12/28 Statni dluhopisy CZ0001006696 CzZK 1168 130 1181952 2,2%

GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy Cz0001005888 CZK 1139 959 1100 938 2,0%

GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy Cz0001005037 CzZK 916 485 970 299 1,8 %

ERSTE BANK AG FIX/FLT PERP Firemni XS2108494837 EUR 881730 897 409 1,6 %
dluhopisy

SOCIETE GENERALE 0.75 01/25/27 Firemni FRO013479276 EUR 741 891 736 839 1,4 %
dluhopisy

TV v CZK u KB Terminované 132250KB CZK 700 000 700 000 1,3 %
vklady

POLAND GOVERN.BOND 1.25 Statni dluhopisy PLO000112736 PLN 608 437 642 042 1,2 %

10/25/30

GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy Cz0001007033 CzK 571144 568 332 1,0 %

GOVERNMENT BOND 1.75 06/23/32 Statni dluhopisy CzZ0001006233 CzK 570724 559 680 1,0 %

REICO NEMOVITOSTNI CZK PLUS C Akcie CzZ0008475373 CzZK 508 160 521160 1,0 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2026

2026 2025 2024 2023

Hodnota aktiv v tis. K& 54 445 267 60854592 74758218 82084224

Zavazky v0éi Géastniklm v K& 53 620 417 59760460 73350743 80452284
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TRANSFORMOVANY FOND

Skladba majetku k 30. €ervnu 2025

B czks8s8,2%
B EUR10,5%
B oOstatni1,3 %

B Pendznitrh1,6 %
B Diuhopisy 98,4 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2026

B czk88,0%
B EUR10,7 %
B Ostatni1,3%

B Penéznitrh 6,2 %
Bl Diuhopisy 92,8 %
B Akcie1,0%

Benchmark
Transformovany fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 9,2 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 82,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 8,8% 0,0% 30,0 %
Ostatni 0,0% 0,0% 70%
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TRANSFORMOVANY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odveétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Transformovany fond penzijniho pfipo-
jisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni
spolec¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LElI 315700HTY3RI9551TR58

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zéakladni investiéni analyzu a hodnoceni plnéni faktor(
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$8ich dlouhodobych vynosi pro investory a zaroven
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentl cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativ-
nim dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty,
produkci a dostupnost potravin. Fond uplatnuje vyluco-
vaci a prahova kritéria pro expozice vici energetickému
uhli v rozsahu stanoveném Politikou odpovédného in-
vestovani. Zavazujeme se zdrzet investic do spole¢nos-
ti, které mohou byt spojeny s aktivitami v oblasti vyroby
a vyuzivani kontroverznich zbrani. Zavazujeme se zdrzet
se investic do derivatl na potraviny, které vedou k rdstu
cen potravin a maji negativni dopad na jejich rediné kon-
cové uZivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na

navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
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vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatdfem mezinarodnich
standard( odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?
Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, kterd prispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pfi€emz zZadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy fadné spravy a Fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrzitelnych hospodarskych ¢innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socialné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich néastroji je
pravidelné zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovaniajednotlivych ESG kritérii, véetné po-
pisu procesu jejich naplfiovani a dodrzovani je zvefejnén:
www.csps.cz/odpovednost.
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WWW.CSpPS.CZ
www.fondprobudoucnost.cz
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