Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s.
Zprava o hospodareni za 1. pololeti 2005

(v tis. K¢)

Aktiva celkem

Majetek na osobnich Gétech klientl
Zakladni jméni

Hospodarsky vysledek z finanénich operaci

Provozni hospodarsky vysledek pred tvorbou a zlétovanim rezerv
a opravnych poloZek
Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi

Vyvoj poctu klienti

Pocet novych klientti za 1. pololeti
Pocet klientli celkem

Obchodni vysledky

misto na trhu penzijniho pfipojisténi podle poétu klientl s trznim podilem
14,4 % i podle objemu majetku na osobnich Gétech klientl s trznim podi-
lem 13,04 % a stejné jako v minulém roce upevnil své postaveni mezi nej-
vétSimi penzijnimi fondy.

___V &ervnu 2005 byly na Géty klientil pfipsany vynosy z hospodareni

Penzijniho fondu za rok 2004 ve vysi 3,74 %. Pfipsané zhodnoceni prevysilo
miru inflace, ktera v loiském roce doséhla hodnoty 2,8 %. V absolutni ¢astce
rozdélil Penzijni fond Ceské spofitelny svym klientiim ze zisku z roku 2004
Castku 387,25 mil. KE. Tato ¢astka predstavuje meziroéni nariist o 87 %,
nebot za rok 2003 bylo klient(im rozdéleno 206,9 mil. KE. Penzijni fond pfi-
psal v roce 2004 svym klientdim na jejich Géty 473 mil. K& statnich prispévki
a klientské prostredky tak byly celkové zhodnoceny na drovni 8,5 %.

_ Davéra klientd v kvalitu a spolehlivost spravy finanénich pro-
stfedki v Penzijnim fondu Ceské spofitelny se v prvni poloving roku
2005 projevila narGistem objemu finanénich prostfedkd na osobnich
Gctech klientll na Groven 13,5 mld. K¢, coZ pfedstavuje meziro€ni navy-
Seni026,6%. 0d pocatku roku svéfilo své finanéni prostfedky Penzijnimu
fondu Ceské spofitelny vice ne7 48 tisic novych klientd, celkovy poget kli-
entli se oproti minulému roku zvysil 0 13,7% a doséahl hodnoty 451 tisic.
_ Na dosazeni obchodnich vysledki se podilela predevsim rozsahla
prodejni sit, ktera zahrnuje v3echny pobocky Ceské spofitelny a jeji mo-
bilni prodejni sit, jejiz souéasti je i Kooperativa pojistovna. Vysledky pozi-
tivné ovlivnil dal$i rozvoj spoluprace se zaméstnavateli. V ramci dafové vy-
hodného firemniho programu pro zaméstnavatele poskytoval Penzijni fond
Ceské spofitelny sluzby klientlim zam&stnanym u vice nez 4 700 firem.

Penzijni fond Ceské spofitelny zaujimal k 30. Eervnu 2005 tFeti

30.6.2003 30. 6.2004 30. 6. 2005
8432 721 10 953 758 14 874 622
7 986 682 10 654 153 13 489 942
100 000 100 000 100 000
190 772 159 019 440 586
(42 443) (35 566) (54 821)
148 329 123 453 385 765
30.6.2003 30. 6.2004 30. 6. 2005
26 085 26 535 48 324
381 486 397 336 451 741
Vyvoj majetku a poctu klientu
13490
10654 451741
381486 397336
7987
06/2003 06/2004 06/2005

W Majetek klientd (v mil. KE)
Pocet klientl celkem

Financni vysledky a struktura portfolia

_____Vprvni polovin& roku 2005 hospodafil Penzijni fond Ceské spofi-
telny se ziskem 385,8 mil. KE. V porovnani se stejnym obdobim lofiského
roku doSlo k nérlistu zisku o vice nez 212%.

_ Pfiznivy hospodafsky vysledek byl dosazen diky pozitivnimu vyvoji
na finanénich trzich. Vynosd bylo dosazeno pfi neustalém respektovani
zésad obezfetného podnikani a orientace na stabilni a dlouhodoby vynos.
__ Ddulezitym faktorem hospodafeni je nakladova oblast, kde se dafi
udrZovat nizky podil celkovych néklad ve vztahu k majetku klientd.
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_ Celkova vy3e aktiv pod spravou Penzijniho fondu Ceské spofitelny
dosahla k poloviné roku 2005 hodnoty téméF 14,9 mld. K¢ a oproti polo-
leti minulého roku vzrostla o vice néZ 3,9 mid. K¢.

__ Dominantni slozkou portfolia byly ke konci Gervna dluhopisy a termi-
nované vklady, které dohromady predstavovaly vice nez 91 % jeho hodnoty.
Finanéni prostfedky byly dale investovéany do akcii eskych subjektli obcho-
dovatelnych na hlavnim trhu burzy cennych papir(i a déle zahrani¢nich akcii
a podilovych listi. Akcie tvofily témér 5% a podilové listy vice nez 3% hod-
noty portfolia. Necelé 1% hodnoty portfolia tvofily investice do nemovitosti.
_ Soucasti dluhopisové ¢asti portfolia jsou zahrani¢ni cenné papiry.
Penzijni fond Ceské spofitelny mél ke konci &ervna dluhopisy denomino-
vané v polském zlotém, v euru a dolaru.

Struktura portfolia

Dluhopisy 61 %

Penize na G¢tech a terminované vklady 30 %

Akcie 5%

Podilové listy 3%

Nemovitosti 1%

Slozeni vrcholovych organi

Pfedstavenstvo Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s.
(k 30. 6. 2005):

> Ing. Jan Divi§, predseda

> Ing. Zbynék Eiselt, mistopfedseda

> Ing. Veronika MatuSkovd, ¢lenka

> Ing. AleS Poklop, Clen

> Mgr. Jana Svobodové, ¢lenka

Dozoréi rada Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s.
(k 30. 6. 2005):

> Ing. Pavel Cetkovsky, pfedseda

> Ing. Jan Skarka, mistopfedseda

> Rupert Dollinger Dr., Jur., Clen

> Ing. Milan Hasek, Clen

> Ing. Petr Kudrna, Clen

> RNDr. Monika Lausmanovd, CSc., ¢lenka

Vyvoj hospodaiského vysledku a nakladi na 1000 K¢

spravovanych prostiedku
385765

148329
57 123453

3,6

06/2003 06/2004 06/2005

I Hospodafrsky vysledek (v tis. KE)
Naklady na 1000 K¢ spravovanych finanénich prostiedkii (v K&)

Portfolio dluhopisu

Dluhopisy CZK 68 %

Dluhopisy EUR 24 %

Dluhopisy USD 4 %

Dluhopisy PLN 4 %

Struktura akcionari: Ceska spofitelna, a.s. 100 %
Sprévce portfolia: Ceska spofitelna, a.s.
DepozitaF: Komeréni banka, a. s.

Auditor: Deloitte spol. s.r.o.

Penzijni fond Ceské sporitelny, a.s.

IC: 61672033

Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s., je zapsén v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2927.

Sidlo: Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4

Telefonicky klientsky servis: 800 207 207, 261 075 116-7
E-mail: info@pfcs.cz
Internet: www.pfcs.cz
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(v tis. K¢)

Aktiva celkem

Pokladni hotovost

Pohledévky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie a podilové listy

Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni pokladni hodnoty a zasoby
Pohledavky, dohadné (iGty aktivni a ostatni aktiva
Néklady a prijmy pfistich obdobi

(v tis. K¢)
Pasiva celkem
Ostatni pasiva
- ztoho majetek na osobnich Gétech klienti
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
Zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku
Ocenovaci rozdily
Nerozdéleny zisk minulych let
Zisk za Gcetni obdobi

(v tis. K¢)

Financéni vynosy

Finanéni naklady

Hospodarsky vysledek z finanénich operaci
Provozni néklady

Provozni vynosy

Mimoradny hospodarsky vysledek
Hospodafisky vysledek za icetni obdobi

PENZIJNi FOND CESKE SPORITELNY ZPRAVA O HOSPODARENI ZA 1. POLOLETI 2005

30. 6.2003
8432721
7

572 211
7118 739
481 203
11 374

91 098
234

97 642

60 213

30. 6.2003
8432 721
8 061 383
7 986 682

80
1500
100 000
86 460
34 969
0

148 329

30. 6. 2003
356 654
165 882
190 772
(42 443)

0
0
148 329

30. 6.2004
10 953 758
27

251 395

10 157 205
319 402

10 879

87 874

454

97 696

28 826

30. 6.2004
10 953 758
10 727 950
10 654 153
62

2 000

100 000

95 240
-119 294
24 347

123 453

30. 6. 2004
371 331
212 312
159 019
(35 566)

0
0
123 453

30. 6.2005
14 874 622
0

4 394 549
9 086 132
1176 682
12 382

91 755

0

89 316

23 806

30. 6.2005
14 874 622
13 679 908
13 489 942
760

3 800

100 000
112 002
568 040
24 347
385 765

30. 6.2005
502 854
62 268
440 586
(54 821)

0

0

385 765
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