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Rozvaha

(tis. Kč) 30. 6. 2001 30. 6. 2002 30. 6. 2003
Aktiva celkem 4 520 099 5 900 434 8 432 721
Finanční investice 3 283 969 4 346 068 7 417 598 
Finanční majetek 987 602 1 324 012 754 579
Dlouhodobý hmotný majetek 129 598 99 626 91 098
Dlouhodobý nehmotný majetek 12 998 18 672 11 374
Zásoby 297 270 217
Krátkodobé pohledávky 37 789 77 504 97 642
Ostatní aktiva 67 846 34 282 60 213

Pasiva celkem 4 520 099 5 900 434 8 432 721
Základní kapitál 100 000 100 000 100 000
HV minulých let 0 0 0
HV za účetní období 95 954 138 491 148 329
Rezervní fondy
a ostatní fondy tvořené ze zisku 40 473 50 341 86 460
Rezervy 24 250 0 1 500
Závazky vůči třetím stranám 4 181 801 5 591 007 8 048 598
Bankovní úvěry 0 0 0
Ostatní pasiva 77 621 20 595 47 834

Výkaz zisku a ztráty

(tis. Kč) 30. 6. 2001 30. 6. 2002 30. 6. 2003
Finanční výnosy 36 175 428 278 906 *) 356 654*) 
Finanční náklady 36 019 072 128 539 *) 165 882*)   
HV z finančních operací 156 356 150 367 190 772
Provozní náklady –60 404 –52 957 –42 443
Provozní výnosy 0 41 081 0
Mimořádný hospodářský výsledek 2 0 0
HV za účetní období 95 954 138 491 148 329 

*) změna účetní metodiky v roce 2002

Zpráva o hospodaření 
za 1. pololetí 2003



Úvodní slovo předsedy představenstva

Vážení klienti a obchodní přátelé,

chtěl bych vás v úvodu Zprávy o hospodaření Penzijního fondu České spořitelny, a. s.,
za 1. pololetí 2003 informovat o významných událostech, ke kterým došlo v tomto
období.

V průběhu prvního pololetí letošního roku si Penzijní fond České spořitelny upevnil
své postavení druhého největšího penzijního fondu v České republice podle počtu
klientů, když k 30. 6. 2003 poskytoval své služby více než 381 tisíci klientů.

V červnu letošního roku byly na účty klientů připsány výnosy z hospodaření penzij-
ního fondu za rok 2002 ve výši 3,5 %. Výše připsaných výnosů dvojnásobně převý-
šila inflaci minulého roku. V absolutní částce rozdělil Penzijní fond České spořitelny
svým klientům ze zisku roku 2002 částku 202,2 mil. Kč. Tato částka představuje
meziroční nárůst o 25 %, neboť za rok 2001 bylo klientům rozděleno ze zisku
161,7 mil. Kč.

Jsem velmi potěšen skutečností, že klienti Penzijního fondu České spořitelny patří
k těm, kteří dokáží optimálně využít státního příspěvku. Penzijní fond připsal v roce
2002 svým klientům na jejich účty více než 383 mil. Kč státních příspěvků a kli-
entské prostředky tak byly celkově zhodnoceny nad úrovní 10 %.

Na závěr bych rád vyjádřil přesvědčení, že síla a dobré jméno České spořitelny jako
akcionáře a znalosti, schopnosti a zkušenosti zaměstnanců Penzijního fondu
České spořitelny představují pevné základy pro další naplňování základní filosofie
společnosti – filosofie profesionální správy majetku klientů a zvyšování klientského
komfortu.

Ing. Jiří Plíšek
předseda představenstva a generální ředitel

Obchodní výsledky

Penzijní fond České spořitelny zaujímal na trhu penzijního připojištění k 30. červnu
2003 druhé místo podle počtu klientů s tržním podílem XX % a třetí místo podle
objemu majetku na osobních účtech klientů s tržním podílem XX %. Stejně jako
v roce minulém patří k největším penzijním fondům. Své finanční prostředky mu 
od počátku roku svěřilo více jak 26 tisíc nových klientů.

Důvěra klientů v kvalitu a spolehlivost správy finančních prostředků v Penzijním
fondu České spořitelny se v první polovině roku 2003 projevila nárůstem objemu
prostředků na osobních účtech klientů na úroveň téměř 8 mld. Kč, což představu-
je meziroční zvýšení o 37 %.

V dalším období roku očekává Penzijní fond České spořitelny nárůst zájmu o uklá-
dání prostředků na penzijní připojištění ze strany klientů současných i zcela
nových. Na konci roku lze na penzijní připojištění jednorázově vložit vyšší částku,
kterou je možné uplatnit jako odpočet od základu daně z příjmu za celý uplynulý
kalendářní rok. Ročně tak může být tímto způsobem snížen daňový základ 
až o 12 000 Kč. 

Penzijní fond České spořitelny úspěšně rozvíjí svoji spolupráci i se zaměstnavateli.
K 30. červnu 2003 spolupracoval s 3 257 zaměstnavateli a zájem nových klientů
z této sféry nadále roste. Penzijní fond České spořitelny nabízí zaměstnavatelům
kvalitní poradenství, veškerá daňová zvýhodnění garantovaná státem a všechny
formy moderního platebního styku.

Ing. Aleš Poklop
člen představenstva a ředitel úseku obchodu a marketingu

Finanční výsledky a struktura portfolia

V první polovině roku 2003 hospodařil Penzijní fond České spořitelny se ziskem
148,3 mil. Kč. V porovnání se stejným obdobím loňského roku došlo k nárůstu
zisku o téměř 10 mil. Kč.

Příznivý hospodářský výsledek byl dosažen díky pozitivnímu vývoji na finančních
trzích. Výnosů bylo dosaženo při neustálém respektování zásad obezřetného pod-
nikání a orientace na stabilní a dlouhodobý výnos.

Dalším důležitým faktorem hospodaření je nákladová oblast, kde se daří neustále
snižovat podíl celkových nákladů ve vztahu k majetku klientů.

Celková výše aktiv pod správou Penzijního fondu České spořitelny dosáhla k polo-
vině roku 2003 hodnoty téměř 8,5 mld. Kč a oproti pololetí minulého roku vzrost-
la o více než 2,5 mld. Kč.

Vývoj nejdůležitějších ekonomických ukazatelů

(tis. Kč) 30. 6. 2001 30. 6. 2002 30. 6. 2003
Aktiva celkem 4 520 099 5 900 434 8 432 721
Majetek na osobních účtech klientů 4 369 855 5 826 816 7 986 682
Základní kapitál 100 000 100 000 100 000
Hospodářský výsledek
z finančních operací 156 356 150 367 190 772
Provozní hospodářský výsledek 
před tvorbou a zúčtováním rezerv 
a opravných položek –60 404 –52 957 –42 443
Hospodářský výsledek
za účetní období 95 954 138 491 148 329

Vývoj počtu klientů

30. 6. 2001 30. 6. 2002 30. 6. 2003
Počet nových klientů za 1. pololetí 51 124 45 595 26 085
Počet klientů celkem 332 167 366 185 381 486

Vývoj majetku a počtu klientů
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Vývoj hospodářského výsledku a nákladů na jednoho klienta
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Hospodářský výsledek
(v tis. Kč)
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Náklady na jednoho klienta
(v Kč)

Dominantní složkou portfolia byly ke konci června dluhopisy a pokladniční pou-
kázky, které dohromady představovaly téměř 86 % jeho hodnoty. Méně význam-
nou složkou, která dlouhodobě klesá, jsou akcie českých subjektů obchodované
na hlavním trhu burzy cenných papírů.

Významnou součástí dluhopisové části portfolia jsou zahraniční cenné papíry.
Penzijní fond České spořitelny zajišťuje část zahraničních dluhopisů proti riziku
změny kurzu a snižuje tak celkové riziko portfolia.

Ing. Jan Diviš
člen představenstva a ředitel úseku finančního řízení

Dluhopisy CZK 61 %

Dluhopisy EUR 29 %

Dluhopisy HUF 10 %

Portfolio dluhopisů

Dluhopisy 81 %

Termínované vklady 7 %

Akcie a podílové listy 6 %

Pokladniční poukázky 5 %

Nemovitosti 1 %

Struktura portfolia


