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Uvodni slovo

Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé,

dovolte, abych zahdjil komentdar Pololetni zpravy 2018 konstatova-
nim, Ze uplynulé obdobi bylo pro nasi spolecnost Uspésné. Rovnéz
bych rad pripomnél nékolik milnik a aktualnich ekonomickych uka-
zatel( v oblasti penzijniho spofeni.

Dne 25. kvétna 2018 vstoupilo v Uc¢innost nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvis-
losti se zpracovanim osobnich Uidajd a o volném pohybu téchto Gdajt
(obecné nafizeni o ochrané osobnich Udajd — GDPR). Zjednodu3ené
Ize Fici, Ze se zavadi pFisnéjsi pravidla pro jejich sbér, ukladani a na-
sledné vyuzivani. Ochrana Vaseho soukromi pro nas byla vzdy na
prvnim misté a s osobnimi Udaji jsme nakladali vghradné v souladu
s platnou legislativou. Pfesto se néktera nova zpfisnujici opatfeni do-
tkla i nds. V ndvaznosti na né jsme pro Vas pfipravili Zasady zpraco-
vani osobnich tdaju, podle kterych se fidime pfi nabizeni, sjednavani,
poskytovani i spravé nasich produktl. Veskeré informace najdete na
WWW.CSPS.Cz/0sobniudaje.

Transformovany fond CS penzijni spole¢nosti dale roste, i kdu? je jiz
pro nové ucastniky uzavieny a k 30. Cervnu 2018 dosahl velikosti
68,2 miliardy K¢. Transformovany fond, ktery v oblasti spravy financ¢-
nich aktiv sleduje strategicky cil dosazeni co nejvyssiho zhodnoceni
klientskgch prostfedkd pfi zachovani nizké miry financnich rizik, vy-
kdzal za prvni pololeti zisk ve vysi 152 miliona K¢.

V oblasti doplfikového penzijniho spofeni jsme dlouhodobé na prv-
ni pozici mezi ostatnimi penzijnimi spole¢nostmi jak v poctu ucast-
nikd, tak v objemu spravovaného majetku v Ucastnickych fondech.
Konzervativni Ucastnicky fond je s hodnotou vlastniho kapitalu pfes
7,5 miliardy korun vabec nejvétsi na trhu.

Ales Poklop
Predseda predstavenstva

V listopadu 2017 jsme pro zajemce otevfeli v pofadi ¢tvrty ucastnicky
fond, ve kterém zhodnocujeme Uspory Ucastnik(l sporeni vyhrad-
né spoleCensky odpovédnymi investicemi. BEhem relativné kratké
doby jsme splnili zakonny limit pro dalsi existenci U¢astnického fon-
du ve vysi 50 miliond korun a k 30. ¢ervnu 2018 v Etickém fondu
obhospodafujeme vice nez 153 miliont K¢. Prostfednictvim Etické-
ho fondu s nami spofi témér 20 tisic ucastnikl penzijniho sporeni.
Pokud hledate vice informaci o etickém penzijnim spofeni, navstivte
WWW.etickesporeni.cz.

Zhodnoceni nasich ucastnickgch fondl se aktualné pohybuje nad
primeérem trhu. VétSina konzervativnich fondl vykazuje zaporné
zhodnoceni. Za uplynulych dvanact mésict nas dosahl zaporného
zhodnoceni —0,77 %, coZ odpovida poklesu cen na dluhopisovych
trzich a rychlejsimu zvusovani sazeb Ceské narodni banky. Lépe se
dari fondim s akciovou slozkou v portfoliu. Eticky fond od zalozeni
pfipisuje 0,4 % a k 30. ¢ervnu 2018 za uplynulgch dvanact mésict
Vyvazeny fond 1,33 % a Dynamicky fond 3,75 %.

Na zacatku roku jsme pro nase obchodni partnery zpfistupnili unikat-
ni portal, diky kterému maji jednoduchy prehled o stavu spofeni Ci
snadno, bezpecné a bezpapirové sjednaji nové spofeni.

Vazené damy, vazeni panové, zavérem mi dovolte, abych Vas ujistil,
Ze i naddle se budeme zamérFovat na profesiondlni spravu Vasich fi-
nancnich prostfedkd. Chceme byt divéryhodngm partnerem pro ty,
Co spoléhaji na sebe.

S uctou

Ing. Ale$ Poklop
Predseda predstavenstva



Slozeni vrcholovych organt

Slozeni vrcholovych organt

Clenové predstavenstva
(k 30. ¢ervnu 2018)

— Ing. Ale$ Poklop, pfedseda
— Ing. Jakub Krkoska, MBA, mistopfedseda
— Ing. Martin Kopejtko, ¢len

Clenové dozoré¢i rady
(k 30. ¢ervnu 2018)

— Ing. DuSan Sykora, pfedseda
— Ing. Daniela PeSkova, mistopfedsedkyné
— Ing. Martin Machac, ¢len

Vygbor pro audit
(k 30. ¢ervnu 2018)

— Ing. Bohuslav Poduska, pfedseda
— RNDr. Lucia Houfkova, mistopfedsedkyné
— Mgr. Ing. Ondfej Martinek, ¢len



Seznam fondd

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Doplrikové penzijni sporeni Penzijni pripojisténi

Konzervativni u¢astnicky fond Transformovany fond
Eticky ucastnicky fond

Vyvazeny ucastnicky fond

Dynamicky ucastnicky fond

Vyvoj celkového poctu tcastniku

Doplrikové penzjni spofeni
Penzijni pfipojisténi
Celkem
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Povinny konzervativni Géastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2018

Povinny konzervativni ucastnicky fond
doplinkového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolec¢nost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni G¢astnicky fond doplfikového penzijniho spofeni
se statnim pFispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a. s.
CNB vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povoleni k vytvofen{
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pol&ckova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1CO: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 2927, ktera je
soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spole¢nosti je Ceskd
spofitelna, a.s., 1C0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je vhodna pro Ucastni-
ky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalostech na kapita-
lovych trzich, a pfitom hledaji komplexni FeSeni své investice rozlozené
mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni icastnicky fond je urcen
Ucastnikam, ktefi preferuji pevné droc¢ené finan¢ni instrumenty, a pro
meéneé zkuSené investory s minimalnim investi¢nim horizontem jednoho
roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vioZzenych prostfedk( umisténych predevsim do nastroj(
penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirt
s ratingem na investi¢nim stupni povolenym zakonem o doplfikovém
penzijnim spofeni. Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denomi-
nované v cizich ménach jsou plné zajistény.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komercni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC0: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozZka 1171. Senior portfolio ma-
nazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem mak-
|éfskych zkouSek na CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastupujicim
asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzitelem makléfské
licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé ak-

tiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset
manazerem je Ing. Stépan Mikoldsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset
managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku
Uplata za obhospodarovani majetku Povinného konzervativniho fondu
¢ini 0,4 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Uc&astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho G¢astnického fondu ¢ini
10 % z rozdilu priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pFislusném
obdobi a nejvyssi praimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu
vynasobené primeérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek.

VySe Uplat se fidi Zakonem o doplrikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011
Sh. S 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost
Povinného konzervativniho ucastnického fondu
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Povinny konzervativni G¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofent se statnim pispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2018

ISIN Nazev Typ Ména Amortizovana cena Realna hodnota Zastoupeni
pofizeni (v tis. K¢) (v tis. K¢&)
(Z0001005235 Pokladni¢ni poukazky CNB Penézni trh CZK 4030000 4030000 54,3%
(Z0001004113 GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Dluhopisy CZK 715770 701217 9,4%
Depozitum TV v CZK u PPF Terminovany vklad CZK 590 000 590 000 79%
(Z0001004717 GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19  Dluhopisy CZK 550935 545 408 7.3%
(z0001000822 GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18 Dluhopisy CZK 413780 404971 55%
CZ0001004105 GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Dluhopisy CZK 420 400 402120 5,4 %
(Z0001005375 GOVERNMENT BOND 2.7507/23/29  Dluhopisy CZK 208 840 207 960 2,8%
(Z0001004477 GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30  Dluhopisy ZK 139883 131868 1,8%
(Z0001003123 GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 Dluhopisy CZK 107 976 104 950 1,4%
(Z0001003859 GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Dluhopisy CZK 107 527 102 750 1,4%

Fondovy vlastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnhu 2018

30. 6. 2016 30.6.2017 30. 6.2018
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢ 3528093 5 456 509 7512707
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,0210 1,0174 1,0096

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového viastniho kapitalu

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj fondového vlastniho kapitalu
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2015 2016 2016 2015 2016 2016

Skladba a zmény majetku ucastnického fondu

30. 6. 2017 30.6.2018

Penézni trh 56,4 % Penézni trh 63,0 %

I Duhopisy 43,6 % I biuhopisy 37,0 %

Dodatecné informace o Konzervativnim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.



Eticky Gcastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2018

Eticky ucastnicky fond doplnkoveého
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Eticky Ucastnicky fond doplikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povolenf k vutvoreni
Ucastnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod €. j. 2017 /143774/CNB/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 2927, ktera je
soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spole¢nosti je Ceskd
spofitelna, a.s., 1C0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Etického Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky, ktefi
hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice s konzervativnim
rozlozenim aktiv zaméFenym na penézni a dluhopisovy trh, vCetné
velmi malého podilu akciovych investic za Ucelem diversifikace rizika
azvySeni potencialu vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si mél
Ucastnik uvédomovat, Ze hodnota jeho investice muze v kratkodo-
bém horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. U¢astnicky fond je proto
vhodny pro konzervativni investory s minimalnim investi¢nim hori-
zontem tfi let, ktefi upFednostnuji pevné drocené financni instrumenty
a v omezené mife chtéji rovnéz participovat na vyvoji akciovych trh.
Cilem investicni politiky je poskytnout tcastnikiim dlouhodobé zhod-
noceni vlioZzenych prostifedk( spolecensky odpovédnygmi investicemi
do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné Fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 15 % hodnoty majetku v Ucastnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investi¢ni instrumenty emi-
tentl vyhovujici principtim spolecensky odpovédnych investic. Proces
vybéru spolecensky odpovédnych investic je zaloZen na posuzovani
vylucujicich kritérii @ miry naplfiovani hodnocenych kritérii zamérfenych
na ekologii, etiku a spoleCenskou odpovédnost. Etické principy jsou
blize popsany v Priloze €. 3 Statutu a dale zvefejnény na internetové
adrese www.etickesporeni.cz. Aktualni sloZzeni majetku ucastnického
fondu je pak uvedeno na Www.csps.cz.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komercni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, vykonava ¢innost
obchodnika s cennymi papiry pro fond od zaloZeni vetné obdobi sesta-
veni pololetni zpravy. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr. Marcel
Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zkousek, CFA Institute
avénuije se profesionalné investicim, sprave aktiv a asset managementu
od roku 1995. Prvnim zastupujicim asset manaZerem je Ing. Tomas
Krouzel, ktery je drzitelem makléfskeé licence ACI Diploma a vénuje se
profesionalné investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
1998. Druhym zastupuijicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek,
ktery je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Etického tcastnického fondu ¢ini
1 % ro¢né z prameérné rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Uc&astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Etického Gcastnického fondu ¢inf
15 % z rozdilu pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pFislus-
ném obdobi a nejvyssi praimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
V letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Ucastnického
fondu vynasobené primeérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek.
VySe Uplat se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sh. s 60 Uplata penzijni spole¢nosti. Poplatkové prazdniny skoncily dne
31. bfezna 2018.

Historicka vykonnost Etického ucastnického fondu
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Eticky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2018

ISIN Nazev Typ Ména Amortizovana cena Realna hodnota Zastoupeni
pofizeni (v tis. K¢) (v tis. K¢&)
(Z0001005235 Pokladni¢ni poukazky CNB Penézni trh CzK 100 000 100 000 65,4 %
ATOOO0AO3N37 ESPA WWF STOCK ENVIROMENT Podilové listy - akcie EUR 8775 8775 57%
(Z0001005375 GOVERNMENT BOND 2.7507/23/29 Dluhopisy CzZK 4177 4159 2,7%
ATOOOOA1YSHS  ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL Podilové listy — akcie CzK 3879 3879 2,5%
ATOOOOA1EOQOVS  ERSTE RESPONSBLE STOCK EUROPE Podilové listy - akcie EUR 3789 3789 2,5%
FRO013054897 VILLEDE PARIS1.75 05/25/31 Dluhopisy EUR 2 690 2810 1.8%
XS1091654761 ROYALMAIL 2.37507/29/24 Dluhopisy EUR 2774 2788 1,8%
XS1197270819 MONDELEZ 1.625 03/08/27 Dluhopisy EUR 2 595 2 656 1,7%
XS1595704872 INNOGY FINANCE 1 04/13/25 Dluhopisy EUR 2530 2 595 1,7%
XS1555094066 DVBBANK1 04/25/22 Dluhopisy EUR 2580 2594 1,7%
XS1499604905 VODAFONE GROUP 0.5 01/30/24 Dluhopisy EUR 2 467 2 553 1,7%
XS1681050610 LLOYDS BANKING 1.509/12/27 Dluhopisy EUR 2 499 2544 1,7%
FRO013310224 ORANGE 1.37501/16/30 Dluhopisy EUR 2 465 2515 1,6%
XS1405775534 THERMO FISHER 1.375 09/12/28 Dluhopisy EUR 2 440 2 499 1.6%
ATOOOOAOPHH8  ERSTE RESPONSIBLE BOND EURO Podilové listy - EUR 2030 2030 1.3%
CORP dluhopisy

Fondovy vlastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2018

31.12. 2017 30.6.2018
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢ 3930 153651
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,0100 1,0040
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového viastniho kapitalu
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj fondového vlastniho kapitalu
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Skladba a zmény majetku ucastnického fondu
31.12. 2016 30.6.2018

Penézni trh 66,0 %

B Duhopisy 21,8 %

Penazn trh 100,0 % W Akcie 122%

Dodatecné informace o Etickém ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince 956 777 444,
na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.



Vyvézeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Pololetni zprava 2018

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového penzijniho
spoieni se statnim pFispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolec¢nost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofen{
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

se sidlem Pol&ckova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera je
soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spolecnosti je Ceskd
spofitelna, a.s., 1C0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro Ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice rozloZzené
ve vyvazeném pomeéru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh.
Vzhledem k charakteru investic by si meél uc¢astnik uvédomovat, ze
hodnota jeho investice muze i ve sttednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je proto vhodny pro
menty, nicméné chtéji investovat i na akciovych trzich s minimalnim
investi¢nim horizontem tff let. Investice do Vyvazeného ucastnického
fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkuSené investory jako soucast
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout
Ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni viozenych prostfedkd umisténych
predevsim do nastrojli penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch
dluhovych cennych papirli a akcii nebo obdobnych cennygch papirt
predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a irokové riziko je
aktivné Fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komercni banka, a.s., se sidlem
Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, IC0: 452 44782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171. Senior portfolio manazerem
fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléFskych
zkouSek na CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastupujicim asset

manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drZitelem makléfskeé licence
ACI Diploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset
managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem
je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA Institute
a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodaFovani majetku Vyvazeného tcastnického fondu
¢ini 1% ro¢né z primeérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Uc&astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku VuvaZzeného Ucastnického fondu &ini
15 % z rozdilu prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pFislusném
obdobi a nejvyssi praimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu
vyndasobené pramérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplfnkovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011
Sh. S 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost Vyvazeného tcastnického fondu
6% —
5,17 %

411 %
4% |— 3,72%

0,41 %
0%

)
~023% 0,67 %

—2%
2013 2014 2015 2016 2017 2018*

*k 30. ¢ervnu 2018
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Vyvazeny Ucastnicky fond doplitkového penzijniho spofent se statnim pispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2018

ISIN Nazev Typ Ména Amortizovana cena Redlnd hodnota Zastoupeni
pofizeni (v tis. K¢) (v tis. K¢)
(Z0001005235 Pokladni¢ni poukazky CNB Penézni trh zK 1880000 1880000 50,9%
Depozitum TV v CZK u PPF Terminovany vklad CZK 180 000 180 000 4,9 %
POLAND GOVERN.BOND 2.5
PLO000109427 07/25/27 Dluhopisy PLN 114 460 112681 31%
CZ0008475191 TOP STOCKS Podilové listy - akcie CzZK 98 033 98 033 2,7%
(Z0001004717 GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 Dluhopisy zZK 90153 89 249 2.4%
IEOOB2NPKV68  ISHARES JPM USD EM BOND Podilové listy - dluhopisy usb 72963 72963 2,0%
(Z0001004113 GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Dluhopisy zZK 71885 70 424 19%
CZ0008475209 STOCK SMALL CAPS Podilové listy — akcie zZK 68979 68979 19%
IEOOB4PY7Y77  ISHARES USD HY CORP BOND Podilové listy - dluhopisy usb 59 388 59 388 1.6%
XS1599661946 BARCLAYS EURO STOXX 50 Investi¢ni certifikat — akcie  EUR 54183 54183 15%
08/24/22
(Z0001004477 GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Dluhopisy zZK 49 636 46792 13%
XS1620626892 BARCLY EUR AUTOCL S&P 10/13/22 Investi¢ni certifikat — akcie ~ USD 46 489 46 489 13%
CZ0001005375 GOVERNMENT BOND 2.7507/23/29 Dluhopisy czZK 41768 41592 11%
(Z0001000822 GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18  Dluhopisy CZK 41 070 40196 11%

Fondovy viastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2018

30. 6.2016 30. 6.2017 30.6.2018
Hodnota fondového viastniho kapitalu v tis. K¢ 781372 1997 744 3714 340
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,0505 1,1153 1,1301
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového viastniho kapitalu
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj fondového vlastniho kapitalu
1,2000 - 4000 000
1,1500 -
3000 000
1,1000 -
1,0500 - 2000 000
1,0000 -
1 000 000
0,9500 -
0,9000 ‘ ‘ 0 ‘ w
31.12. 30. 6. 31.12. 31.12. 30. 6. 31.12.
2015 2016 2016 2015 2016 2016
Skladba a zmény majetku ucastnického fondu
30. 6. 2017 30.6.2018

Penézni trh 46,8 % Penézni trh 40,2 %

I Duhopisy 20,2 % B Duuhopisy 20,2 %

B Akcie a certifikaty 33,0 % B Akcie a certifikaty 39,6 %

Dodatec¢né informace o Vyvazeném ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.



Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofenf se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2018

Dynamicky ucastnicky fond doplinkového
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvofen{
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod . j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 2927, ktera je
soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spole¢nosti je Ceskd
spofitelna, a.s., 1C0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostredkl, maji zkusenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni
akceptovat i vgrazné vykyvy. Portfolio Dynamického ucastnického
fondu je rozloZzeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zku$ené investory, ktefijsou
schopni akceptovat i delSi obdobi negativniho vgvoje hodnoty penzijni
jednotky a ktefi si mohou dovolit vioZit penézni prostfedky s mini-
malnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do Dynamického
Ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkusené investory jako
soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout tc¢astnikiim dlouhodobé zhodnoceni vioZzenych prostredku
umisténych predevsim do nastroju penézniho trhu, statnich dluhopist
a jinych dluhovych cennych papirli a akcii nebo obdobnych cennych
papirtl predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a trokové
riziko je aktivneé fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
meéndach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty majetku v dynamic-
kém ucastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komercni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, IC0: 452 44782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171. Senior portfolio manazerem
fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléFskych
zkouSek na CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé

aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastupujicim asset
manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drZitelem makléfskeé licence
ACI Diploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset
managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem
je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA Institute
a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodarovéani majetku Dunamického ucastnického fondu
¢ini 1% ro¢né z primeérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v Uc&astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického Ucastnického fondu ¢ini
15 % z rozdilu prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pFislusném
obdobi a nejvyssi praimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu
vyndasobené pramérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VJse
Uplat se Fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011
Sh. s 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Historicka vykonnost Dynamického tcastnického fondu
10% —

8,22%

7.42%
7,02 %

5% [—

0,17 %

0%

-0,59 %
-1,04 %

5% -
2013 2014 2015 2016 2017 2018*

*k 30. ¢ervnu 2018

13



Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofenf se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2018

ISIN Nazev Tup Ména Amortizovand cena Redlna hodnota

pofizeni (v tis. K¢) (v tis. K¢)
(Z0001005235 Pokladni¢ni poukdzky CNB Penézni trh (@4¢ 350000 350000
Depozitum TV v CZK u PPF Terminovany vklad CZK 60 000 60 000
CZ0008475191 TOP STOCKS Podilové listy - akcie CzZK 45524 45524
(Z0001003834 GOVERNMENTBOND 1.510/29/19  Dluhopisy CzZK 30 345 30258

BARCLAYS EURO STOXX 50
XS1599661946 08/24/22 Investicni certifikat — akcie  EUR 27 092 27 092
IEOOB2NPKV68  ISHARES IPM USD EM BOND Podilové listy - dluhopisy usb 27 067 27 067
(CZ0008475209 STOCK SMALL CAPS Podilové listy — akcie (@44 26 492 26 492
POLAND GOVERN.BOND 2.5

PLO0O00109427 07/25/27 Dluhopisy PLN 22892 22536
(Z0001004477 GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Dluhopisy CzZK 22 562 21269
IEOOB4PY7Y77  ISHARES USD HY CORP BOND Podilové listy - dluhopisy usb 17159 17159
US92343V1044 VERIZON COMMUNICATIONS Akcie usb 16 925 16925
CHO0012032048 ROCHE HOLDING Akcie CHF 16 795 16795
CZ0005112300 CEz Akcie CzZK 16 488 16 488
US7427181091 PROCTER AND GAMBLE Akcie usb 16 427 16 427
DEO005190003 BMW Akcie EUR 16 386 16 386
(Z0008019106 KOMERCNI BANKA Akcie CzK 16 207 16 207
US7170811035 PFIZER Akcie usb 16136 16136
US4781601046 JOHNSON AND JOHNSON Akcie usb 15994 15994
DEO008404005 ALLIANZ Akcie EUR 15923 15923
US17275R1023 C(ISCO Akcie usb 15803 15803
US5949181045 MICROSOFT Akcie usb 15716 15716
DEOO05557508 DEUTSCHE TELECOM Akcie EUR 15555 15555
DEO007236101 SIEMENS Akcie EUR 15307 15 307
IE0031442068 ISHARE SP 500 INDEX FUND Podilové listy — akcie GBP 15161 15161
IEOOB66F4759  ISHARES EURO HY CORP BOND Podilové listy - dluhopisy EUR 14889 14889
US4642885135 ISHARES IBOXX HY CORP BOND Podilové listy - dluhopisy usb 14241 14241
NLOOOOO09355 UNILEVER Akcie EUR 13257 13257
ATOOOOA12GNO  VIENNA INSURANCE 5.5 10/09/43 Dluhopisy EUR 12 420 11889
IEOOBOM63177  ISHARES MSCI EM Podilové listy — akcie GBP 11 609 11 609

Zastoupeni

31.0%
53%
4,0%
2,7%

2,4%
2,4%
23%

2,0%
19%
15%
15%
15%
1.5%
15%
15%
1.4%
1.4%
14%
14%
14%
1L4%
14%
1.4%
13%
13%
13%
1.2%
11%
1.0%

Fondovy viastni kapital a fondovy viastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2018

30. 6.2016 30. 6.2017 30.6.2018
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢ 341 890 650015 1125850
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 1,0568 1,1816 1,2259
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového viastniho kapitalu
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj fondového viastniho kapitalu
13000 - 1200 000 -
1000 000 -|
1,2000 - 800 000 -
1,1000 - 600 000
400 000 -|
1,0000 -
200 000 -
0,9000 ‘ ‘ 0 ‘ ‘
31.12. 30. 6. 31.12. 31.12. 30. 6. 31.12.
2015 2016 2016 2015 2016 2016
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Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofenf se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Skladba a zmény majetku ucastnického fondu

30. 6. 2017 30.6.2018

Penézni trh 5,6 % Penézni trh 5,0 %

B oiuhopisy 20,3 % B ouhopisy 17.8 %

B Axcie a certifikaty 74,1 % B Accie a certifikaty 77,2 %

Dodatecné informace o Dynamickém ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pololetni zprava 2018

Transformovany fond penzijniho pripojisteni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolec¢nost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim pFispévkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s. Povoleni k provozovani
penzijniho pfipojisténi prostfednictvim Transformovaného fondu udélila
CNB dne 3. zafi 2012, s Gcinnosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

se sidlem Pol&ckova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera je
soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spolecnosti je Ceskd
spofitelna, a.s., 1C0: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostifedk( shromazdénygch v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na davky penzijniho
pfipojisténi. PFi investovani majetku se soucasné postupuje tak, aby
bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucastnikm
v terminech danych zakonem a penzijnim planem. Penézni prostiedky
shromazdéné v Transformovaném fondu CS penzijni spole¢nosti musf
byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaru¢ena bezpecnost,
kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfipojisténi je Ko-
mercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, IC0: 452 44782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozZka 1171. Senior portfolio manazerem
fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléFskych
zkouSek na CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastupujicim asset
manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzitelem makléfskeé licence
ACI Diploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset
managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazerem
je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéZ absolventem CFA Institute
a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodafovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Transformovaného fondu ¢ini
0,8 % roc¢né z prameérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢inf 10 % ze
zisku vykazaného v ucetni zavérce Transformovaného fondu.

VySe Uplat se Fidi zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sh., § 192 Uplata.

Historicka vykonnost Transformovaného fondu
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Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2018

ISIN

(CZ0001005235
CZ0001004477
Depozitum

(CZ0001004113
(Z0001003859
CZ0001002547
CZ0001001796
(CZ0001004105
Depozitum

CZ0001004253
(CZ0001001945

PLO000109427
CZ0001004717
(Z0001002851
UsS912828J272

XS0782720402
CZ0001002471
FRO012993103
US857524AA08
Depozitum

PLOO00108866
XS$15959701080

XS51620626892

Nazev

Pokladni¢ni poukdzky CNB
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
TV v CZK u KB

GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
TV v (ZK u PPF

GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22

POLAND GOVERN.BOND 2.5
07/25/27

GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21
US TREASURY 2 02/15/25

SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22
usb

GOVERNMENT BOND 5 04/11/19
FRANCE GOV 1.5 05/25/31
POLAND GOVERN. 5.125 04/21/21
TV EUR SOGEFR 10/01/2023 1.31
POLAND GOVERN.BOND 2.5
07/25/26

BARCLY EUR AUTOCALL S&P
09/06/22

BARCLY EUR AUTOCALL S&P
10/13/22

Majetek k 30. ¢ervnu 2018

Hodnota aktiv v tis. K&
Zavazky vuci ucastnikam v tis. K&

Majetek k 30. ¢ervnu 2018

Zavazky vici ucastnikiim

80 000 000 ~
70 000 000 -
60 000 000 -
50 000 000 -
40 000 000 -
30 000 000
20 000 000
10 000 000 -

0 T

Tup

Penézni trh
Dluhopisy
Terminovany vklad
Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy
Terminovany vklad
Dluhopisy
Dluhopisy

Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy

Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy
Dluhopisy
Terminovany vklad

Dluhopisy

Investi¢ni certifikat — akcie

Investicni certifikat — akcie

30. 6.
2014

30. 6.
2016

30. 6.
2015 2017

30. 6.

30. 6.
2018

zK
CzK
CzK
zK
zK
CzK
CzK
zK
zK
zK
CzK

PLN
zK
zK
usb

usb
CzK
EUR
usb
EUR

PLN

usb

usb

Ména Amortizovana cena

pofizeni (v tis. K¢)

23 950 000
6127151
5200000
4159 485
2774952
2 656 860
2624972
1977038
1800000
1748797
1584884

1138420
1054668
1005 397
1031 467

833501
835 367
851192
900 364
810750

762 030
699 747

697 341

30. 6. 2016

63552631
62673736

Redlna hodnota
(v tis. K¢)
23950 000
6127 151
5200 000
4165047
2774952
2 656 860
2624972
1940229
1800 000
1748797
1584884

1126805
1041233
1005 397

896 432

838 326
835 367
818 440
797 606
780 600

768 951
699 747

697 341

30. 6. 2017

77226055
65733830

Zastoupeni

355%
91%
7.7%
6.2%
4,1%
3.9%
39%
29%
2,7%
2,6%
2,4%

1.7 %
1.5%
1.5%
1.3%

1.2%
1.2%
1.2%
1.2%
1.2%
1.1%
1.0%

1.0%

30.6.2018

73892801
68 208 554
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Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Skladba a zmény majetku ucastnického fondu

30. 6. 2017 30.6.2018

Penéznitrh 31,2 % Penézni trh 41,7 %

B oiuhopisy 65,9 % B ouuhopisy 5.6 %

B certifikaty 2,9 % B cenifikaty 2.7 %

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, nainformacnilince 956 777 444,
na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz.
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Ceska sporitelna -
penzijni spole¢nost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
1€0: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer:

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4,

Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,

1€0: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171

Senior portfolio manazerem fondU a penzijni spolec¢nosti

je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investicim,
spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995.

Pololetni zprava 2018
Produkce
Omega Design, s.r.o.
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