Vyvoj cen oceli

Duben 2020

1. Struktura ceny oceli

Cena oceli se v CR stejné jako v EU odviji od ceny oceli ve svété. Ta je dana jednak vyvojem cen vstupnich
surovin pro vyrobu oceli (Zelezné rudy, koksovatelného uhli a ocelového Srotu) a jednak vztahem nabidky
a poptavky po oceli ve svété. Hodnotovy fetézec oceli zaCina od ceny zelezné rudy, nasleduje cena surového
Zeleza a pak jiz ceny jednotlivych druht oceli — ocelové desky, ocelové pasy a plechy valcované za tepla (hot rolled
coil), ocelové pasy a plechy valcované za studena (cold rolled coil), ocelové pasy a plechy valcované za studena
elektrolyticky pozinkované (hot dip galvanised sheet and coil) a ocelové pasy a plechy valcované za studena
lakované organickymi povlaky (organic coated sheet). Kazdy druh oceli se také prodava za jinou cenu.

Hodnotovy fetézec ceny oceli (za 1. pololeti 2019, v USD/t)
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Zdroj: Steelonthenet.com

2. Vyvoj ceny vstupnich surovin

Svétové ceny vstupnich surovin na vyrobu oceli se za¢aly postupné zvySovat uz po roce 2000 a rostly az do svého
vrcholu ve druhé poloviné roku 2011. Zlom pfiSel v roce 2011, kdy cena koksovatelného uhli i zelezné rudy zacala
klesat a snizujici trend pokracoval prakticky az do druhé poloviny roku 2016. DGvodem bylo jednak zpomaleni rlstu
poptavky v Cing, jednak pokradujici propad produkce nékterych odbératelskych odvétvi (napf. stavebnictvi)
a predevsim vysoky narlst tézebnich kapacit obou surovin ve svété. Vysledkem byl pad ceny koksovatelného uhli
z 200 USD/t na méné nez 70 USD/t v poloviné roku 2016 a propad ceny Zelezné rudy az pod hranici 50 USD/t na
zagatku roku 2016. Nasledné jak ceny koksovatelného uhli, tak Zelezné rudy stouply. Cena koksovatelného uhli se
az do poloviny roku 2019, za kdy jsou posledni data, pohybovala kolem urovné 140 USD/t. Cena Zelezné rudy se
zvySovala az do podzimu 2019, na konci lofiského roku ale poklesla na zhruba 90 USD/t.

Vyvoj cen suroviny pro vyrobu oceli (USD/t)
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3. Poptavka po oceli

Svétova spotfeba (poptavka) oceli €inila v roce 2018 podle udaji Svétové ocelarské asociace 1 708,6 mil. tun (coz
predstavuje meziro&né narlst o 5 %), z toho bezmala polovina pfipadala na Cinu, EU se podilela na celosvétové
spotfebé 10 % a Severni Amerika (NAFTA) 8 %. V roce 2019 i 2020 (odhad byl z fijna 2019, kdy se o koronaviru
a jeho vysoce pravdépodobného vlivu na poptavku na rok 2020 jesté nevédélo) by svétova poptavka po oceli méla
i nadale rist o 3,9 %, respektive o 1,7 %. Nicméné toto Cislo se bude urcité ménit — vice bude zfejmé
pravdépodobné v ¢ervnu 2020, kdy by méla vyjit data od WorldSteel odhadu poptavky i s pfihlédnutim ke svétové
situaci v dusledku koronaviru.

Regionalni poptavka po oceli (miliony tun dokonéené oceli)

EU 168,9 166,8 168,6 3,6 % -1,2% 1,1%
Ostatni Evropa 37,4 32,9 34,5 -11,8 % -12,1% 5,0%
CIS 55,3 58,0 59,2 1,9 % 4,8% 2,0%
NAFTA 140,6 141,5 142,6 0,9 % 0,6% 0,8%
Stredni a Jizni Amerika 43,9 43,8 45,5 4,0 % -0,4% 3,9%
Afrika 36,5 36,0 37,2 4.5 % -1,4% 3,2%
Stredni vychod 50,3 47,9 48,0 -5,7 % -4,6% 0,2%
Asie a Oceanie 11757 1248,1 1270,0 6,5 % 6,2% 1,8%
Svét 1708,6 1775,0 1805,7 4,6 % 3,9% 1,7%

Zdroj: World Steel Association , fijen 2019; * odhad

Nejvétsi narust poptavky po oceli v roce 2019 mezi staty nejvice vyuZivajici ocel by podle predbéznych &isel méla
byt v Ciné a to ve vysi 7,8 %. Mirny pokles poptavky by naopak mél byt ve statech Japonsko, Némecko a Mexiko.
V Turecku by se poptavka snizila v roce 2019 o 14,5 %, ale pro rok 2020 je (dle dat z Fijna 2019) odhadovan 6%
narust.

TOP10 zemi vyuzivajici ocel a vyhled na roky 2019 a 2020

Cina 835,0 900,1 909,1 7,9% 7.8% 1,0 %
USA 99,8 100,8 101,2 2,1% 1,0 % 0,4 %
Indie 96,7 101,6 108,7 9,1% 5,0 % 7,0 %
Japonsko 65,4 64,5 64,1 1,6 % -1,4 % -0,6 %
Jizni Korea 53,7 53,9 54,2 -4,6 % 0,4 % 0,4 %
Rusko 41,2 43,2 43,9 0,7 % 5,0 % 1,5 %
Némecko 39,6 37,2 37,8 -3,5 % -6,0 % 1,5 %
Turecko 30,6 26,1 27,7 -14,9 % -14,5 % 6,0 %
Italie 26,3 26,9 27,5 4,5 % 2,6 % 1,9 %
Mexiko 25,6 24,7 25,1 -3,5 % -3,5% 1,6 %

Zdroj: World Steel Association , fijen 2019; * odhad

4. Produkce oceli

Nejvyznamnégj$im faktorem ovliviujicim cenu oceli je v posledni dobé jeji svétova produkce. Zatim tézko
odhadnutelny vliv jak na produkci, tak i na poptavku bude mit probihajici pandemie nemoci COVID-19. Svétova
produkce se v minulosti zvySovala do roku 2014, a to pfedevsim diky vysokym pFirtistkiim vyroby oceli v Ciné (coz
mélo vliv na padajici cenu oceli, protoZze narlst produkce nebyl nasledovan tak vysokym rdstem poptavky).
V nasledujicich letech 2015 a 2016 globalni vyroba oceli mirné klesala, aby v nasledujicich letech zacala opét rust.
Tento rostouci trend pokracoval i vroce 2019, kdy mezirocné produkce vzrostla o 3,4 % na 1 869,9 mil. tun.
Nejvétsim svétovym producentem oceli byla v roce 2019 Cina s vice jak 50% podilem, nasleduje EU (8,5% podil)
a z dalSich zemi Indie (5,9% podil).
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Svétova vyroba surové oceli — dle oblasti (v mil. tun)

meziroéni zména podil z celku
_ 2O 2018 2019 2018/2019 2019

Evropa 311,7 311,0 298,8 -3,9 % 16,0%
EU 168,5 167,7 159,4 -4,9 % 8,5%
CIs 100,9 100,9 100,4 -0,5% 5,4%
Severni Amerika 115,8 120,9 120,0 -0,8 % 6,4%
USA 81,6 86,6 87,9 1,5% 4.7%
Jizni Amerika 43,7 44,9 42,1 -8,4 % 2,3%
Afrika 15,1 17,4 17,0 2,3% 0,9%
Stiedni vychod 34,5 38,0 45,3 19,2 % 2,4%
Asie 1203,2 1269,8 1341,6 57 % 71,7%
Cina 870,9 920,0 996,3 8,3 % 53,3%
Japonsko 104,7 104,3 99,3 -4,8 % 5,3%
Australie/Novy Zéland 6,0 6,3 6,2 29 % 0,3%
Svét 1729,8 1808,4 1869,9 3,4 % 100 %

Zdroj: World Steel Association

TOP20 nejvétéich vyrobctl surové oceli (v miI tun)

1. Cina 920,0 996,3 8,3% Italie 24,5 23,2 52 %
2. Indie 109,3 1112 1,8% 12. Taiwan 23,2 22,1 -5,1 %
3. Japonsko 104,3 99,3 -4,8 % 13. Ukrajina 21,1 20,8 -1,2 %
4, USA 86,6 87,9 1,5 % 14. Vietnam 15,5 20,1 29,7 %
5. Rusko* 72,0 71,6 -0,7 % 15. Mexiko* 20,2 18,6 -8,0 %
6. Jizni Korea 72,5 71,4 -1,4% 16. Francie 15,4 14,5 -6,1 %
7. Némecko* 42,4 39,7 -6,5 % 17. Spanélsko 14,3 13,6 -5,2 %
8. Turecko 37,3 33,7 -9,6 % 18. Kanada* 13,4 12,8 -4,9 %
9. Brazilie 35,4 32,2 -9,0 % 19. Polsko* 10,2 9,1 -10,8 %
10. Iran* 24,5 31,9 30,1 % 20. Belgie* 8,0 7.9 -0,9 %

Zdroj: World Steel Association; *odhad na zakladé dil¢ich dat nebo jinych zdroji nez World Steel Association

Situace a aktualizované statistiky v dobé pandemie koronaviru

Vzhledem Kk probihajici pandemii (tato studie byla pfipravena na zadatku dubna 2020) se néktera data k vyvoji
poptavky a produkce budou zvefejfiovat se zpozdénim. NejnovéjSi data produkce oceli jsou za mésic unor 2020,
kdy produkce surové oceli v 64 zemich, které své udaje poskytuji svétové asociaci WorldSteel, €inila 143,3 milionu
tun (o 2,8 % vice nez v unoru pfedchéazejiciho roku, v lednu 2020 byl meziroéni narlGst o 2,1 %). Zvefejnéni
prehledu poptavky po oceli se z dubna pfesune asi az na Cerven 2020, kdy asociace WorldSteel oCekava
stabilizaci trhu, jak uz se tak d&je v Cing.

Mésiéni produkce surové oceli (v mil. tun)

. meziroéni zména

Cina 74,8 50 %
Indie 9,6 1,5%
Japonsko 7,9 2,2 %
Italie 2,0 0,1%
Francie 1,2 -1,3%
USA 7,2 3,0%
Brazilie 2,7 -1,3%
Turecko 2,9 8,2 %
Ukrajina 1,7 1,2%

Zdroj: World Steel Association
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5. Posledni vyvoj a vyhled ceny oceli

Aktualni vyvoj a vyhled svétové ceny oceli Ize odvodit od vyvoje ceny (indexu) oceli valcované za tepla, ktera je
obchodovana na burze New York Mercantile Exchange. Do roku 2016 se cena oceli v souvislosti s nadmérnou
nabidkou oceli na svétovém trhu propadla na méné nez polovinu své hodnoty z roku 2011 (viz graf nize). Od
2. Gtvrtleti roku 2016 vSak cena oceli zacala znovu rast v disledku vy$Sich cen surovin pro vyrobu oceli, ristu
poptavky po oceli ve svété i zastaveni rustu kapacit a vyroby oceli v Cin&. Ve druhé poloviné roku 2018 vsak
nasledoval obrat trendu a cena oceli v dUsledku ocekavané nizSi svétové poptavky klesla az na uroven
518 USD/short ton (ke dni 6. 4. 2020). Podle odhadu vychazejiciho z ceny forward(l by cena oceli méla klesat do
¢ervna letoSniho roku. Poté by se mél trend v souvislosti s postupnym ozivovanim svétové ekonomiky otoc€it a cena
oceli by se méla dostat k hranici 530 USD / short ton v prvni poloviné roku 2021.

faktorem ale bude vyvoj svétové poptavky po oceli, jejiz rist by mél zpomalit na 3,9 % za rok 2019 a 1,7 %
vroce 2020 (to je vsak zatim bez pfihlédnuti k situaci kolem koronaviru, ktera do vyhledu nebyla
zapocitana). Podstatnou roli bude také hrat vyvoj svétové produkce oceli, predevS§im vyvoj kapacit
a vyroby v Ciné, ale i jinych zemich a rychlost, jakou se podafi zvladnout svétovou pandemii.

Vyvoj a vyhled ceny oceli — ocelové pasy a plechy valcované za tepla (hot rolled coiled steel) v USD/short ton
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Zdroj: Bloomberg, Thomson Reuters, jedna se o U.S. Midwest Domestic Hot-Rolled Coiled Steel Index Futures; short ton = 907,2 kg; vyhled —
cena forwardu od 1. kvétna 2020 do 1. kvétna 2021
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