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1. Allgemeine Bestimmungen

Unsere Mission ist es, den langfristigen Shareholder Value zu steigern —
durch die Minimierung von Risiken, die ErschliefSung neuer Chancen
sowie die Forderung okologischer und sozialer Verantwortung.

1.1 Ziele

Nachhaltigkeit ist ein Begriff, der bei der Erste Asset
Management GmbH sowie Thren Tochtergesellschaften

und Zweigniederlassungen (,EAM" bzw. ,,Erste AM*) eine
lange Tradition hat. Schon friih haben wir festgestellt, dass
Anleger:innen zunehmend Umwelt-, Sozial- und Governance-
Aspekte in ihre Anlageentscheidungen einbeziehen.

Die EAM koordiniert und verantwortet alle
Vermogensverwaltungsaktivitdten der Erste Group Bank AG.
EAM verwaltet Vermogenswerte in Osterreich, Kroatien, der
Tschechischen Republik, Deutschland, Ungarn, Ruménien und
der Slowakei.

Mit den Fonds Impact, Responsible und Integration deckt
die EAM das breite Spektrum nachhaltiger Investments ab.
Diese Fonds entsprechen der EU-Offenlegungsverordnung
fiir nachhaltige Finanzdienstleistungen. Wir {iben unser
Stimmrecht aus, nehmen an Hauptversammlungen teil und
stehen in direktem Dialog mit Unternehmen, letzteres wird
auch als Engagement bezeichnet.

Die Stewardship-Richtlinie beschreibt die wichtigsten
Grundsitze und Verfahren, die alle unsere Aktivitdten im
Bereich der Active Ownership regeln, insbesondere unser
Engagement und Stimmrechtsausiibung. Die Richtlinie
unterliegt einer jihrlichen Uberpriifung und kann jederzeit
aktualisiert werden, um Anderungen aufgrund neuer
Gesetzgebung, behordlicher Anforderungen oder anderer
interner oder externer Uberlegungen widerzuspiegeln.

1.2 Umfang

In dieser Richtlinie beziehen sich die Begriffe "Erste AM" und
"EAM" auf die folgende Gruppe von Unternehmen innerhalb der
Erste Group:

 Erste Asset Management GmbH - Sitz in Osterreich
mit Zweigniederlassungen in der Slowakei, Ungarn und
Tschechien (genannt ,,Erste AM AT oder ,,EAM AT")

« Impact Asset Management GmbH - Sitz in Osterreich
(bezeichnet als ,Impact AM" oder ,,I-AM")

« Erste Alapkezel6 Zrt. - Sitz in Ungarn (,,Erste AM HU"
oder ,EAM HU")

« Erste Asset Management d.o.o. - Sitz in Kroatien (,,Erste
AM HR" oder ,,EAM HR")

« SAI Erste Asset Management SA - Sitz in Ruménien
(,,Erste AM RO" oder ,,EAM RQO")

Stimmrechtsbezogene Active-Ownership-Bestimmungen gelten
nicht fiir Impact Asset Management GmbH (,,-AM*), da I-AM
keine eigenen Investmentfonds auflegt oder verwaltet und im
Rahmen ihrer Tétigkeit als delegierter Fondsmanager keine
Stimmrechte ausiibt.

Die Stewardship-Richtlinie legt Richtlinien fiir unsere
Engagement- und Stimmrechtsaktivitédten fest.

1.2.1 Regelungen zum Engagement

Die Engagement-bezogenen Regelungen der Stewardship

Policy gelten fiir alle Investmentfonds, die von der Erste AM
verwaltet und gemanagt oder von der Impact AM im Rahmen
ihrer Tétigkeit als delegierter Fondsmanager gemanagt werden.

1.2.2 Regelungen zur Stimmrechtsausiibung
Die stimmrechtsbezogenen Regelungen der Stewardship
Policy gelten fiir alle von der Erste AM AT verwalteten

Investmentfonds, fiir die ein Mitglied der Erste Group als
Depotbank tétig ist.

Quelle: Erste Asset Management, 2025 1



2. Unser Stewardship-Ansatz

2.1 Unsere Werte und Prinzipien

In der Erste AM sind wir bestrebt, unsere Produkte und
Dienstleistungen nach den héchstmdglichen Standards zu
entwickeln, da wir sowohl regional als auch international

an unserem Beitrag zum Wohlstand der einzelnen Personen,
der Gesellschaft und der Umwelt gemessen werden

wollen. Es ist wichtig, dass wir als verantwortungsvolle
Verwaltungsgesellschaft der von uns verwalteten
Vermogenswerte handeln, indem wir entsprechendes Verhalten
fordern.

2.1.1 Verantwortungsvolles Handeln

Die Erste AM bekennt sich zu den Grundwerten einer
gesetzestreuen, ethischen und nachhaltigkeitsorientierten
Unternehmenskultur und legt den Grundstein fiir diese Kultur
im Erste AM Code of Conduct, der verbindliche Regeln

fiir alle relevanten Aktivitdten enthélt. Die Erste AM hat

sich verpflichtet, einen Beitrag zur Umsetzung der Agenda
2030 zu leisten, einschlief3lich aller UN-Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung (UN SDGs).

2.1.2 Kontrolle und Aufsicht

In der Erste AM wird die Verantwortung durch ein
strukturiertes Rahmenwerk geregelt, das an die berechtigten
Interessen unserer Kund:innen ausgerichtet ist. Der Vorstand
tragt die Verantwortung fiir die Genehmigung aller Richtlinien,
einschliefilich dieser Stewardship-Richtlinie. Der Erste
Ethikbeirat unterstiitzt die Erste AM in allen Fragen rund um
den ESG-Ansatz und den Investmentprozess. Die Mitglieder
des Beirats verfiigen iiber vielfdltige Expertisen, die von
Controlling, Steuern und Politikwissenschaft {iber ethisches
und nachhaltiges Investieren bis hin zu Moraltheologie reichen.

Die tdgliche Umsetzung unseres Nachhaltigkeitsansatzes
wird vom Responsible Investments (RI) Team geleitet,

das die Aufgabe hat, ESG-Aspekte in den Anlageprozess

zu integrieren und EAM-Aktivitdten im Rahmen der

aktiven Eigentiimerschaft durchzufiihren - einschliefilich
Engagement und Stimmrechtsausiibung. Das Team entwickelt
die notwendigen Rahmenbedingungen, Instrumente und
Methoden, um die EAM-ESG-Strategie zu operationalisieren
und ihre Wirksamkeit in allen Anlageklassen zu ermdglichen.
Besonderer Wert wird auf den stetigen Austausch zwischen
Fondsmanagement und Analyst:innen im RI-Team

gelegt. Wihrend Engagements mit Unternehmen von
Fondsmanager:innen und RI-Analyst:innen unabhingig
voneinander durchgefiihrt werden konnen, werden die
Fortschritte und Ergebnisse letztendlich geteilt, um die
Verinnerlichung von Wissen und Expertise zu gewihrleisten.

Die Erste AM hilt sich an alle geltenden Vorschriften
und ist bestrebt, Best Stewardship Practices zu
befolgen. Unser nachhaltiger Anlageansatz basiert
sowohl auf den Principles of Responsible Investing
(PRI) als auch auf dem UN Global Compact und

hilt sich an freiwillige und gesetzliche Stewardship-
Anforderungen (ICGN Global Stewardship Principles,
SFDR, SRD II und das Responsible Business Conduct
for Institutional Investors nach den OECD-Leitsdtzen).

Als Unterzeichnerin der PRI verpflichtet sich die Erste
AM, die folgenden Prinzipien in ihre Stewardship
Policy zu integrieren:

Wir werden ESG-Themen in die Anlageanalyse
und Entscheidungsprozesse einbeziehen.

Wir werden aktive Eigentiimerin sein und ESG-
Themen in unsere Eigentiimerrichtlinien und
-praktiken einbeziehen.

Wir werden uns um eine angemessene
Offenlegung von ESG-Themen durch die
Unternehmen bemiihen, in die wir investieren.

Wir werden die Akzeptanz und Umsetzung der
Prinzipien in der Investmentbranche férdern.

Wir werden zusammenarbeiten, um unsere
Wirksamkeit bei der Umsetzung der Prinzipien
zu verbessern.

Wir werden jeweils {iber unsere Aktivitdten und
Fortschritte bei der Umsetzung der Prinzipien
berichten.



2.1.3 Transparenz

Transparenz ist fiir uns von zentraler Bedeutung - nicht nur,
um das Vertrauen unserer Kund:innen zu stirken, sondern

auch das unserer Mitarbeitenden und aller weiteren Stakeholder.

Unsere Prioritit, unsere Datenqualitit zu verbessern, ist ein
wesentlicher Bestandteil unserer Strategie und wird uns dabei
unterstiitzen, Transparenz auf allen Ebenen zu schaffen. Unsere
Reports (darunter unsere jihrlichen Engagement & Voting
Reports) und Richtlinien sind auf der Website der Erste AM
verfiigbar.

2.1.4 Externe Priifung

Wann immer moglich, bemiihen wir uns um eine unabhéngige
Bewertung unseres Stewardship-Rahmenwerks und der
Qualitit seiner Umsetzung. Einige Fonds der Erste AM sind
nach den aktuellen Nachhaltigkeitsstandards der Finanzmarkte
zertifiziert, wie dem FNG-Siegel und dem Osterreichischen
Umweltzeichen. Diese unabhingige externe Bewertung

und Bestitigung stellt die Einhaltung der vorgeschriebenen
Nachhaltigkeitsanforderungen sicher.

2.2 Unsere Pflichten & Verantwortlichkeiten
2.2.1 Verantwortung fiir die Umwelt

Bei der Wahrnehmung unserer treuhdnderischen
Verantwortung sind wir uns bewusst, dass sich Umweltrisiken
direkt auf die langfristige Wertschopfung fiir unsere
Kund:innen auswirken. Der verantwortungsvolle Umweltschutz
ist eine zentrale Sdule unserer Strategie fiir pflichtbewusstes
Investieren. Unsere Schwerpunkte sind Klima, Biodiversitit,
nachhaltige Nutzung natiirlicher Ressourcen und Vermeidung
von Umweltverschmutzung. Dies bedeutet, dass wir uns
verpflichten, den CO2-Fuflabdruck unserer Investitionen zu
messen, dariiber zu berichten und zu reduzieren. Wir arbeiten
kontinuierlich daran, unsere Anlagestrategien an die Ziele des
Pariser Abkommens und den Best Practices auszurichten.

Unser Investmentansatz beriicksichtigt Umweltfaktoren, um
Unternehmen zu identifizieren und zu unterstiitzen, die zur
Klimawandelresilienz, zum Erhalt der biologischen Vielfalt

und zur nachhaltigen Nutzung natiirlicher Ressourcen
beitragen. Wir investieren mit Blick auf die langfristigen
Interessen unserer Kund:innen. Wir versuchen, Umwelt- und
klimabezogene Risiken — wie etwa das Risiko von Stranded
Assets, regulatorische und marktbezogene Verdnderungen,
extreme Wetterereignisse und Ressourcenknappheit —
bestmdglich zu mindern, ohne dabei die Sektorendiversifikation
zu gefdhrden, es sei denn, eine solche Fokussierung ist
ausdriicklich Teil der Anlagestrategie. Dies ist beispielsweise
bei unseren Fonds gemif Artikel-9 Offenlegungsverordnung
mit Umweltfokus der Fall, bei denen wir gezielt in Sektoren und
Aktivitdten investieren, die mit wissenschaftlich fundierten
Zielen, Prinzipien der Kreislaufwirtschaft und Pfaden fiir

eine kohlenstoffarme Transformation im Einklang stehen. Im
Rahmen unserer Stewardship-Aktivitéten arbeiten wir aktiv mit
Unternehmen, deren Emissionen fiir die Fonds bzw. Portfolios
erworben wurden (,,Portfoliounternehmen®), zusammen, um
ehrgeizige und glaubwiirdige Klimastrategien, naturfreundliche
Geschiftsmodelle, verbesserte Umweltinformationen und einen
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen zu fordern.

Wir sind davon iiberzeugt, dass solide Umweltpraktiken der
Schliissel zum Aufbau widerstandsfdhiger Kapitalmérkte und
zur Risikominderung in der gesamten Weltwirtschaft sind.

Quelle: Erste Asset Management, 2025 3


https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien

Klimaschutz

Die Erste AM ist Teil mehrerer internationaler Abkommen zur
Messung, Uberwachung und Reduzierung der CO2-Emissionen
in den Investments ihrer Fonds. Im Jahr 2016 unterzeichnete
die Erste AM als erste Osterreichische Vermogensverwalterin
den PRI Montreal Pledge. Dieser verpflichtet die Erste AM,

den CO2-Fuf3abdruck ihrer Aktien- und Anleihenfonds

zu messen und zu veroffentlichen. Die Erste AM begann

mit der freiwilligen Offenlegung der Auswirkungen der
Portfoliounternehmen, bevor dies zu einer regulatorischen
Anforderung wurde, da sie die Bedeutung von Transparenz und
Rechenschaftspflicht fiir die Erfiillung ihrer treuhénderischen
Pflichten gegeniiber ihren Kund:innen erkannte. Derzeit
berichtet die Erste AM tiber die geschitzten Scope-3-
Emissionen und den CO2-Fuflabdruck der Investments in ihren
Fonds gemif} der Offenlegungsverordnung/Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR). Mit der Verbesserung der
Verfiigbarkeit und Qualitit der Daten werden die Messungen
unserer Scope-3-Emissionen robuster.

Biodiversitit

Um unser Engagement fiir den Schutz der Okosysteme

aktiv zu unterstreichen, hat sich die Erste AM

entschlossen, die Erkldrung des privaten Finanzsektors zur
Vertragsstaatenkonferenz der Konvention iiber die biologische
Vielfalt zu unterzeichnen, die von der UNEP Finance Initiative
(UNEP FI), den Principles for Responsible Investment (PRI)
und der Finance for Biodiversity Foundation erarbeitet

wurde. Er wurde von 154 Finanzinstituten unterstiitzt, die

ein verwaltetes Vermdgen von iiber 24,8 Billionen US-Dollar
reprasentieren:

,Wir — die Unterzeichner dieser Erkldrung — sind uns bewusst,
dass der Verlust der biologischen Vielfalt unsere Fihigkeit
und die Fdhigkeit kiinftiger Generationen bedroht, in einer
gesunden, friedlichen und wohlhabenden Welt zu leben
und zu gedeihen. Daher verpflichten wir uns, durch unsere
Finangzierungsaktivitdten und Investitionen einen Beitrag zum
Schutz und zur Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und
der Okosysteme zu leisten. Um dies zu unterstiitzen, fordern wir
die Verabschiedung eines ehrgeizigen globalen Rahmenwerks
fiir die biologische Vielfalt (GBF) auf der Biodiversitdtskonferenz
zum Ubereinkommen der Vereinten Nationen iiber die biologische
Vielfalt (COP 15), die vom 7. bis 19. Dezember 2022 in Montréal
unter dem Vorsitz der Volksrepublik China stattfand.”

Weitere Informationen zu unserem Biodiversitidtsansatz finden
Sie in der Biodiversititsrichtlinie der Erste AM auf der Website.

2.2.2 Soziale Verantwortung

Im besten Interesse unserer Kund:innen zu handeln, bedeutet
auch, die Bedeutung von sozialer Stabilitédt, Gerechtigkeit

und Inklusion fiir den Aufbau widerstandsfahiger
Volkswirtschaften und nachhaltiger Renditen anzuerkennen.

In der Erste AM beginnen wir mit diesem Engagement bei
unseren eigenen Mitarbeiter:innen - wir fordern ein vielfiltiges,
integratives und befdhigendes Arbeitsumfeld, das langfristige
Spitzenleistungen ermdglicht und die Glaubwiirdigkeit unserer
Stewardship-Bemiithungen stérkt.

Unsere Anlageentscheidungen und Engagement-Aktivitdten
spiegeln dieses Engagement wider und orientieren sich an

den SDG-Zielen der Vereinten Nationen. Wir arbeiten mit den
Portfoliounternehmen zusammen, um ethische Lieferketten
und ein verantwortungsvolles Humankapitalmanagement zu
fordern - all dies trigt zu einer nachhaltigen Wertschopfung
und zur Reduktion von sozialen Risiken unserer Investitionen
bei. Wir setzen uns fiir verantwortungsvolle Arbeitspraktiken,
integrative Unternehmenskulturen und Geschéftsmodelle ein,
die das Wohlergehen von Arbeitnehmer:innen, Gemeinschaften
und der Gesellschaft insgesamt unterstiitzen.

Social Stewardship stédrkt die Resilienz der Portfolios, die

die Erste AM im Auftrag ihrer Kund:innen verwaltet, und
unterstiitzt sie dabei, ihrer Pflicht als vertrauenswiirdige und
rechenschaftspflichtige Vermdgensverwalterin nachzukommen.

2.2.3 Governance-Verantwortung

Eine solide Unternehmensfiihrung ist von grundlegender
Bedeutung fiir die Stabilitdt und Integritdt des Finanzsystems

- und fiir unsere Fidhigkeit, verantwortungsvoll mit dem
Kapital unserer Kund:innen umzugehen. Die Erste AM
bekennt sich zu hohen Standards in Bezug auf Transparenz,
Rechenschaftspflicht und Integritit - sowohl innerhalb unserer
Geschiftstitigkeit als auch in den Unternehmen, in die wir
investieren.

Intern stellen wir sicher, dass unsere Entscheidungsstrukturen,
unser Risikomanagement und unsere Nachhaltigkeits-
Governance auf die langfristigen Interessen unserer Kund:innen
ausgerichtet sind. Extern férdern wir hohe Governance-
Standards fiir die von uns verwalteten Vermdgenswerte und
tauschen uns mit den Unternehmen {iber die Effektivitit des
Vorstands und des Aufsichtsrats, die Rechenschaftspflicht der
Fithrungskrifte, eine transparente Berichterstattung und eine
verantwortungsvolle Vergiitung aus.

Uber die Engagements auf Unternehmensebene hinaus sind
wir bestrebt, zur Stirkung der marktweiten Governance
beizutragen, indem wir mit Regulierungsbehdrden, lokalen
und globalen Standardsetzern und anderen relevanten
Interessengruppen zusammenarbeiten. Damit wollen

wir Rahmenbedingungen unterstiitzen, die eine gute
Unternehmensfiihrung, Marktintegritidt und langfristige
Widerstandsfihigkeit des gesamten Finanzsystems fordern.


https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien#biodiversity-policy




3. Integration

Unser Nachhaltigkeitsansatz geht weit iiber die blofie
Integration von ESG-Kriterien in Investitionsentscheidungen
hinaus. Er ist Ausdruck unseres umfassenden Verstdndnisses
von treuhédnderischer Verantwortung und zielt darauf ab,
soziale und okologische Verantwortung sowie Transparenz

in den Portfoliounternehmen systematisch zu fordern.

Diese Verantwortung operationalisieren wir durch ein

robustes Stewardship-Rahmenwerk, das auf aktiver
Eigentlimerschaft basiert. Dabei engagieren wir uns aktiv mit
den Portfoliounternehmen um stédrkere soziale Verantwortung,
den Schutz der Umwelt und der Biodiversitdt sowie eine erhohte
Transparenz zu fordern. Unsere aktive Eigentlimerschaft
erfolgt iiber zwei zentrale Kanile: gezieltes Engagement und die
Ausiibung unserer Stimmrechte.

3.1 Engagement Richtlinie

In der Erste AM verstehen wir Engagement weit gefasst

- nicht nur als Dialog mit den Unternehmen, in die
investiert wird, sondern auch als konstruktive Interaktion
mit politischen Entscheidungstriager:innen, staatlichen
Emittent:innen, Standardsetzern und anderen Stakeholdern,
deren Entscheidungen die Nachhaltigkeit und Stabilitit des
Finanzsystems pragen.

3.1.1 Begriindung fiir das Engagement

Unser Ziel ist es, Praktiken und Rahmenbedingungen zu
beeinflussen, die sich auf die langfristige Wertschopfung, das
ESG-Risikomanagement und die Widerstandsfahigkeit der
Kapitalmirkte auswirken. Ob durch bilaterales Engagement,
gemeinsame Initiativen oder politische Interessenvertretung,
wir handeln als verantwortungsvolle Verwalterin des
Kapitals unserer Kund:innen und nutzen unsere Stimme,

um transparentere, integrativere und nachhaltigere
Wirtschaftssysteme zu unterstiitzen.

Als engagierte Investorin sucht die Erste AM im Rahmen

ihres Nachhaltigkeitsprozesses den aktiven Dialog mit

dem Management der Portfoliounternehmen. Dies kdnnte
Schwichen des Managements im Umgang mit Umwelt-, Sozial-
und Governance-Aspekten offenlegen. Dariiber hinaus dient
die Auseinandersetzung mit den Unternehmen der Suche nach
gemeinsamen Losungen fiir Verbesserungen. Engagement ist
nicht nur eine Frage der Verantwortung, sondern triagt auch
zur Minimierung von Risiken bei und kann so die langfristigen
Anlageaussichten verbessern. Folglich kann die Erste AM
Unternehmen ausschliefien, die keine Verbesserungsabsicht
zeigen.



3.1.2 Priorititen des Engagements

Unser Engagement konzentriert sich auf Nachhaltigkeitsthemen,
die fiir die Widerstandsfidhigkeit des Portfolios und die
langfristigen Kundenergebnisse von wesentlicher Bedeutung
sind. Diese vorrangigen Themen leiten sowohl den Inhalt als
auch die Richtung unseres Engagements:

« Klima - Forderung der Angleichung an das Pariser
Abkommen, wissenschaftlich fundierter Ziele und
glaubwiirdiger Pline fiir einen kohlenstoffarmen Ubergang.

« Biodiversitit - Bekdmpfung von Entwaldung,
Landverbrauch und extensiver Wasserentnahme und
Integration naturvertriglicher Strategien.

« Humankapital - Unterstiitzung von menschenwiirdiger
Arbeit, Vielfalt, Gleichberechtigung, Inklusion und
Wohlbefinden der Belegschaft.

« Globale Normen - Forderung der Einhaltung
internationaler Standards wie der UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte und der OECD-Leitsitze.

» Good Governance - Eintreten fiir solide
Unternehmensfiithrung und transparente Offenlegungen.

Diese Themen stehen im Einklang mit unseren iibergreifenden
Stewardship-Prinzipien und flieflen in die Auswahl, Gestaltung
und Bewertung unserer Engagement-Aktivititen ein.

Abbildung 1: Prozess zur Festlegung von Engagement-
Prioritdten

3.1.3 Arten von Engagement

Die Engagements der Erste AM lassen sich grob in drei
Kategorien einteilen.

Lokales Engagement

Als Marktfiihrerin in CEE betrachtet die Erste AM heimische
Unternehmen als einen ihrer Schwerpunkte. Thre Marktposition
und Reputation ermoglichen es der Erste AM, einen effizienten
Dialog mit diesen Unternehmen zu pflegen. Der Engagement-
Prozess wird gestartet, sobald unsere regelméfligen Recherchen
darauf hindeuten, dass ein Engagement sinnvoll wire. So

wird automatisch eine Fokussierung auf relevante Themen
gewdhrleistet.

Globales Engagement

Auflerhalb unserer Heimmarkte biindeln wir unsere ESG-
Interessen mit anderen Investor:innen, um die Schlagkraft
bei internationalen Konzernen zu erhéhen und gemeinsam
durch den Dialog mit Unternehmen einen nachhaltigen
Wandel voranzutreiben. Dabei konnen wir auf internationale
Nachhaltigkeitsnetzwerke, Investoreninitiativen und
-kooperationen sowie die Unterstiitzung von Engagement-
Dienstleistern zuriickgreifen. Wann immer moglich, werden
wir einen direkten personlichen Dialog mit den Unternehmen
aufnehmen, um ihren Nachhaltigkeitsansatz und ihre
zukiinftige Strategie sowie ESG-bezogene Bedenken zu erdrtern.

Engagements auf Systemebene

Uber den unternehmensorientierten Dialog hinaus

arbeiten wir mit Regulierungsbehorden, Standardsetzern,
Branchengruppen, staatlichen Akteur:innen, transnationalen
Agenturen, zivilgesellschaftlichen Organisationen und
anderen Interessengruppen zusammen, um die langfristige
Widerstandsfihigkeit und Integritéit des Finanzsystems zu
fordern. Dazu gehoren:

« die Mitwirkung an &ffentlichen Konsultationen
« das Eintreten fiir eine robuste ESG-Regulierung

« der Aufbau von Kapazitdten zur Verbesserung der
Wirksamkeit verantwortungsbewusster Anlagen weltweit

« die Unterstiitzung von Rahmenbedingungen, die
die Kapitalmérkte auf eine nachhaltige Entwicklung
ausrichten

Nihere Informationen zu unseren Engagement-Aktivitdten und
-Fillen finden Sie in unseren jahrlichen Engagement & Voting
Reports auf der Website der Erste AM.

Quelle: Erste Asset Management, 2025 7
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3.1.4 Prozess des Engagements

Unsere Engagement-Aktivitdten folgen einem strukturierten,
ergebnisorientierten Prozess, der Konsistenz, Verantwortlichkeit
und eine klare Verbindung zu unseren Stewardship-Prioritidten
gewihrleistet.

Schritt 1: Identifizieren von Engagement-Zielen

Wir beobachten laufend die Emittent:innen, die Teil
des Anlageuniversums unserer Fonds sind. Wir wihlen
Unternehmen, Emittent:innen oder Stakeholder fiir

die Zusammenarbeit auf der Grundlage der folgenden
Uberlegungen aus:

o Ausrichtung an unseren Stewardship-Prioritdten

« Vorhandensein wesentlicher ESG-Auswirkungen, -Risiken
oder -Chancen

« Grad der Exposition und des Wirkungspotenzials (z.B.
Grofie unserer Investments)

Wir definieren ein klares Ziel, das von einer verbesserten
Offenlegung oder Leistung bis hin zu strategischen
Neuausrichtungen oder Governance-Reformen reichen kann.

Schritt 2: Definition der Engagement-Strategie

Die Engagement-Strategie besteht aus den folgenden Elementen:
« Ziel des Engagements

«  Werkzeuge und Kanile (siehe Abbildung 2 , Kanile und
Tools, die im Engagement-Prozess verwendet werden
konnen")

« Zeitplan und Meilensteine
. Fortschrittsindikatoren fiir die interne Uberwachung

« Eskalationspfad bei unzureichenden Fortschritten

Schritt 3: Umsetzung

Wir fiihren das Engagement mit den ausgewéhlten Tools durch.
Wir dokumentieren alle Interaktionen in unserem internen
System, der ESGenius® App, um die Nachvollziehbarkeit und
Verantwortlichkeit zu gewidhrleisten. Die Engagement-Dynamik
wird kontinuierlich iiberwacht, um bei Bedarf rechtzeitig
Anpassungen an unserem Ansatz vorzunehmen.

Schritt 4: Bewertung und Aktualisierung der Engagement-
Strategie

Wir bewerten regelmifiig die Fortschritte im Hinblick auf
unsere Engagement-Ziele, indem wir den Zeitplan {iberpriifen,
die Reaktionsfdhigkeit des Engagement-Ziels bewerten und

das Ausmaf} der Verbesserung des Problems bestimmen. Dies
beeinflusst unsere Entscheidung, den Dialog fortzusetzen, unser
Vorgehen zu eskalieren oder den Fall abzuschliefien. Die durch
den Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieBen auch in unsere
Abstimmungs- und Anlageentscheidungen ein.

Abbildung 2: Kanile und Tools, die im Engagement-Prozess
verwendet werden konnen



3.1.5 Eskalationsansatz

Wihrend wir einen konstruktiven und losungsorientierten
Dialog bevorzugen, wenden wir Eskalationsmafinahmen an,
wenn das Engagement keine ausreichenden Fortschritte bringt
oder wenn wesentliche Risiken nicht adressiert werden.

Prinzipien der Eskalation

Es ist uns bewusst, dass jedes Engagement unterschiedlich
ist, und das gilt auch fiir den geeigneten Eskalationspfad.
Der Zeitplan, der Tonfall und die Wahl der Eskalationstools
werden von einer Reihe von Kontextfaktoren geprigt und
miissen flexibel bleiben. Unser Eskalationsansatz ist immer
proportional zur Wesentlichkeit und Dringlichkeit der Lage,
kann aber auch diese Faktoren beriicksichtigen:

o die derzeitige Kapazitdt der Emittent:innen

« den Zeitpunkt der Aufforderung (z.B. wenn der Dialog
mit dem Unternehmen in der Mitte des jihrlichen
Berichtszeitraums stattfindet)

o die Grofie der Emittent:innen
« die internen Ressourcen
» die Rechtsprechung

« die kulturellen Normen (in einigen Regionen gibt es keine
Tradition des Investorendialogs)

« die Eigentlimerstruktur der Emittent:innen

Dariiber hinaus legen einige Mirkte rechtliche

oder verfahrensrechtliche Beschriankungen fiir den
Aktiondrsaktivismus (z.B. fiir die Einreichung von
Aktiondrsantrdgen) fest, die bestimmen, welche Formen

der Eskalation zur Verfiigung stehen. Der Schweregrad der
angewendeten Engagement-Tools hingt nicht zwangsweise von
der Zeitachse der Engagements ab. Im Falle schwerwiegender
Verstofie der im jeweiligen Fonds investierter Unternehmen,
wie z.B. der Beteiligung an bestimmten umstrittenen
Aktivitdten oder Verstof3en gegen globale Normen, werden

wir uns bemiihen, den entsprechenden Finanztitel unter
Wahrung der berechtigten Interessen der Anleger:innen
unmittelbar zu verduflern und erst dann mit dem Engagement-
Prozess beginnen. Detaillierte Informationen zu unseren
Ausschlusskriterien finden Sie auf der Website der Erste AM.

Jedes Engagement fiihrt letztlich zu einer Neubewertung

des Investment Case. Je nach Schwere des Sachverhalts und
Ergebnis des Engagements kann dies zu einem reduzierten
Engagement, einer vollstindigen Verdu3erung oder einem
Ausschluss in negativen Szenarien fiihren - oder umgekehrt zu
einer Wiederaufnahme und einer erhohten Allokation, wenn die
Emittent:innen deutliche Verbesserungen zeigen.

Abbildung 3: Verfiigbare Tools fiir die Eskalation von der geringsten bis zur intensivsten.

Quelle: Erste Asset Management, 2025 9
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3.2 Voting Richtlinie

Die Stimmabgabe ist ein grundlegender Ausdruck unserer
treuhdnderischen Pflicht und ermdglicht es uns, solide und
nachhaltige Geschiftspraktiken in unserem gesamten Portfolio
zu unterstiitzen. Seit 2012 iibt die Erste AM Stimmrechte

aus, die mit den von ihren RESPONSIBLE Fonds gehaltenen
Anteilen verbunden sind, in Ubereinstimmung mit ihrer
Stimmrechtspolitik.

Im Jahr 2015 wurde der Geltungsbereich der
Stimmrechtsvertretung auf alle Publikumsfonds ausgeweitet,
um sicherzustellen, dass die Interessen simtlicher
Anleger:innen beriicksichtigt werden. Im Jahr 2023 hat die
Erste AM ihr Stewardship-Engagement weiter gestidrkt, indem
sie Biodiversititsaspekte in ihre Abstimmungspraktiken
einbezogen hat, wie in ihrer Biodiversititsrichtlinie dargelegt.
Dies spiegelt eine breitere Anerkennung der materiellen Risiken
und Chancen wider, die mit dem Verlust der biologischen
Vielfalt und der Schidigung der Okosysteme verbunden sind.

3.2.1 Implementierung

In Osterreich iiben wir die Stimmrechte direkt aus.
International {ibernimmt unser Dienstleister ISS (Institutional
Shareholder Services) diese Aufgabe. Die Erste AM AT wird
ihre Stimmrechte ausiiben, wenn unsere Fonds zusammen
mindestens EUR 2 Mio. Eigenkapital an der Gesellschaft

oder einen Wert von mehr als 5% ihrer ausstehenden Aktien
halten. Die Erste AM AT wird ihre Stimmrechte typischerweise
flir Vermogenswerte ausiiben, die in ihren Publikumsfonds
gehalten werden. In einigen Féllen auch fiir andere Fonds. Die
Ausiibung dieser Stimmrechte ist auf solche Fonds beschrénkt,
fiir die ein Mitglied der Erste Group als Depotbank titig wird.

3.2.2 Interessenkonflikt
Bei der Ausiibung von Stimmrechten in Hauptversammlungen

von Gesellschaften kann es in bestimmten Fillen zu einem
Interessenkonflikt kommen.

10

Folgende Situationen wurden identifiziert:

« Hauptversammlung der Erste Group Bank AG, der
Muttergesellschaft der Erste AM

» Konstellationen, in denen Erste Group Bank AG

« Aktionirin eines borsennotierten Unternehmens ist,
mehr als 10% hilt und Interessenkonflikte identifiziert

o zu mehr als 5% im Besitz eines borsennotierten
Unternehmens steht und einen Interessenkonflikt
feststellt

« eine strategische Partnerschaft mit einem
borsennotierten Unternehmen eingegangen ist und
Interessenkonflikte identifiziert

Betroffene Unternehmen

Hinsichtlich der genannten Kriterien wurden von der Erste AM
folgende Unternehmen als betroffen identifiziert:

« Erste Group Bank AG (ISIN: AT0000652011)
« Erste Bank Polska S.A. (ISIN: PLBZ00000044)
« Vienna Insurance Group AG (ISIN: AT0000908504)

Fiir diese Gesellschaften wird die Erste AM auf die Ausiibung
von Stimmrechten verzichten, um Interessenkonflikte zu
vermeiden. Die Liste der betroffenen Unternehmen wird
jdhrlich vor der Hauptsaison iiberpriift.

3.2.3 Begrenzungen

In bestimmten Jurisdiktionen ist die Erste AM derzeit
aufgrund rechtlicher oder verfahrensrechtlicher Zwénge

nicht in der Lage, Stimmrechte auszuiiben. Dazu gehoren
administrative Komplexitit, unverhéltnisméfige Kosten

oder Anforderungen an die Sperrung von Aktien, bei denen
der Handel mit Aktien wihrend eines Zeitraums um die
Aktiondrsversammlung herum eingeschriankt wird, was die
Flexibilitdt des Managements einschrinken kann. Solche
Beschrinkungen sind besonders relevant in Mdrkten wie
Argentinien, Curacao (ehemals Niederldndische Antillen),
Agypten, Island, Kasachstan, Libanon, Luxemburg, Mauritius,
Marokko, Norwegen und der Schweiz. In diesen Féllen kann
sich die Erste AM der Stimme enthalten, um die Interessen der
Anleger:innen zu schiitzen und eine umsichtige Portfolio- und
Fondsverwaltung zu wahren.



4. Offenlegung

Transparenz ist ein Eckpfeiler unserer Bemiihungen um
Nachhaltigkeit und Stewardship. Wir sind bestrebt, die Qualitit
unserer Daten zu verbessern und die Klarheit und Effektivitit
der Kommunikation zu erhohen - insbesondere durch unser
Reporting. Dies spiegelt unser {ibergeordnetes Ziel wider, die
Rechenschaftspflicht zu férdern und das Vertrauen aller unserer
Stakeholder zu erhalten.

Alle relevanten Richtlinien, Berichte und Dokumente
(einschliefilich unserer jahrlichen Engagement- & Voting
Reports) sind auf der Website der Erste AM verfiigbar.

Unternehmensbeschreibung

Erste AM (www.erste-am.com) koordiniert und verantwortet
samtliche Asset-Management-Aktivititen (Asset-Management
basierend auf Investmentfonds und Portfolio-Ldsungen)
innerhalb der Erste Group Bank AG. An unseren Standorten in
Osterreich sowie Deutschland, Kroatien, Ruménien, Slowakei,
Tschechien und Ungarn verwalten wir ein Vermdgen von 102,29
Mrd. Euro (per 10.2025).

Kontakt

Erste Asset Management GmbH
Communications & Digital Marketing
Am Belvedere 1, 1100 Wien

Telefax: 0043 (0) 50 100 DW 17102
E-Mail: communications@erste-am.com

Erste Asset Management GmbH
Wien, Firmenbuchnummer: FN 102018b
Registergericht: Handelsgericht Wien


https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien
www.erste-am.com

DISCLAIMER

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht
anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH.
Unsere Kommunikationssprachen sind Deutsch und Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige
Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG
2011 idgF erstellt und veroffentlicht. Fiir die von der Erste Asset
Management GmbH verwalteten Alternative Investment Fonds
(AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG
iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemdfl § 21
ATFMG* erstellt. Der Prospekt, die ,,Informationen fiir Anleger
gemifl § 21 AIFMG*“ sowie das Basisinformationsblatt sind in
der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepage www.
erste-am.com jeweils in der Rubrik Pflichtverdffentlichungen
abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz
der Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum der jeweils
letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen
das Basisinformationsblatt erhiltlich ist, sowie allfdllige weitere

Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-

am.com ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte
ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage

www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der

Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

DieVerwaltungsgesellschaftkannbeschliefen,die Vorkehrungen,
die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen
hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben
wieder aufzuheben.

Version 2.2 der Richtlinie

Medieninhaber und Hersteller:
Erste Asset Management GmbH

Am Belvedere 1
A-1100 Wien

wWww.erste-am.at

Verlags- und Herstellungsort: Wien

Umfassende Informationen zu den mit der Veranlagung
moglicherweise verbundenen Risiken sind dem Prospekt bzw.
»Informationen fiir Anleger gemafl § 21 AIFMG* des jeweiligen
Fonds zu entnehmen. Ist die Fondswidhrung eine andere
Wihrung als die Heimatwidhrung des/der Anleger:in, so konnen
Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert
der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten -
umgerechnet in die Heimatwédhrung - positiv oder negativ
beeinflussen.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur
und berticksichtigen nicht die individuellen Bediirfnisse unserer
Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, steuerlicher Situation
oder Risikobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit
lasst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige
Entwicklung eines Fonds zu.

In diesem Report wird ausdriicklich keine Anlageberatung
und auch keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich
die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Dieser Report stellt
keine Vertriebsaktivitdt dar und darf somit nicht als Angebot
zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten
verstanden werden. Alle Entscheidungen, die der/die Anleger:in
moglicherweise aufgrund dieses Reports trifft, bleiben
ausschliefllich in seiner/ihrer Verantwortung.

ERSTE

Asset Management
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